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Bizim Ucun mustaqilliyimizin guclandirilmasi, islahatlarin davam etdirilmasi va
Insanlarimiza dahayaxsi hayat saraitinin yaradilmasi an yuksak prioritet taskil edir.

ILHAM 8LIYEV
Azarbaycan Respublikasmin Prezidenti
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FISKAL DAYANIQLILIGIN GUCLONDIRILMaSi iSTIQAMATIND3
APARILAN iSLAHATLARIN Hijauai asasi

Azarbaycan Respublikast Prezidentinin
2016-cr1 il 6 dekabr tarixli Farmani ila tasdig
edilmis "Azarbaycan Respublikasinin milli
Igtisadiyyat perspektivi udzra Strateji Yol
Xaritasi'.

"Azarbaycan Respublikasinin 2017-ciil dovlat
budcasi hagginda” Azarbaycan Respublikasi
Janununun tatbigi barada” Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2016-ci il 27 dekabr
tarixli 1180 nomrali Farmani.




FISKAL DAYANIQLILIGIN GUCLBNDIRILMaSI ISTIQAMBTIND APARILAN
ISLAHATLARIN IQTISADI @SASI

lgtisadi artimin neft ixracindan asililig|
I3 alagadar olaraq 6lks igtisadiyyatina
tasiri olan risklarin daha takmil idara
edilmasininvacibliyi

il

Xarclarin samaraliliyinin artiriimasi
va prioritetlasdiriimasina talabin
ElIENNEN

Investisiyalarin artmasi ciin
manatin sabitliyinin tamin
olunmasinin vacibliyi

Galirlarin sabitliyinin tamin
olunmasi va prognozlasdiriimasinim
asanlasdirilmasina ehtiyacin
artmasi

Borclanmanin tanzimlanmasina
ehtiyacindarinlagsmasi

0zal sektorun inkisafi tictin “Crowding
out” tasirin azaldilmasina talabin
yaranmasi




Masi ISTIQAM3TIND3

Ham institusional, ham da praktiki tadbirlar fiskal dayanigliligin tamin edilmasi va maliyys
siyasati naticasinda davamli igtisadi inkisafa nail olunmasi tgin onamlidir. Tamal hiquaqi
bazanin mohkamlandirilmasi, galir va xarc siyasati Ugcln mdasir institusional ¢arcgivanin
inkisaf etdirilmasi, fiskal risklarin giymatlandirilmasi va tanzimlanmasinin guclandirilmasi
davlatin maliyya idaraetmasinin takmillasdirilmasina gatirib ¢ixaracaqdir.

Budcanin daxilolmalari va xarclarinin dogru sakilds tanzimlanmasi, dovlat borcunun dizgin
idara edilmasi bu istigamatds musbat naticalara nail olmaqg Ucln garsida duran asas

masalalardandir. -

Dovlat vasaitininidara edilmasinin
islahat tadbirlari hayata kecirilmisdir:

optimallasdiriimasi magsadiile mihdm

Azarbaycan Respublikasinda
dovlat borcunun idars

‘Bldca sistemi hagginda” Ortamuddatli Xarclar
(anununda dayisikliklar Carcivasinin hazirlanmasi
edilmisdir. Qaydasi tasdiglanmisdir.

edilmasina dair orta va uzun
muddat Ggun Strategiya
hazirlanmisdir.




“BUIDCA SISTEMi HAQQINDA” AZ3RBAYCAN RESPUBLIKASI QANUNUNDA
EDILMiS DAYISIKLIKLaR

Budca gaydasina asasan:

Novbati il va sonraki g il Ggln icmal bidca xarclarinin prognozlagdirilan yuxari haddi cari ilin icmal blidca xarclarinin yuxari
haddindan artiq ola bilmaz. Icmal budca xarclarinin yuxari haddi hesablanarkan dovlat borcu, dovlat muassisalarinin borclarinazars
alinir va onun asasinda dovlatin va dovlat muassisalarinin ortamuddatli dovrda borcalma tzra artim va mahdudlasdirma hadaflari
muayyan edilir. Budca gaydasina uygun icmal budca xarclarinin yuxari haddinin hesablanmasi gaydasi Maliyya Nazirliyi tarafindan
hazirlanib ikiay muddating Azarbaycan Respublikasinin Prezidentina tagdim edilacak.

Novbati budca ili Gzra icmal budcanin geyri-neft baza kasirinin geyri-neft Umumi daxili mahsula nisbat gostaricisinin cari ilin
muvafiq gostaricisindan az olmasi hadaflanir. dks tagdirds, icmal bldca xarclarinin prognozlasdirilan yuxari haddi uygun olarag
azaldilir.

lcmal biidcanin geyri-neft baza kasrinin geyri-neft tmumi daxili mahsula nisbatinin ortamiiddatli dévr iizra hadaflari Maliyys
Nazirliyi tarafindan muayyan edilir.

Bldca gaydasinin tatbiginin dayandiriimasi halinda icmal budcanin xarclari icmal bidca xarclarinin yuxari haddindan artiqg olarsa,
Maliyya Nazirliyi icmal budca xarclarinin ortamuddatli dovrds budca gaydasi Uzra hesablanmis yuxari hadda catdiriimasi tzrs
takliflarini tagdim edir.



l KONTRSIKLIK SIYAST3 KEGID

Neft giymatlarinin artimi naticasinda nominal igtisadi artimin potensial igtisadi artimdan ¢ox olmasi, basga sozla istehsalin
artmadigi, lakin galirlarin gozlanilan migdardan va talabatdan ¢ox oldugu taqdirds bas vermis artim sadaca giymatlarin

artmasiila naticalanir.

Yani, inflyasiya ila musayiat olunan bela igtisadi artim sadaca nominal xarakter dasiyaraq real igtisadi artimin bas vermasing
manfi tasir gostarir. Bela hallarda asagidaki siyasatistigamatlari secila bilar.

Prosiklik maliyya siyasati

dnanavi olaraq hayata kecirilan siyasat dovlat xarclarinin
istehsalin artimina sarf edilmasi ila xarakteriza olunur. Bu
siyasat aparilarkan igtisadi inkisafin cari fazasina uygun
aparilir va inkisafin tsiklik oldugu nazara alinmir. Bu isa neft
giymatlarinin azalmasi naticasinda iqtisadi tanazzulin bas
verma riskiniyaradir.

Bundan alava, 0zal sektor sixisdirici effektla garsilasir. Bu
sababdan prosiklik siyasat geyri-neft sektorunun inkisafi va
investisiyalarin artmasinda 0zal sektorun payinin
coxalmasi, neft galirlarindan asiliigin azaldilmasi Ugun
ehtiyac olan munbit saraitin yaradilmasina dair Azarbaycan
Igtisadiyyatinin hazirki koniyukturunun talablarina cavab
VEermir.

Kontrsiklik maliyya siyasati

gtisadiyyatin tsiklik oldugunu nazara alan bu siyasat isa
neft galirlarinin daha samarali istifadasini va iqtisadi
inkisafin enma marhalasi yasandigi zaman ehtiyac olan
miqdarda budcaya kogurtlmasininazarda tutur.

Prosiklik siyasatin tam aksina dovlat xarclarinin azaldilmasi
vasitasila investisiyalar va 6zal sektorun inkisafi Ucun
uygun mdhitin formalasmasina sabab olur. Bu da 0z
novbasinda qeyri-neft sektorunun inkisafi, budcanin
galirlarinin geyri-neft payinin artmasi ila neftdan asihhgin
azalmasianlamina galarak igtisadi sabitliyi tamin edir.

Eyni zamanda kontrsiklik siyasatin yurddidlmasi
naticasinda daovlat investisiya xarclarinin samaraliliyi
artirilir.




BUDCB QAYDASININ T3TBIQININ GOZL3NIL3N
MUSBAT TaSIRLARI

DOVLAT VASAITININ
OPTIMALLASDIRILMASI



l ORTAMUDDSTLI X3RCL3R G3RCIVASI (OMXC)

Bldcanin hesablanmis galir va daxilolmalari, budca taskilatlarinin cari va asasli xarclarina dair sifariglari va dovlatin asas
hadaflarina uygun olaraq prioritetlasdiriimis xarclarinazars alinaraq dovlat budcasinin gargivasini formalasdiran sanaddir.

ORTAMUDDAOTLI X8RCL3R GARCIVASININ YARADILMASININ M3QSaDL3RI

Dovlat qurumlarinin masuliyyatliliyini

O
artirmagq

Fiskalinzibatciligidaha samarali etmak o

O Milli xarc prioritetlarini ona gakmak

Maovcud budca planlasdiriimasi
prosesini takmillasdirmak

Maliyya saffafliginin daha da artirmag




l OMXC-NIN HAZIRLANMASI V3 T3sDiql PROSESI

qtisadiyyat Nazirliyi tarafindan iqtisadi va sosial inkisafa dair cari va prognoz gostaricilar,
budca taskilatlari tarafindan isa taskilatin strateji plani Maliyya Nazirliyina tagdim edilir.

Maliyya Nazirliyi tarafindan ortamiiddatli resurs zarfinin (icmal biidcanin va ddvlat biidcasinin
hesablanmis galir va daxilolmalari) ilkin layihasi hazirlanir.

Budca taskilatlarinin cari va asasli xarclarina, hamcinin, alava maliyyalasmanin talab
olundugu yeni siyasat tasabbuslaring dair sifarislari Maliyya Nazirliyina taqdim edilir.

Maliyya Nazirliyi tarafindan ortamuddatli resurs zarfi takrar giymatlandirilir, igtisadi artim, inflyasiya, xarclana
bilan neft galirlari, Neft Fondundan dovlat budcasina transfertin hacmi, icmal budcanin yuxari haddi, icmal
bddcanin geyri-neft baza kasiriva digar hadaf gostaricilari dagiglasdirilarak OMXC sanadi hazirlanir.

OMXC sanadi Maliyys Sabitliyi Surasina va Nazirlar Kabinetina tagdim edilir.

Milli xarc prioritetlarinin ilkin secimi hayata kecirildikdan sonra sanad Azarbaycan
Respublikasinin Prezidentina tagdim edilir.

OMXC sanadi, ortamuddatli resurs zarfi, bidca siyasati va milli xarc prioritetlari canab
Prezident tarafindan iyun ayinin 15-dak tasdig olunur.

V[Jeyd: Yeni siyasat tasabbislarina dair sifariglar strateji yol xaritalarina va sektor strateji planlarina uygun olmali va bunun Ggin
ayirmalarin tmumi illik hacmi ndvbati budca ili Ggln ayirmalarin 10%-dan ¢ox olmamalidir.




DOVLAT BORCUNUN IDAR3 EDILM3SING DAIR STRATEGIVANIN

HAZIRLANMASININ M30SaDLaRI

(((0

Dovlat borcalmalarinda
samaraliliyin artiriimasi

Dovlatin maliyya ehtiyaclarinin
an az risk-xarc prinsipi asasinda
tamin edilmasi

o
)

OLKANIN MALIYYd

DAYANIQLIGININ
. DAHADA
GUCLBNDIRILM®8SI

Maliyya Bazarlarmin
Inkisaf etdiriimasi

Dovlat borcalmalari Uzra
Infrastrukturun va nazarat
mexanizmlarinin
takmillasdiriimasi
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l STRATEGIYADA ICRASI N3Z3RD3 TUTULAN TaDBIRLSR

v

Umumi dovlat
borcuna xidmat
xarclarinin (borclarin
qaytarilmasina
xarclanan vasait)
dovlat budcasi
xarclarina nisbatinin
15 faizdan asagi
olmasi tamin
edilmasi

Qeyd olunan
gostaricinin 2018-
2025-ciillar arzinda 15
faizdan asagl olacagl
prognozlasdirilr.

v

Layihalarin
maliyyalasdirilmasi
ucun borc vasaitinin

calb olunmasi va
dovlat zamanatinin
tamin edilmasinin
mahdudlagdiriimasi

Maliyyalasdirilacak
layihalar Strategiyada
geyd olunan prioritet
layihalarin siyahisina

9sasan tayin
olunacag.

v

Dovlat borcu uzra
geri gaytarilan
ohdaliklara nazaran
calb olunan yeni
borclarin azaldilmasi
yolu ila Umumi dovlat
borcunun UDM-a
nisbatinin yuxari
haddinin 30 faizdan
¢cox olmamasi va
2025-ci iladak 20
faiza ¢catdiriimasi

2021-ciilds 21,7 faiz,
2025-ciildaisa 15
faizdan asagl olacagi
prognozlasdirilir.

v

Faiz daracalarinin
artma riskinin rubluk
asasda
qiymatlandirilmasi va
sozugedan
qiymatliandirma
asasinda yeni
borclarin munasib faiz
sartlari ila calb
olunmasi

Beynalxalg arenada
olkanin ntfuzunun
yuksalmasi baximindan,
yeni borcalmalar hayata
kecirilacayi tagdirda
alverigli sartlarls
kreditlarin calb olunmasi,
eyni zamanda, movcud
borclarin daha alverisli
maliyys Sartlari asasinda
yenidan
maliyyalasdiriimasi
hayata kecirilacakdir.

v

Daxili bazarda dovlat
giymatli kagizlarinin
muddatinin marhalali
sakilda uzadilmasi,
takrar bazarin
formalasdiriimasi
istigamatinda ig
aparilmasi va galacakda
daxili borcalmanin
artiriimasina ustunluk
verilmakla, xarici
borcalmanin tadrican
azaldilmasi

Daxili giymatli kagizlar
bazarinin daha da inkigaf
etdiriimasinin Azarbaycan
Respublikasinin Markazi

Banki va Azarbaycan
Respublikasinin Maliyys
Bazarlarina Nazarat
Palatasi il birga hayata
kecirilmasi nazards

tutulur,




l ISLAHATLAR N3TIC3SIND3 FISKAL DAYANIQLILIQ

Dovlat vasaitini formalasdiran ham galirlarin, ham da
xarclarin eyni anda sistemli olarag tanzimlanmasi fiskal
sektoru kompleks sakilda guclandiracakdir.
Aparilan islahatlar budcs daxilolmalari va xarclarinin
daha samarali sakilde tanzimlanmasini tamin edarak
ealirlari artiracag, hamcinin, sabitliyini formalasdiracag
va prognozlasdiriimasini asanlasdiracaq (sakil 1). Biitiin
bunlar fiskal dayaniglhiligidaha da artiracaqdir.

B Kontrsiklik siyasatin tasiri
B Prosiklik siyasatin tasiri
B Potensial UDM

Sakil 1. Islahatlarin UDM-a tasiri

Hamcinin, Azarbaycanin strateji ehtiyatlari dovls
borclarini 4dafa istalayir (sakil 2). Bu baximdan
tasadufi deyil ki, Beynalxalq kredit reyting
agentliklari ("Standard and Poor's" , “Fitch"
“"Moody's") Azarbaycanin giiclii fiskal movgeya
malik oldugunu hesab edirlar. Aparilan islahatlar isa
bu sahanidahada guclandiracakdir.

B Azarbaycanin strateji ehtiyatlar
B Borclar

A\

Sakil 2. Azarbaycanin strateji ehtiyatlari va
borclarinin mugayisasi
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l NaTICca

Kontrsiklik maliyya
siyasatina ustunluyun
verilmasi — igtisadiyyatin
maovcud vaziyyatini
euclandirarak tsiklari
hamarlasdiracaq, risklari
azaldacaq va galacakda bas
vera bilacak bohranlara

yumsaldici tasir
egstaracakdir.

Aparilan islahat tadbirlari
0lkada fiskal intizaminin
edclandirilmasi, dovlat
tanzimlamalarinin
samaraliliyin artmasi va
umumi makroigtisadi
sabitliya musbat tasir
gostaracak.

Zaruri texnoloji yuksalisi va
Insan kapitalinin inkisafin
tamin etmak dcgun xarclar
galacak artim ugun
takanverici rol oynayan
ehtiyaclara yonaldilacak.

Aparilan siyasatdas
hokumat munbit sarait yaradan
taraf kimi ¢ixis edarak ozal
sektorun igtisadi inkisafin
aparici guvvasi olmasina serait‘
yaradir ki, bu da biznes
muhitinin yaxsilasdiriimasina,
geyri-neft sektorunun
Inkisafina va umumi olaraq
makroigtisadi sabitliya sabab
olacaq.

Samarali xarc
siyasati resurslardan
rasional istifadani, A
investisiya

goyuluslarindan galir
aldaetma va kapitalin
0zUnu 6damasi kimi
amillari tamin edacak.
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