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2017-Cl ILDA AZBRBAYCAN RESPUBLIKASI

DOVLAT NEFT FONDUNUN V3SAITINDAN
ISTIFRDANIN 3SAS ISTIQAMATLARI (PROQRAMI)
V3 INVESTISIYA SIYASaTI

Azerbaycan Respublikasi Prezidenti conab ilham 8liyev terefinden imzalanmis
2017-ciil 12 may tarixli Fermana asasen “2017-ciilde Azerbaycan Respublikasi

Dovlat Neft Fondunun vesaitindan istifadanin asas istiqgamatlari (programi) va
investisiya siyasati” tesdiq edilmigdir.
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sdig edilmis programa esasen, Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitinin
xorc istiqamatleri olaraq asagidakilar muayyan
edilmisdir:

. Qacqinlarin  va macburi kdckunlarin
sosial-meiget vo maskunlasma masalalari ilo
bagh bazi tedbirlerin maliyyalasdiriimasi;

. Azarbaycan Respublikasinin 2017-ci il
dovlst budcesinas transfer;

. Makroiqtisadi sabitliyin temin edilmasi
maqsadile Azarbaycan Respublikasinin Markazi

Bankina transfer;

. Samur-Abseron suvarma
sisteminin  yeniden qurulmasi layihasinin
maliyyalesdiriimasi;

. Baki-Tbilisi-Qars  yeni  demir  yolu
layihasinin maliyyalesdiriimasi;

. 2007-2015-ci illerda Azarbaycan

ganclerinin xarici Olkalerde tahsili Uzre Dovlet
Programinin maliyyslagdirilmasi;
. Conub Qaz Dsahlizi
Azarbaycan Respublikasinin

layihalerinda
istirak payinin
maliyyaloesdiriimasi.
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft
Fondunun investisiya siyasati
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun
investisiya siyasatinin maqgsadi 2017-ci ilda
Neft

Fondu (bundan sonra — Neft Fondu) terafindan

Azarbaycan Respublikasinin  Dovlat
asas kapitalin itirilmasi riskinin asaglr olmasi
sortile  maksimum galirliliyin olde edilmasine
imkan veran investisiya siyasatinin hayata
kegiriimasidir.

Burada, Neft Fondunun investisiya portfelinin
2017-ci |l

dayerinin ise (ortacakili hacmi) 51,24 milyard

Uzra prognozlasgdirilan macmu

manata basrabar  goéturtulmasi nazarda

tutulmusdur.
Neft Fondunun investisiya portfelinin baza

valyutasi ABS dollari muayyan edilmakdadir.
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Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu
dayerinin  minimum 90 faizinin beynalxalq
kredit agentliklori tarefinden verilmis kredit
reytingi “A* (Standart end Purz, Fi¢) ve ya “A2”
(Mudiz) dearacasinden asagi olmayan olkalerin
valyutalarinda ifade olunan aktivlerda olmasi
sortile macmu dayarinin:

. 50 faizi ABS dollarinda ifade olunan
aktivlere;

. 35 faizi avroda ifada olunan aktivlers;

. 5 faizi Ingiltera funt sterlinginde ifads
olunan aktivlers;

. galan 10 faizi isa diger valyutalarda ifada
olunan aktivlera yerlagdirila bilar.

Neft portfeli, eyni
zamanda, asagidaki altportfellorden (bundan

Fondunun investisiya
sonra — portfel) ibaratdir:

. borc dhdalikleri ve pul bazarlari alstlori
portfeli — asagl uzaglasma intervali maksimum
5 faiz olmagla investisiya portfelinin macmu
dayarinin 60 faizi (maksimum 5 faize gadari kredit
reytingine malik olmayan borc 0Ohdaliklerine
investisiya edan pay fondlari olmagla);

. sohm (pay) portfeli — investisiya
portfelinin macmu dayarinin maksimum 25 faizi
(maksimum 5 faize gqadari sehmlars investisiya
edan pay fondlari olmagla);

. dagsinmaz amlak portfeli — yuxar
uzaglasma intervali maksimum 2 faiz olmagla
investisiya portfelinin macmu deyarinin 10 faize

gaderi;
. qizil portfeli — yuxar uzaglagsma intervali

maksimum 3 faiz olmagla investisiya portfelinin
macmu dayarinin 5 faiza gadari.
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Investisiya hadaf
- Neft Fondunun borc o6hdalikleri ve pul

portfelinin galirliliyi
bazarlar alstleri portfelinin idare edilmasinin

hadef gsalirliliyi (ben¢gmark) kimi Britaniya

Bankirlor Assosiasiyasi tarefinden mduvafiq
valyuta (avro istisna olmagqla) Uzre darc edilmis

6 aylqg LIBOR faiz deracasi asas goturalur.

- Neft Fondunun borc 6éhdslikleri ve pul
bazarlar alstleri portfelinin avroda ifade olunan
aktivlerinin idare edilmasinde hadef galirliliyi
(bengmark) kimi 6 aylig EURIBOR faiz deracasi
asas goturalur.

- LIBOR darecesi
valyutalar Uzre hadef galirliliyi kimi maliyya

mdvcud olmayan
bazarinda banklar arasinda 6 ayliq kreditler Uzra
an genis yayllmis faiz daracelari asas goturile
bilar.

- Sahm (pay) portfelinin hadaf galirliliyi
(bengmark) kimi MSCI Stock Market Indexes
asas goturdlur.

Risklarin idara olunmasi lizra talablar

Faiz deracesi riski. Neft Fondunun borc
Ohdaliklaeri va pul bazarlari alstleri portfelinin
faktiki ortagakili investisiya muddati (durasiyasi)
dlnya bazarindaki cari vaziyyatdan asili olaraq
Fond terafinden muayyan edilir vo 48 aydan
artig olmamalidir.

Kredit riski. Neft Fondunun valyuta vasaitinin
yerlagdirildiyi  investisiya kredit
reytinqi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin

aktivlarinin

2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némrali Farmani
ilo tesdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasi
Doévliet Neft Fondunun valyuta vasaitinin
saxlaniimasi, yerlagdiriimasi va idara edilmasi
haqqginda Qaydalar”in 3.3-cl bandinin sakkizinci
yarimbandinde nazerde tutulmus qeyri-
investisiya reytingine malik borc 6hdasliklari va

tosisatlardaki depozitler Uzre 5 faizlik xUsusi
¢okinin yuxari haddi Uzra tsleblar Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin aktlari ile nazerda
maqgsadile hayata
investisiya qoyuluslari naticesinde
Neft Fondunun investisiya portfelina daxil olan

tutulan tadbirlerin icrasi

kecirilan

aktivlera tetbiq edilmir.

Olava olaraq, bir maliyye qurumunun (depozitar
banklar istisna olmagla) ve ya bir investisiya
aktivinin  investisiya portfelindaki maksimal
xususi ¢akisi investisiya portfelinin - macmu
dayerinin 15 faizi haddinde muayyan edilir.
Likvidlik tizra talablar. Neft Fondunun vasaitinin
likvidlik deracesi Fondun bldce xarcleri Uzra
planlasdirilan pul ve digar kdglrmalarinin tam va
vaxtinda yerina yetiriimasini tamin etmak Ugln
yetarli saviyyada olmalidir. Bu saviyyani tamin
etmoak magsadile Neft Fondunun vasaitinin 100
milyon ABS dollarindan az olmayan hissesi
yuksak likvidliya malik qisamuddatli pul bazarlari
aletlerinde saxlanmalidir. Bu vesaitin gostarilon
mablaegden az olmasi hali 7 is ginindan ¢ox
davam etmamalidir.

Xarici menecerlar lizra talablar. Calb edilen
xarici menecerin 6zinin ve ya onun asas
tosiscgisinin  kredit reytingi beynalxalg kredit
agentliklarinin (Standart and Purz, Fi¢c va ya
Mudiz) investisiya daracali kredit reytingindan
asagl olmamali va ya onun aktivlerin idare
edilmasinda an azi 5 il musbsat tacrtubassi, yaxud
dayeri 1 (bir) milyard ABS dollari mablaginden
az olmayan aktivlerin idars edilmasinda saristasi
olmahdir.

Eyni zamanda, xarici menecerlare idareetmaya
investisiya
portfelinin macmu dayarinin 60 faizindan, bir
xarici menecera idareetmaya verilan vasaitin

verilan vasaitin  Umumi hacmi

maksimum hacmi investisiya portfelinin macmu
dayarinin 5 faizindan artiq olmamalidir.
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eft Fondunun RAMP programi cergivasinde
Dinya Bankinin xezinadarlidina idareetmoaya
verilen vasaitinin  hacmi 500 milyon ABS
dollarindan artiq olmamalidir.

Burada onu da qeyd etmoek lazimdir ki, Neft
Fondunun vesaitinin idare edilmasina calb
edilan xarici menecerlarin salahiyyatlori ve
idarsetmaya veriima muddsti Neft Fondu ile
bu menecerlar arasinda baglanan sazisda oks
etdiriimalidir.
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