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ON SOz

“Islam maliyya sistemi vo onun Azorbaycanda perspektivlori” kitabi
Islam maliyyasi ilo ciddi maraqlanan her kos ii¢iin miifassal vo praktiki
bolodgidir. Azorbaycan Iqtisadi islahatlarm Tohlili vo Kommunikasiya
Morkazinin icrag¢i direktoru, professor Viisal Qasimlinin redaktorlugu ilo
nosr olunan kitabda Islam bank¢iliginm biitiin aspektlori, o ciimlodon
onun yaradilmasi vo tokamiilii, Murabaha, Mudaraba, Musaraka, Icars,
Istisna'a maliyyo alotlori, Tokafiil islam sigortasi vo Sukuk istiqraz
bazarlar1 toqdim olunub. Bundan alava, kitab Islam maliyye xidmotlori
sektorununhom qlobal miqyasda, hom do daha doqiq desaok,
Azorbaycanda inkisafini tohlil etmoklo yanasi, soriot suralarinin roluna
da is1q salir.

Halal anlayis1 islamda istehlakina icazo verilon mohsul vo
xidmotlors samil edilir Islam maliyyasi iso miisolmanlarin ehtiyaclarini
odomok iigiin Islam (soriot) prinsiplorino uygun olaraq hazirlanmis
ekosistemi miioyyanlogdirir. Faiz (riba), forziyys (qarar) ve qeyri-
miioyyanliyi (maysir) hesablamaq vo ya 6domoyi qadagan edir. islam
maliyyasi vo alotlorino artan maraq son illordo bu sektorda siiratli
béylimoyo yol agmigdir. “Refinitiv”’ torofindon hazirlanan 2022-ci il
Islam Maliyyoesinin Inkisaf Géstoricilori Hesabatina osason, Islam
maliyys aktivlori 2015-ci ildoki 2,2 trilyon ABS dollarindan 2021-ci ildo
4 trilyon ABS dollarma ytiksalib. Bu, yeddi il arzinds 82% mocmu artim
demoakdir.

COVID-19 pandemiyasi Islam maliyyasinds rogomsallasmaya yol
acd1 vo Islam fintech mohsullari kimi yeni mexanizmlorin vo vasitolorin
bdyiimasini siiratlondirdi. Islam turizmi vo hoyat torzi, digor Halal
sektorlardan farqli olaraq, Islam maliyyo bazar1 doyison sortloro siiratli
uygunlagsma vo rogomsal hollorin mévcudlugu sobobindon pandemiya
zamani mohkom vo saglam qaldi. Hotta bu ¢atin dévrlordo Islam maliyya
aktivlarinds illik artim tempi 2019-cu ills miiqayisads 2020-ci ilds 14%
saviyyasinds geydo alinib.

Pandemiyadan sonraki dévrdo pandemiyanin gotirdiyi yeni
rogomsal niimunalor, inkisaf etmokds olan IT va maliyys texnologiyalar
vo yeni Islam fintech hallori cox giiman ki, Islam maliyyasinds artima
tokan veracok vo yaxin golacokdo alagoali amoliyyat xarclorini daha da
azaldacaq. Bu mogsadlo, “Refinitiv”’ torofindon aparilan hesablamalara
gdra Islam maliyyasi bazarinm hocmi 2026-c1 ilo qodar 5,9 trilyon ABS
dollarma catacaqdir ki, osason Islam maliyyasi iiciin olverisli ekosistem
nozors almmagla 19T 6lkolorinin bdyiimosi hesabina bas veracokdir.
Islam maliyyosinin komponentlori baximindan 19T 6lkolorindo islam
bank¢iligindaki comi aktivlor 2015-ci ildoki 841 milyard ABS dollarindan
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2022-ci ilds 1 trilyon ABS dollarina yiiksalmoklo 30% artimi oks etdirir.
Islam maliyyo bazarlarinda miisbot impuls vo artan tolob noticosindo
Islam banklarinin say1 iso 19T qrupu 6lkelorinds 2015-ci ildoki 154-don
2022-ci ildo 172-ya yiiksalib.

Qeyd etmok vacibdir ki, bir neco onilliklor avvel Islam banklar
yalniz Bohreyn, Iran, Soudiyys Orobistani, Malayziya vo Birlosmis Orob
Omirliklori kimi bir nego 6lkads faaliyyat gostorirdi. Bununla bels, son
illordo Azorbaycan da daxil olmaqla, IOT 6lkolori vo Conubi Afrika,
Béyiik Britaniya vo Sinqapur kimi qeyri-I9T &lkolori Sukuk kimi islam
maliyys mohsullarinin genis ¢esidino maraq gostormayo va toklif etmoayo
baslayib. vo fayda olds etmok {i¢iin ononovi banklarda Islam maliyyasi
poncorasi agildi. Masolon, 2019-cu ilde Conubi Afrika (500 milyon ABS
dollar), Boyiik Britaniya (364 milyon ABS dollar1) va Sinqapurun (289
milyon ABS dollar1) buraxdigi sukukun hacmi 1 milyard ABS dollarini
keg¢ib.

Bu giin hanmu razilasir ki, Islam maliyyosi siirotlo genislonir vo
davamli inkisafi destoklomak, maliyys inkliizivliyini va sabitliyi togviq
etmok, yoxsullugun aradan qaldirilmast vo ¢oxdlgiilii boraborsizliklori
hall etmok Tigiin bir sira hoallor toklif edir. Bununla bels, hom
Azorbaycanda hom do diinya miqyasinda Islam maliyyo alotlorinin
standartlagdirilmasi vo sertifikatlagdirirmasi daxil olmaqla monitoringi vo
tosvigilslam maliyyosinin tam potensialim iizo ¢ixarmaq {i¢iin 6lko
saviyyasinds alave saylor vo siyasatlorin qobul edilmosini zoruri edir Ona
gora do, toqdim olunan bu zongin todris vosaiti islam maliyyasini daha
yaxindan 6yranmak istoyan har kas ii¢iin alverisli zamanda hazirlanib va
Islam maliyyasinin osas konsepsiyalarin1 taqdim etmoklo siyasatgilorin
va maliyys bazarlarinda maraqli taraflerin diggatini calb edir.

Iqtisadiyyat, maliyys, bank isi vo kapital bazarlari iizro genis nozori
biliklera va praktiki tacriibslors asaslanaraq, Prof. Dr. Viisal Qasiml va
kitabin hommiialliflori siiratlo bdyiiyon islam maliyye xidmotlorindo
qarsilasilan problemlors dair zongin fikirlor toklif etmok ii¢iin bir araya
goliblor. Bu kitab hamginin Islam maliyyasini institusional iqtisadiyyat
noqteyi-nozorindon toqdim edir, maliyys sistemi vo strukturu ilo birgo
olagolori tomin edir. Umid edirom ki, kitab1 oxumag]a siz Islam maliyyasi
vo onun Azorbaycanda perspektivlori haqqinda zongin melumatlar oldo
edocoksiniz.

Zehra Ziimriit SELCUK

Islam Olkolori iizro Statistik, Igtisadi vo Sosial
Tadqiqatlar va Tadris Markazinin bag direktoru
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FOREWORD

"Islamic Financial System and its Perspectives in Azerbaijan",
edited by Prof. Dr. Vusal Gasimli, Executive Director of the Center for
Analysis of Economic Reforms and Communication of Azerbaijan, offers
a comprehensive and practical guide for anyone seeking profound
understanding of the intricacies within Islamic finance. By delving into
the genesis and evolution of Islamic banking, financing instruments of
Murabaha, Mudaraba, Musharaka, Ijara, Istisna'a, Islamic insurance of
Takaful and bond markets of Sukuk, this book illustrates important facets
of Islamic finance industry. Furthermore, the book sheds light on the
pivotal role played by Shari’a boards, whilst tracing the developments
within the Islamic financial services industry, both in the global scale and
more specifically, within Azerbaijan.

The concept of Halal defines products and services that are
permitted for consumption in Islam. When it comes to finance, Islamic
finance defines the ecosystem designed in line with principles of Islam
(Shariah) to cater to the needs of Muslims. It prohibits the charging or
paying of interest (riba), speculation (gharar), and uncertainty (maysir).
The growing interest in Islamic finance and instruments have paved the
way for rapid growth in the sector in recent years. Islamic finance assets
have grown from USD 2.2 trillion in 2015 to USD 4 trillion in 2021,
according to Refinitiv’s Islamic Finance Development Indicator Report
2022. This translates into 82% cumulative growth in seven years.

The outbreak of the COVID-19 pandemic also paved the way for
digitalization in Islamic finance and accelerated the growth of new
mechanisms and tools like Islamic fintech products. Unlike other Halal
sectors such as Islamic tourism and lifestyle markets, Islamic finance
market stayed firm and sound during the pandemic due to rapid adaptation
to changing conditions and availability of digital solutions. Even during
these challenging times, the annual growth rate was recorded at 14% in
2020 as compared to 2019 in Islamic finance assets.

In the post-pandemic period, new digital patterns brought by the
pandemic, emerging IT and financial technologies, and new Islamic
fintech solutions will likely drive the growth in Islamic finance and reduce
associated transaction costs further down in the near future. To this end,
Refinitiv estimates that the market size of Islamic finance will reach USD
5.9 trillion by 2026, mainly driven by the growth in OIC countries given
their enabling ecosystem for Islamic finance. In terms of components of
Islamic finance, total assets in Islamic banking in OIC countries jumped
from USD 841 billion in 2015 to USD 1 trillion in 2022, reflecting an
impressive 30% growth. The number of Islamic banks also climbed from
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154 in 2015 to 172 in 2022 in the OIC group, as a result of positive
momentum in Islamic financial markets and growing demand.

It is important to highlight that a few decades ago Islamic banks
had been operating only in few countries including Bahrain, Iran, Saudi
Arabia, Malaysia and United Arab Emirates. However, in recent years, an
increasing number of OIC countries, including Azerbaijan, and non-OIC
countries, such as the South Africa, UK and Singapore, have started to
show interest and kicked off offerings of a wide range of Islamic financial
products like Sukuk and opened Islamic finance window in conventional
banks to reap benefits. For example, the amount of Sukuk issued by South
Africa (USD 500 million), the United Kingdom (USD 364 million) and
Singapore (USD 289 million) exceeded USD 1 billion in 2019.

Today, everyone agrees that Islamic finance has been expanding
rapidly and has a lot to offer to support sustainable development, promote
financial inclusion and stability, eradicate poverty, and address
multidimensional inequalities. However, additional national level efforts
and policies are essential to unleash the full potential of Islamic finance
in Azerbaijan and beyond from standardization and certification to
monitoring and promotion of Islamic financial tools. To this end, this
unique book comes at an opportune moment for anyone looking to
understand the industry, offering an excellent overview of the principal
concepts of Islamic finance and calling the attention of policymakers and
stakeholders in financial markets.

Drawing upon their extensive theoretical knowledge and practical
experience of economics, finance, banking, and capital markets, Prof. Dr.
Vusal Gasimli and his co-authors converge to offer a wealth of valuable
insights into the challenges faced in the fast growing Islamic financial
services industry. This book also presents Islamic finance from an
institutional economics perspective and provides interlinkages related to
the financial system and structure. It is my sincere hope that by reading
the book, you garner enriched perspectives on Islamic finance and its
journey in Azerbaijan.

H.E. Zehra Ziimriit SELCUK
the Director General of SESRIC
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GIRIS: ISLAM MALIYYOSI VO DAVAMLI INKiSAF
Viisal Qasimh
Iqtisad elmlori doktoru, professor

Qlobal biznes trendlorino cavab veron islam maliyyasi pulun Islam
prinsiplori osasinda idaroedilmosidir. Islam maliyyasi iqgtisadiyyatin
klassik miigkiillorindon biri - odalot, somorslilik vo azadliq arasinda
¢oziimiin yolunu gostoron hollordondir. Maraghdir ki, islam maliyys
sektoru Conub-Conub, Simal-Conub vo Ugbucaq omokdasliq formatlari
daxilindo qlobal trendloro adaptasiya olunur vo resurslarin, bilik vo
tocriibonin odalotli bolgiisiinii tosviq edir. Islam maliyyssi BMT-nin
Dayanigli Inkisaf Magsadlori ilo homahanglik toskil etmoklo, ESG (otraf
miihit, sosial vo idaroetma) corcivasinda sosial mosuliyyati tolgin edir,
yasil vo davamli mohsullara, xiisusila da yasil sukuka marag: artirir. iqlim
doyisikliyinin gotirdiyi maddi risklori nazors alaraq islam maliyys sektoru
iglim liderliyi, strateji iqlim idarogiliyi, iqlimlo bagli omoliyyat
inteqrasiyasi, performansin 6l¢iilmasi vo hesabatliliq, iqlim davamlilig:
iizro omokdasliq vo miibadilo kimi prinsiplors sdykanir.

Islam maliyyosi riban1 qadagan etmoklo faizo osaslanan maliyyo
xidmotlorindon konarda qalan insanlari da ohato etmoklo inkliizivlik
yaradir. Islam sosial maliyys alotlori vaqf, zokat vo sodaqa xeyriyyagiliyi,
homginin goarz vo kofalo iso amokdaglig1 togviq edir. Bu ¢orgivada biitiin
omoliyyatlar islam hiiququnun timumi magsadi Maqaside uygun olmali,
rifah1 (Maslohati) togviq etmoli vo zororin (Mofasid) qarsisini almalidir.
[slam maliyyasi ictimai monafe vo {imumi faydani togviq edir.
Borabarsizliyin diinya iizro debatlarda asas miizakirs predmeti oldugu bir
mogamda, Meksikada Prospera vo ya Braziliyada Bolsa Familia kimi
tosobbiislorlo  golirlorin  yenidon bolgiisii  hesabina  yoxsullugun
azaldilmasi vo rifahin yiiksoldilmesino calisilir. Kaitlin Broun vo
basqalar1 yazir ki, Afrikada aydin siibutlar yoxsullugla miibarizenin na
godar ¢atin oldugunu gostorir!. Bu monada islam sosial maliyys alotlori
klassik iqtisadi funksiya — bolgii vo yenidon bolgli hesabina
borabarsizliyin yumsaldilmasina xidmot edir.

Digor torafden iso aktivlere asaslanan maliyyslosdirmo vo risklarin
boliisdiiriilmosi prinsipi mikro, kicik vo orta sahibkarligin inkisafina vo
orta tobogonin giliclonmosine xidmot edir. Bu monada islami
mikromaliyys, sukuk vo tokafiil kimi islam maliyys xidmatlorini qeyd
etmok lazimdir. Xiisuson do, risklorin minimallasdirilmas1 bazar
iqtisadiyyat1 {iglin xarakterik olan tsiklik bohranlarin yumsaldilmasini

! Caitlin Brown, Martin Ravallion, and Dominique van de Walle “Reaching Poor People™.
FINANCE & DEVELOPMENT, December 2017, Vol. 54, No.4
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tomin etmokls, dayaniqliliq vo proqnozlasdirilabilme giiciinii artirir.
Odalatli torofdasliq (Mudarabah) prinsipine asasen bir torof kapital
yatirirsa, basqa torof do isi idaro edir, beloliklo, monfoot vo zororlor
odalotli sokildo boliiniir. Miisaroko Islam maliyyasindo torofdaslarmn
miiassisonin monfost vo zararlorindo istirak etdiyi birgo miiossiso vo ya
ortaqliq strukturudur. Murabaha satici vo alicinin aktivin doyari vo qiymaot
artimu iizro razilasdig1 Islami maliyyoslosdirmo iisuludur. Beloliklo, islam
maliyyaesindas kreditler avazins murabaha maliyyslegdirmasindan istifads
edilir. ©nonovi lizinqds “omoliyyat icarasi” miilkiyyotcinin doyismasi ilo
basa gatmadig1 halda Islam maliyyosindo Icaro miilkiyyatin icaragiyo
kegmosi ilo naticolonir. Islam riba (faiz), meysir (qumar) v qarar1 (qeyri-
mioyyonlik) qadagan etdiyindon onsnavi sigortaya alternativ olaraq
Tokafiil sigorta mexanizmi toklif olunur ki, burada {izvlor biri-birilorinin
itkilorini sigortalamaq ii¢iin “hovuz”a pul qoyurlar. Deqlobalizasiya
meyillorinin giiclondiyi bir vaxtda Tokafiil investisiya vo ticarat axinlari
li¢lin olavo imkanlar agir.

BVF-nin isci sonadindo qeyd edilir ki, miiasir formada Islam
bankgiligr 1960-c1 illorin avvellorinde Misirdo gabaqcil tocriibalorlo
baslamigdir’. Mit Ghamr Islam ©manot Assosiasiyalart (MGISA)
miisolman investorlarin omanatlorini  soforbar edorak, onlar1 soriot
ganunlarimi pozmayan golirlorls tomin etdi. Daha sonra Zovvarlar Fondu
Korporasiyast (PFC) Malayziya miisalmanlarina hacc dévriinds (hacc
ziyarati) xorclorini dostoklomok mogsadilo todricon gonaot etmoys vo
sorioto uygun alatlore sormays qoymaga imkan verdi. 1975-ci ilda Islam
Inkisaf Bankimin ({iB), Birlosmis Orob Omirliklorinds ilk bdyiik Islam
kommersiya bankinin - Dubay Islam Bankinin yaradilmasindan sonra
Islam bankgilig1 iigiin doniis ndqtosi oldu.

2022-ci il Islam Igtisadiyyatmin Durumu Hesabatina géra, COVID-
19 pandemiyasi ilo bagli davam edon geyri-miioyyonliyo baxmayaraq,
2022-ci ildo Islam iqtisadiyyati sektorlar1 iizro xorclor 9,1 faiz artib.
Soyahat istisna olmagq]la, biitiin olagoli Islam iqgtisadiyyat: sektorlar 2021-
ci ilin sonuna gader pandemiyadan ovvalki xorc saviyyslorine qayidib. Bu
xorclorin  2025-ci ila qgoader 2,8 trilyon ABS dollarina c¢atacagi
prognozlagdirilir. Xiisusilo, Islam maliyya aktivlorinin 2020-ci ildoki 3,4
trilyon ABS dollarindan 7,8% artaraq 2021-ci ilds 3,6 trilyon ABS dollar1
togkil edib. 2020-ci ilde islam maliyyo aktivlorinin toxminon 70 faiz
(2,349 milyard ABS dollar1) islam bankgilig1 sektorunda, 19 faizi (631
milyard ABS dollar1) sukuk, bes faizi (178 milyard ABS dollar1) islam
fondlar1, dord faizi (154 milyard ABS dollar1) digaer islam maliyys alotlari

2 IMF Working Paper African, European, and Middle East and Central Asia Departments
An Overview of Islamic Finance, Mumtaz Hussain, Asghar Shahmoradi, and Rima Turk
Authorized for distribution by Zeine Zeidane, June 2015
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iizro, qalan iki faizi (62 milyard ABS dollar1) iso tokaful sektoru iizra
paylanilib.

Maraqhidir ki, islam maliyyasi do dordiincii senaye ingilabinin
cagirislarina uygun olaraq yeniliklori absorbasiya edir. Onlayn vo mobil
bankgiliq, yeni 6donis xidmatlori, raqamsal valyuta, blok¢eyn do daxil
olmagla yeni texnologiyalara aciq olan Islam maliyyasi, bu yolla yeni
soraito uygunlasir vo rogabat imkanlarini genislondirir.

ISLAM FINTECH CORCiVvoSi

20-ci asrin sariotind uygun olaraq maliyys xidmatlorini, amoliyyatlarini, biznes
modellarini vo miistari calbini siiratls artiran vo ya mahdudlasdiran 4-cii sanaye
inqgilabina 3saslanan texnologiyalar

Sigorta
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Moanba: Innovations in Islamic Finance, UNDP and IsDB, mart 2023.

The Banker yazir ki, digor ragiblori kimi 2021-ci il islam banklar
ticiin golirliliyo qayidis oldu. Bu ilin osas reytinglorinds yer alan 204
bankdan yalniz 14-ii illik zararls iizlesib, 65-i iso 100 milyon dollardan
cox vergidon ovvalki menfooti geyds alib. Bu arada sorist banklar
ononavi rogiblorindon daha yiiksok galirlilik barade hesabat vermoyo
davam edir. 2021-ci il reytinglorindo, yalniz soriot institutlari i¢ilin
aktivlarin golirliliyi (ROA) 2021-ci il {igiin 1,43% toskil edib ki, bu da
global soviyyadon toxminen iki dafs ¢oxdur. Islam bankg¢iliginin markozi
Korfaz ©mokdasliq Surasinin (GCC) alt1 dlkasidir va bu dlkaler birlikda
diinya iizro sorioto uygun aktivlorin ii¢cdo ikisindon bir qodor goxuna
sahibdir. Region 2021-ci ilda seriato uygun aktivlerin 15,16% artmast ilo
sektorun osas artim miiharriki olaraq qalir. Bununla yanasi, Markozi
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Asiya, Simali Amerika, Asiya Sakit okean hovzasi vo Afrika bolgasinds
do islam maliyyoesi tosokkiil tapmigdir. Diinyanin 135 6lkesindo islam
bankg1l1g1 tatbiq olunur.

Azorbaycanda islam maliyyasinin inkisaf perspektivlorini nazaro alan
hommiialliflor bu kitabin yazilmasina qorar verarkon, xiisuson do davamli
inkisaf vo islam maliyyosi arasinda olan dialektik vohdoti osas
gotiirmiigdiir. Olkomizdo islam maliyyssi iizro kadr hazirhg,
institutsional inkisaf, qanunverciliyin tokmillogdirilmasi, diinyada aparici
islam maliyyo qurumlar1 ilo omokdagligin giiclondirilmasi vo islam
maliyys kanallar1 vasitosilo sormays calbi, xiisuson do post-konflikt
quruculugunda islam maliyys imkanlarindan istifado kitabda aktual
miizakiro mévzularidir.

“Islam maliyys sistemi vo onun Azorbaycandaki perspektivlori”
adli kitab, tmumilikds alt1 fosildon ibarotdir. Kitabin “Islam
iqtisadiyyatinin nazari asaslar1 vo tarixi inkisafi” adli birinci foslinda
islam iqtisadiyyatinin dini-nozori osaslar1 vo prinsipleri izah edilir, din vo
iqtisadiyyat arasindaki olagalor sorh olunur, islam iqtisadiyyatinin
elastiklik, timumbosorilik, todricilik kimi xiisusiyystlorinin nozori
aspektlori agiglanir. Islam igtisadiyyatinin qaydalar1 aydin sokilds verilir,
monbolori gdstorilir. Islam igtisadiyyatinin osas monbolori Quran vo
stinnadir vo bu monbalorde fordi hékmler olmaqgla baraber, asasen
prinsiploro yer verilib. Kitabda qeyd olunur ki, islam iqtisadiyyatinda
hiiquqi manbs va metodlardan istifade edilmasinin sobabi iqtisadiyyata
hiiququn bir parcasi kimi yanasilmasindan iroli golir.

Bu fasildo islam iqtisadiyyatina, hom do sosial adalatlilik prinsipindon
yanagsilir, golirlorin odalotli bolgiisli, zokat, infaq, qorzi-hoson, koffaro
kimi anlayiglarin genis izah1 verilir. Kitabda islamda miilkiyyst anlayist
va dovlet golirlorinin nazari asasi verilir, faiz miinasibatlorine islamdan
avval va sonraki dovrlards baxilir, garar, infaq, haqsiz qazanc, israf kimi
mosalaloro toxunulmusdur. Islam igtisadiyyatinin formalasmasi vo
inkisafi dinamikasi, islamda torpaq vo okingilik, islam iqtisadiyyatinin
sociyyovi xiisusiyyotlori otrafli sokildo izah olunmusdur. Islam
bank¢iligimin meydana golmoasi vo tokamiil dinamikasina da kitabin
birinci foslinda genis yer verilmisdir.

Islam bank¢iiginda maliyyo todariikii, bank mohsullari, islam
maliyyasinin cari vaziyyeti, islamda icars, islam maliyyasinin sosial
alotlori, islam maliyys sistemindo kapital bazari, maliyys sisteminin
inkisafinda tokafiiliin rolu va s. istiqgamatlordo elmi-nozori mosalolora
kitabin “Islam maliyys mexanizmlari” adlanan ikinci faslindo baxilir.
Bu fasildo soriklik (ortaqliq), ticarat, icara vo sosial model osasli islam
maliyyo mexanizmlori nozordon kegirilir, miidarobo, 6zol miidarobo,
miigtorok miidarabo, miisaroks vo s. kimi bank mohsullarinin genis nozori
izahi verilir vo miidarobados pul axini sxematik tosvir edilir. Kitabda islam
maliyyoesi tlizro oOlkslorin reytingi, islam maliyyasi iizra tenzimloma
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sistemino goro qabaqcil 6lkolor, qlobal islam maliyys menzorasi, islam
maliyys sisteminin baglica alotlor iizro bolgiisti, mixtslif dlkolor iizra
islam maliyyo aktivlorino dair statistik gostoricilor osasinda islam
maliyyasinin cari voziyyati genis tohlil olunur. Icaro miinasibotlorino
ononovi vo islam iqtisadiyyati timsalinda baxilir, lizingo islam
iqtisadiyyatinda icara miinasibatlarinin aparici istiqgamati kimi yanasilir.
Qeyd edilir ki, islam kapital bazarinin asas torkib hissasi olan gqiymotli
kagizlar vasitosilo ham sahibkarliga maliyys calb edilir, ham do shalids,
investorlarda moévcud olan vasaitlorin istifadesindon golir aldo olunur.
Burada da ononovi kapital bazari alstlorinin oksariyysti islam
prinsiplorine uygun golmadiyi ii¢iin islam maliyys sistemindo sorioto
uygun tortib olunmus bir sira qiymotli kagizlarin buraxilisindan istifads
olunur. Bunlardan an genis yayilan1 sukukdur. Bu fasildo qorzi-hasen vo
zokatin monasi, baslica prinsiplori izah edilir, sukukun mahiyyati
aciqlanir, miixtalif 6lkolorin statistik gostoricilori asasinda qlobal sukuk
bazarinin formalasmasi dinamikas1 tohlil olunur. Islam maliyya
sisteminin inkigafinda tokafiiliin rolu vo nazari asaslari, miixtalif 6lkalarin
statistik molumatlar1 osasinda qlobal tokafiil bazarinin inkisaf
dinamikasinin tohlilino do kitabin ikinci faslindo aydinliq gotirilir.
Bildirilir ki, islam sigortasi hesab olunan tokafiil oamoliyyatlart risk
Otiiriilmasino deyil, risklorin boliigdiriilmosinoe osaslanir. Yoni oqd
sigortalinin sigortagiya riski 6tiirmesine deyil, sigortalilarin 6z risklorini
aralarinda boliisdiirmasino osaslanir vo burada sigortagt sigortalilarin
risklorini boliisdiirmasinda bir ndv slagalondirici funksiyani yerina yetirir
va s1gorta riskini tizorino gotlirmiir.

Kitabin islam ticarot qanunlari, islamda miiqavilonin névlori vo
hiiququ, islam maliyys institutularinda seriot komitalori, islam maliyya
sistemindo ucot vo korporativ idaroetmo kimi mosalolori shato edon
figlincii fasli “Islam ticarat qganunlari vo islam maliyys institutlarinda
korporativ idaraetma standartlarr” adlanir. Bu fasilds islamda toborru,
ibra, bey satig, amanah, miisavomo vo s. kimi miiqavilolorin, eloco do
hiiquqglarin  6tiiriilmosi  miiqavilolorinin, omokdasliq miiqavilalorinin
nazari-praktiki aspektlori izah edilir, soriot komitslerinin rolu va
vozifolori, komitolorin foaliyyotindo totbiq olunan tonzimlonmo,
miihasibat vo audit standartlart otrafli tohlil olunur. Qeyd edilir ki,
somorali nozarotedici vahid kimi foaliyyot gdstoron Soriot Nozarot
Komitesinin faaliyysti, onun miistaqil {izvlerinin toyin olunmasindan
basglayir. Komito {izvlori mohsul vo xidmotlor noviinii tosdiglomoklo
yanasl, foaliyyotlo bagli soriot qanunlarinin totbiqini vo izahint da tomin
edirlor. O ciimlodon Islam Maliyys Institunun (IMI) faaliyyati ilo bagh
hesabatlarda soriot mosaloalari ilo bagli ictimaiyyato miifassal roy verilir.
Kitabda bildirilir ki, IMi-da soriot nozarati qaydalarmin tonzimlonmaosi,
miihasibat vo audit standartlarinin tortibi va totbiq olunmasina nozarat —
IMi-nin Miihasibat vo Audit Toskilati (AAOIFI) torofindon hayata
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kegirilir. Soriat toftisinin ohato dairasi, soriot nozarat komitosi ilo daxili
soriot  toftisinin  forqlondirici  xiisusiyyotlori, AAOIFI maliyyo
hesabatlarinin sociyyovi cohotlori, audit vo idarcetmo komitosinin
funksiyalar1 va s. kimi masalalars ds {igilincii fasilde aydinliq gatirilir.

Kitabin “Qlobal maliyy9 sisteminin inkisafinda islam maliyyasinin
rolu” adli dordiincii foslindo islam maliyys xidmatlorinin miiasir
voziyyati genis tohlil olunur, islam maliyyo sisteminin davamlilii
arasdirilir, maliyys xidmatlori sahasinde global imkanlar tadqiq olunur.
Bu fosilds statistik molumatlarin osasinda islam maliyys xidmatlorinin
milasir voziyyati aragdirilir, Birlosmis Orob Omirliklori, Malayziya,
Indoneziya, Misir vo Soudiyyo Orobistan1 timsalinda bu sahoyo
investisiya qoyulusu, maliyyos xidmatlorinin inkisaf dinamikasi vo
miqyast tohlil olunur. ©nanavi maliyyslosms ils islam maliyyasi arasinda
miiqayisali paralellik aparilir, islam maliyya sistemindo somoralilik, risk,
risklorin idars edilmosi vo s. istigamatlordo nozori osaslar vo prinsiplor
verilir. Bu fasilds, eyni zamanda, islam bank¢iliginin dayanigliginin
giymatlondirilmosi {iglin gostaricilor sistemi tosvir edilir, gdstaricilorin
hesablanmasiin noazori-metodoloji osaslart izah olunur. Kitabda qgeyd
edilir ki, miisolmanlarin sorioto uygun maliyyo sistemino artan ehtiyaci
islam maliyyasinin bdylimasine tokan verir. Bir ¢ox miisalman, hatta
geyri-islam Olkolorinds  yasasalar belo, ononovi bankgiliqda faiz
Odonislorinin qadagan olunmus riba ilo ziddiyyet toskil etdiyini basa
diisdiikdon sonra tobii olaraq alternativ maliyyslogdirmo {isullari
axtarirlar. Bu da islam maliyys sisteminin inkisaf drayveri kimi ¢ixis edir.

Dordiinci  fosildo islam maliyyosinin makroiqtisadi naticalori
aragdirilir. Bu mogsadlo do maliyyo sabitliyi, fiskal vo monetar siyasot,
makroiqtisadi idarsetma, likvidlik problemi va s. istigamotlords genis
elmi-nazari tohlillor aparilir. Konkret rogomlor asasinda tokafiil vo islam
kapital bazar1 genis sokildo tohlil edilir, Dérdiincii Senaye Ingilabinin
islam maliyyasino tosir imkanlari nozordon kegirilir. Qeyd edilir ki,
Dérdiincii Sonaye Ingilabi rogomsal texnoloji ingilab olaraq misli
goriinmomig emal giicii, saxlama qabiliyyati olmaqla barabar, biliys ¢ix1s
yaratmagqla xidmatlorin siirati, ohats dairasins va sistemlars tosir gostarir.
Biitovliikdo miisahido edilon siirotli roqgomsallagma, bank biznesindo bag
veran osaslt doyisikliklor islam bankg¢iligi sektoru {igiin hom imkanlar,
hom do problemlor vad edir. Islam bankgiliq sanayesinin uzunmiiddatli
perspektivds davaml inkisafa nail olmaq potensiali yeniliklor etmok va
hodof miistori bazasinin bank ehtiyaclarmi somorali (¢evik) sokildo
qarsilamaq gabiliyyotindon asilidir.

Kitabin bu foslinds, eyni zamanda, diinyada islam maliyyo
xidmatlorinin inkisaf imkanlar1 Ssudiyys Orobistani, Marakes, Yoman va
fragda islam maliyyesino iistiinliik veron KOS-larin timsalinda tohlil
olunur. Konkret roqomlarlo tasvir edilon dinamika asasinda islam maliyys
xidmaotlorinin qlobal perspektivlori izah edilir.
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“Azarbaycan bank sistemind baxis vo islam maliyys sisteminin
perspektivlori” adli besinci fosildo Azorbaycan bank sisteminin
foaliyyoti genis sokildo arasdirilir, zongin statistik molumatlar osasinda
tohlil olunur, bank sisteminin perspektivleri gostarilir. Bu fasilds islam
bankeil181 ilo Moarkozi Bankin funksiyalar1 aragdirilir, islam bankgiliginin
totbiqi imkanlar1 izah edilir. Islam maliyyo sisteminin Azorbaycanda
totbiqi bir sira imkanlar vo perspektivlor, o climlodon islam bank¢iliginin
movcud bank sistemino inteqrasiyasint zoruri edir. Bu fasildo, eyni
zamanda, Azorbaycanda islam maliyyosinin golocok perspektivlori vo
cotinliklori izah olunur. Bildirilir ki, Azarbaycanda islam maliyyasi ligiin
inkisaf potensiali vo bazar imkanlar1 genis vo miixtolifdir. Olko
igtisadiyyatinin saxalondirilmasi, maliyys inkliizivliyi vo davamli inkisaf
6hdoliyi islam maliyyasinin genislonmasi {igiin slverisli miihit yaradir. Bu
imkanlardan tam istifado etmok ii¢lin tonzimloyici ¢orgivaler,
molumatliliq, moahsul innovasiyasi vo insan kapitalinin inkigafi ilo baglh
problemlorin hoalli mithiim ohomiyyot kosb edir. Strateji yanasma vo
dostokloyici siyasatlorlo islam maliyyasi Azorbaycanda inkisaf edorok
6lkonin iqtisadi artimina vo sosial rifahina t6hfs vero bilor.

Kitabin natico bolmasinds iso aparilan arasdirma va tohlillordon oldo
edilon natico vo tdvsiyalor 6z oksini taptb. Umumilikds kitabda verilmis
zongin informasiyalar, islam maliyyosinin movcud voziyyoti vo
perspektivlori istiqgamotinds aparilan genis ohatoli tohlillor praktiki va
nazari cohatdon ohomiyyatli ola bilor.

Todgiqatlar gostorir ki, uzunmiiddetli perspektivds Islam banklarmin
aktivlori, Islam banklarmin maliyyolosmasi vo Islam istigrazlar
miisalman &lkolorinds real UDM ilo shomiyyatli doracada korrelyasiya
olunur’.

Islam maliyyosinin fundamental osaslarini &yraden bu kitabin ali
tohsil miiassisalorinde ohomiyyatli todris vasitesi olacagmna inanmagla
yanast, hom do qorarveranlor, biznes vo akademik dairslordo maraqla
qarsilanacagina iimid edirik.

3Syeda Arooj Naz and Saqib Gulzar “Impact of Islamic Finance on economic growth: an
empirical analysis of muslim countries”. The Singapore Economic ReviewVol. 67, No. 01,
pp. 245-265 (2022).
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I FOSIiL
ISLAM IQTISADIYYATININ NOZORIi OSASLARI VO
TARIXI INKISAFI
(Miibariz Camalov)

Bu fosildo islam iqtisadiyyatinin dini-nozori osaslart haqqinda
molumat verdikdon sonra movzunun tarixi inkisaf prosesi aragdirilir.
Daha sonra islam iqtisadiyyatinin digor iqtisadi sistemlors goro forqli
xtlisusiyyatlori tohlil edilir. Sonda iso islam maliyys sisteminin torkib
hissasi kimi islam bank iginin yaranmasi va inkisaf prosesi toqdim edilir.

1.1  islam iqtisadiyyatimin dini-nazari asaslar1 va prinsiplori

Islam dininin inanc, ibadat, oxlaq va hiiquq sahasindoki prinsip, qayda
vo hokmlori bir-birilari ilo biitiinliik toskil edir. Masalon, islam inancinin
osasint togkil edon tovhid prinsipi, eyni zamanda, ibadst vo oxlaq
sahasindo do miihiim yer tutur. Hatta hiiquq va iqtisadiyyat sahasindoki
bir ¢ox qayda vo hokmii tovhid prinsipi ilo izah etmok miimkiindiir.
Beloliklo, ilk baxigda bir-birindon uzaq goriinon bir ¢ox masalo vahid
sistemin forqli tozahiirloridir.

Islam dini insan hoyatinin biitiin sahalari {izra qayda-qanunlar gotiran
imumbeosori dindir. Onun bu xiisusiyysti iqtisadiyyat vo maliyyo
sahosindo do oziinii gostorir. Islam igtisadiyyatinin on farqlondirici
xiisusiyyoti mohz onun ilahi manboalors osaslanmasidir. Beloaliklo, islam
iqtisadiyyati dedikds sadaco miisslman diinyasinin tarix boyunca sahib
oldugu iqtisadi anlayis deyil, eyni zamanda, bu sistemin prinsiplorinin
Quran vo siinno ilo toyin edildiyi nozordo tutulur. Bununla yanasi,
iqtisadiyyatinin ilahi asasli olmasi sistemin qurucu {insiirlerini vehyden
gotlirmosidir. Bunun oksing, biitov bir iqtisadi anlayisin tofsilath sokildo
dini matnlords agiqlandig: da diisiiniilmomolidir. Osas prinsiplori Quran
vo siinnado bildirilon iqtisadi anlayis, tarixi proses i¢indo miisolman
alimlor tarafindan inkisaf etdirilorak miixtalif dévrlarin talab va sortlarina
uygun sokilds genislondirilmigdir. Bu iisul sadoco iqtisadiyyatla alagoli
olmayib, iqtisadiyyatin da daxil oldugu islam hiiququnun biitiin
saholorinds kecorli olmusdur. Buna bagli olaraq, Quran vo siinnodos islam
iqtisadiyyatina dair ays vo hadislorin az sayda oldugunu miisahids edirik.
Bu gercoklik islamin iqtisadi mosololora daha az shamiyyot verdiyi
soklindo izah olunmamalidir. Ciinki vohys osaslanma baximindan digor
sahalords da banzar iisulun izlondiyini goriiriikk. ©ks halda, hoyatin biitiin
sahalori {izra tofsilatli hokmlerin vehy yolu ils bildirilmasi ilahi matnin
hacmi baximindan ciddi kiilfot gatiracoyi kimi vshyin kasilmasinden
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sonraki dovrlords vo miixtolif madaniyyatlar, bélgalar vo millstlor {igiin
isloklik problemi do yarada bilordi. Ciinki tarixi tocriiba gostorir ki, ayo
vo hadislorlo bildirilon hiiquqi hokmlarin tarixi-sosial konteksto gora
formalagmas1 gergokliyi goz ardi edildikdo bu hdékmlerin universal
dayarler va tarixi realliglarla uygunlasdirilaraq aktualliginin qorunmasi
ciddi problem yaratmigdir. Noticodo xiisusi hokmlor dini doyarlorls real
hoyat arasinda baryer meydana gotirmisdir. Beloliklo, islam maliyyo
sistemindan danigarkan hom Quran va stinnanin, ham da tarixi tacriibanin
nozori  prinsiplori  vo  tomol parametrlori  iizorindo  durmaq
maqsadauygundur.

Islam maliyys sistemi klassik monbolorda islam hiiququnun torkib
hissosi kimi aragdirtlir vo miixtolif movzularla olagesi baximindan
sopalonmis formadadir. Bu voziyyot islam maliyys sisteminin osas
prinsiplarini tasbit etmads miisyyan ¢atinliklor yaradir. Belo ki, miistaqil
fasillords aragdirilan mévzularin nazari asaslari sistemli sokilds yer aldigi
halda daginiq movzularda bels bir yanagma miisahide olunmur. Buna
osason, islam maliyya sisteminin dini-nazori osaslarini toyin etmoda
miixtalif yanagmalara rast galmok miimkiindiir.

1.1.1 islam iqtisadiyyat1 anlayisi

Islam igtisadiyyatmin torifini vermok {i¢iin iqtisadiyyat anlayisinin
Ontino islam sdziinii slave etmak yetorli deyildir. Ciinki islam iqtisadiyyati
Ozlinlin  xarakteristik xilisusiyyati ilo forglonir. Belolikls, islam
iqtisadiyyatini anlamagq ii¢iin islamin igtisadiyyata baxisini asas gétiirmok
lazimdir. Digor torafdon, islami anlayiga goro, iqtisadi hoyatin morkozindo
yer alan insan magsadsiz yaradilmamigdir. O, Rabbini tanimali va Onun
iradosino uygun sokildo yasamaldir. Iqtisadi hoyat da insan yasaminin bir
pargas1 kimi bu anlayisin torkibinds daysrlondirilir. Bels ki, islam dini
inanc vo ibadotlo yanasi, sosial hoyata dair tokliflor do gotirir. Hotta
miioyyon tolimlords insan davraniglarin inancin bir pargasi oldugunu
gostoron fikirlora do rast golmok miimkiindiir. Beloliklo, davranig-inanc
biitlinlilyli sosial hoyati imandan ayr1 diislinmoys imkan vermir, hotta
bazon onun torkib hissosi kimi toqdim edir. Bu mozmunda biitévliikdo
dini hokmlor manzumosindan ¢ixis edon miisolman alimlor islam dininin
bes osasini (iisulu-xomsa) qorumagi hodof alma gonaotino golmislor.
Bunlar can, din, agil, nosil vo maldir*. Bu halda malin idaro olunmasi
moenasinda maliyys anlayisi inancla slagali bir masalo olmaqgla yanasi,
islam dininds an ¢ox shomiyyat verilon bes dayarden biri hesab olunur.
Bundan olavo, islam dinindos istehsal vo boliismo osasli, eyni zamanda,

* Satibi. 1. (1997). ol-Miivafaqat. Qahire: Meydani, C. II. soh. 79.
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adalatli iqtisadi sistem zoruri hesab edilir. Ciinki islam dini hom hiiquqi
hokmlorinds, hom do mali ibadstlorindo sosial odalot prinsipini osas
hodoflordon biri kimi gotiriir. Biitiin bunlar islamin iqtisadiyyat
anlayismin ~ osasint  toskil etmoklo yanagi, onun xarakteristik
xiisusiyyatlorini do miloyyanlogdirir®.

1.1.2 Din vo iqtisadiyyat

Bogoariyyatin hayatinda xiisusi yers sahib olan din vo iqtisadiyyatin
bir-biri ilo miinasibati tarix boyunca todqiqatgilarin digqgetini colb etmis,
bu sahodo miixtolif aragdirmalar aparilmisdir. Xiisusilo, qorb
marifciliyinin ardindan dinin insan hoyatindan konarlasdirilmasi
naticasindo bu iki saho arasindaki miinasibatlor daha ¢ox gdzardi
edilmisdir. Bu anlayiga goro, din vo iqtisadiyyat bir-birindon farqli sahalor
olub bunlar arasinda yaxin miinasibotin qurulmasi miimkiin deyil. islam
hiiquqgularina galinca, onlar dini doyarlara bagl olan bir iqtisadiyyatin
daha somorali olacagini daima miidafio etmislor.

Islam dinindo biitiin basori faaliyyatlor bir biitiin olaraq gebul edilir.
Buna osason, insanin davraniglart onun inanc vo oxlaqmnin tasiri altinda
formalasir va insan bu baximdan hom 6ziina, ham ds otrafindaki insanlara
qars1t masuliyyat dasiyir. Bu mosuliyyot anlayisi hayatin biitiin sahoslorini,
eloco do igtisadiyyat sahasini ohato edir. islam dininda do igtisadi hoyata,
malin halal yoldan qazanilib, halal yerlords xarclonmosinae, bagqalarinin
miilkiyyatino hormatlo yanagsmaga bdyiik ohomiyyat verir. Biitiin dini
hokmlarin qorudugu bes osasdan birinin mal-miilk olmasi da tesadiifi
deyil. Cilinki mal-miilk insan amoyinin naticasinds alds olunur vo omoaya
hérmoat qul haqqr kimi qiymetlondirilir. Qul haqqi isa Allaha serik
qosmaqdan sonra ikinci on bdyiik giinahdir. “Mallarimizi aramzda
haqgsiz yera yemayin”® ayssi do mohz bu haqiqgati dastokloyir. Digar
torofdon islama goro, miilkiin asl sahibi Allahdir; insan iso omanatgidir.
Bu oamanati etina ilo qorumaq onun borcudur.

1.1.3  Elastiklik

Islam igtisadiyyatiin osrlor boyu miixtolif cografiyalarda vo
soraitlords totbiq olunmasina imkan veran xiisusiyyatlarindan biri do onun
elastik, yoni tez uygunlagan olmasidir. Buradaki moagsoad qanun, gayda vo
hékmlerin zomanoys goére doyismesidir. Bels ki, islam iqtisadiyyati
dayismoz prinsiplera sahib oldugu kimi, dovriin taleblorine uygun yeni
hokmloars do agiqdir.

5 Orman S. Islami iktisat degerler ve modernlesme iizerine. istanbul 2014. Soh. 59.
© Bogora, 188.
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Islam dini son ilahi dindir. Buna gore do onun biitiin dévrlorde vo
biitiin goraitlords totbiq olunmasi iiglin elastik xiisusiyyato sahib olmasi
lazimdir. Belos ki, yer iiziindoki miixtalif comiyyatlor adot-onans, cografi
miihit, iqtisadi sortlor, hayat torzi kimi xiisusiyyatlori baximindan bir-
birindon forglonir. Islam dini iso togokkiiliindon etibaron comiyyatin sahib
oldugu doyoarlori he¢o sayaraq yeni qaydalar gotirmoyi deyil, mdvcud
adot-onono vo sartlori islami doyorlors uygunlasdirmagi iistiin tutmusdur.
Cahiliyys dovriinde do bunu miisahido etmok miimkiindiir. Belsliklo,
islam hiiququ sabit osaslar T{izorino qurulmaqla birlikds, hor bir
comiyyatds totbiq edilmesi miimkiin olan yeni qaydalar qoymagq iiciin
miioyyon {isula sahibdir. Islam hiiququnun bu xiisusiyyati islam
iqtisadiyyat1 sahosindo do 6ziinii gostorir. Tarix boyunca islam dinini
gobul edon comiyyatlor doyismoaz osaslart gobul etmokls yanasi, yeni vo
forqli iqtisadi hayat ii¢lin lazim olan hokmlsr do qoymuslar. Bu tacriiba
miiasir dovra gador inkisaf edorok davam etmisdir.

1.1.4  Umumbasarilik

Islam miioyyen bir zaman va ya mokan ilo mohdud olmay1b giyamato
gadar biitiin basariyyats xitab edon bir dindir. Onun hiiquq sistemi do
millot, irq, 6lko vo din forqi olmadan totbiq edilo bilor. Bu, onun
iimumbeosoarilik xiisusiyyatindon irali galir. Bunun zaruri bir naticosi kimi
0, eyni zamanda, tez uygunlasandir. Ciinki son ilahi dinin hor ciir soraitdo
totbiq olunmasi {igiin onun bu xiisusiyyato sahib olmasi zoruridir. Bels ki,
comiyyatlor adot-onons, cografi miihit, iqtisadi sorait, hoyat torzi kimi
xiisusiyyatlori ilo bir-birinden farglonir. Islam dini iso comiyyatin sahib
oldugu doyorlori gérmozdon golorok tamamilo yeni qaydalar gotirmoyo
deyil, bu ikisini bir-birino uygunlasdirmaga istiinliik verir. Bunu islamin
yarandig1 cahiliyye dovriinde miisahide etmok miimkiindiir. Biitiin
cahiliyyo anonoasi tamamilo rodd edilmomis, dinin tomal {instirlorine zidd
olmayan qayda-qanunlar vo adot-ononolor qorunub saxlanmisdir.
Belolikla, Islam hiiququnun doyismoz osaslari olmaqgla yanasi, har bir
comiyyatda totbiq edilmosi miimkiin olan prinsiplori do mévcuddur.

1.1.5 Tadricilik

Islam hiiququnun ilkin formalagma dévrii iyirmi ii¢ il davam etmisdir.
Bu dovr vahyin davam etdiyi miiddatdir. Bels ki, Makka dévriinds iman
va oxlaq mévzularina iistiinliik verildiyi halda, hiiquqi h6kmler Madina
dovriinds merhalali sokilde golmisdir. Hiiquqi qanunlar bir anda deyil,
comiyyat yeni hiiquqi nizama hazirlanaraq todricon golirdi. Masalon,
ickinin goti sokildo qadagan edilmasi {i¢ marhalodo bas vermisdir; avvalco
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ickinin zororli olduguna dair ays nazil olmus, ardindan sorxos halda
namaz qilmaq qadagan edilmis, sonda iso i¢kinin seytan amali oldugu
geyd edilorok goti sokildo haram buyurulmusdur. Burada miisolmanlarin
son goti hokma hazirlandigimi miisahide etmak miimkiindiir. Clinki uzun
illor orzinde comiyyotds kok salmis adst-onona, davranis veo
aligqanliglarin bir anda aradan qaldirilmasi ¢atindir vo miisbat natico alda
etmok ii¢lin comiyyat buna hazirlanmalidir.

1.1.6 Mbogqsadlilik (Maqasid nazariyyasi)

Islam alimlori sori hékmlorin magsadli oldugunu gobul edirlor. Bozi
alimlor sori hokmlorin magsadlorinin insan diisiincasi ilo dyronilmosinin
miimkiin olmadigini, bunun yalniz Allah vo Peygombor torafindon
aciqlandigi toqdirde miimkiin olacagini diisiiniirlor. Eyni zamanda, onlara
goro heg bir hokm mogsadsiz vo sobobsiz olmaz, ¢iinki Allah hikmaot
sahibidir. Hiiquqgularin ¢oxuna goro iso soriotin mogqsadlorini sori
manbolardan yola ¢gixaraq dyroanmak miimkiindiir. Bels diisiinanlars gora,
moveud hokmlorin dogru anlasilib izah edilmosi vo yeni hdkmlorin
¢ixarilmast ii¢iin soriatin moagsadlorini bilmoayin boyiik shomiyyati var. Bu
moévzunu genis bir nozoriyye kimi formalagdiran Satibi soristin
maoqsadlorini bels tosnif etmisdir:

1.  Zoruriyyat. Zoruriyyat dinin qorumagt hodof gotiirdilyli zoruri
mosololordir. Bunlar din, can, agil, nasil vo maldir. Sori masaloalor tohlil
edildikds biitiin hokmlarin bu bes asasla slagali oldugu goriiliir vo bunlara
moaqasidus-sorio do deyilir. Yoni dinin omr vo qadagalarinin hadofi
bunlart qorumaqdir. Mosolon, namaz, oruc, zokat kimi omrlor dinin
gorunmast mogsadini dastyir, yaxud haqgsiz yers insan Oldiirmoyin
qadagan edilmasi canin qorunmast ilo slagalidir.

2. Haciyyat. Haciyyat zoruri moasalolor godar vacib olmayan lakin
onlarin yerina yetirilmasi {iglin asanliq tomin eden hokmlardir. Su
olmadig1 halda toyommiim etmok, ayaq iisto dura bilmoyonin oturaraq
namaz qilmasi, xasto olanda oruc tutmamagq kimi hokmlor haciyyata dair
hokmlardir.

3. Tohsiniyyat. Tohsiniyyat oxlaq vo odob qaydalar1 vasitosi ilo
insan hoayatini gdzollosdiron mosalslordir. Bunlar zoruriyyati vo haciyyati
dostokloyorak onlarin méhkomlonmosine komok edir. Tomizlik, nafilo
ibadotlor, sadaqpo, israfdan qagmaq tohsiniyyata dair misallardir.

Sori hokmlor mogqasid baximindan siralandigt zaman ilk sirada
gorunmast vacib olan maslohatlor, yani zaruriyyat, ikinci sirada haciyyat,
ticlincii sirada iso tohsiniyyat yer tutur. Bu tosnifata goro, miictohid sori
hokm verorkon tohsiniyyata daxil olan bir moslohati nozoro aldigda
haciyyat vo zaruriyyat prinsiplorini pozmamalidir. ©ks halda, bu ictihad
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batil olar. Eyni sokildo haciyyat hokmlori do zoruriyyata zidd
olmamalidir. Masalon, Ovrat yerlorinin bagqalarina gostorilmasi caiz
deyil. Lakin miialico moagsadi ilo hokima gostorilo bilor. Ciinki 6vrat
yerinin Ortiilmasi tohsini, saglamligin qorunmasi iss zaruri maslohatdir.

1.1.7 islam iqtisadiyyat1 va kiilli qaydalar

Kiilli qaydalar islam hiiququnun biitiin saholorine totbiq edilmosi
miimkiin olan imumi prinsiplordir. Bu prinsiplor Quran, siinno vo
miictohidlorin  tocriibolorindon ¢ixis edon hiiquqcular torsfindon
formalagdirilmisdir. Bu saho ilo mosgul olan figh elmlori qovaid, fiiru,
osbah vo nozair elmlori adlandirilmisdir. Bu elmlorin osas mogsadi ciizi
hokmlordon yola ¢ixaraq imumi prinsiplor oaldo etmokdir. Bu osas
prinsiplar klassik matnlards “kiilli qaydalar” soklindo ifads edilmisdir.

Kiilli gayda anlayisina fighin erken tosokkiil dovriinds rastlamaq
miimkiin olsa da, honafi mozhabinin qurucularindan olan Mohommod
Seybaninin (6. 805) osaorlorindo xiisusi ohomiyyot verildiyi miisahido
olunur. Lakin Seybani 06z osorlorindo kiilli qayda yerino, “osl”
terminindon istifado etmisdir. Daha sonra Korxi (6. 952) vo Dabbusi (0.
1032) do bu termino genis yer verarok miixtolif asorlor golomo almislar.
Islam hiiquq tarixindo kiilli qaydalara boyiik shomiyyat verilmis, hotta
buna dair ¢oxsayli miistoqil asorlor do yazilmisdir. Nohayot, Osmanli
dovlstinds qanun toplular1 hazirlanarkon kiilli qaydalardan genis istifado
olunaraq “Macalle” hazirlanmigdir. Artiq miiasir todqiqatgilar islam
hiiququnun {imumi prinsiplorindon bohs edorkon kiilli qaydalarin
oksariyyatini ohato edon “Macalla”ys miiraciat edirlor. Ciinki kazuistik
xiisusiyyata sahib olan klassik figh kitablarinin avazina, kiilli qaydalara
miiraciot etmok dinamik vo iimumbogori xiisusiyysto sahib olan islam
hiiququnun yagamasina daha ¢ox imkan yaradir.

Kiilli gaydalar islam iqtisadiyyatt baximindan daha da xiisusi
ohomiyyat dastyir. Belo ki, son onilliklordos miistoqil bir elm kimi
aragdirilan islam iqtisadiyyatinin xiisusi mosalolors dair hdkmlorinin
yering, kiilli qaydalari, yoni imumi prinsiplori osas gotiirmosi onun
sorbost horokot qabiliyyatini artirtr. Bunu bir nego kiilli qayda
niimunasinds asagidaki kimi gdstormok olar:

1. Bir isin maqsadi nadirsa, hokmii ona goradir. Bu gayda Hozrati
Peygomborin moshur “Omoallor niyyatlora géradir” hadisindo ifado
edilmisdir. Bels ki, miisolmanlar canlarini va dinlerini qgorumagq niyyatilo
Mokkadon Madinays hicrat etdilor. Onlarin igindon bir nofor iso bagqa
niyyatlo - sevdiyi qadinin arxasmnca gedorok Modinoyo goldiyino goro
onun hicrati dini moagsad dasimirdi. Buna goro do hicrot edonlors vod
edilon savab o adama aid edilmomisdi.
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Islorin niyyatlora gora qiymoatlondirilmasins zokatdan bir niimuno vera
bilorik. Malum oldugu kimi, zokat miqdarinin hesablanmasinda zokata
tabe olan malin Ustiindon bir il kegmosi sortdir. Bu vaxt yaximlasdigda
zokat vermoli olan goxs sahib oldugu nisab miqdarini bagqasina hadiyyo
verarsa, zokat masuliyystinden xilas olar. Daha sonra ise hadiyys verdiyi
mal1 geri alaraq tokrar miilkiino sahib olar. Bu proses zahiron hiiquqa zidd
deyil, lakin buradaki niyyot zokatdan yaymmaq oldugu ii¢iin hokm do
homin niyyato osason verilor vo soxsin zokat mosuliyyati sabit qalar.

2. S9kk ilo yoqin zail olmaz. Bu qaydaya goro, goti molumat vo
dalillore asason verilon hokm sadoco siibho vo toraddiid sobobilo logv
edilmoz. Hozrati Peygombor “Sana siibha verani tark et, siibha vermayana
bax” buyurmusdur. Masolon, islam hiiququna goro, satin alinan mal
qiisurlu ¢ixarsa, miistorinin mali qaytarma hiiququ var. Lakin maldaki
qisur siibhoyo osaslanaraq agiq sokildo siibut edilmozso, malin
gaytarilmasi hiiququ aradan galxar. Bu qayda sosial hoyatin giivon vo
etimada asaslandigini gosteran vacib bir prinsipdir. Bels ki, har seyden
stibholonarok daima teraddiid i¢inds olmaq va comiyyat torafinden qobul
olunmus qanunlarin miitomadi sorgulanmas ictimai hoyati imkansiz hala
gotirar.

3. Masaqqat taysiri colb edoar. Bir dini hokmiin totbiq edilmosi
cotinlik yaratdig1 toqdirde asanlasdirma prinsipino miiraciot edilmolidir.
Bu prinsip “Allah sizin iigiin asanliq istayar, ¢atinlik istamoz”7 ayosino
vo “Asanlasdirin, catinlosdirmoyin!”® hodisino osaslanir. Islam
iqgtisadiyyatinda riayot edilmosi ¢otinlik yaradan bozi ikinci deracali
qaydalarin pozulmasina icazs verilir. Masalan, ilin aylar1 giinlorin say1
baximindan farqlidir. Buna baxmayaraq, kirays miiqavilesinds bu kigik
forq nozors alinmaz. Halbuki iki aydan bir 30 digori 31 giin oldugu halda,
kirays qiymatlori eyni olmamali va ya giin say1 forqli olan iki ay {igiin bir
miiqavilo baglanmamalidir.

4. Zorar vermak v zarard zararld qarsiliq vermak olmaz. Bu qayda
Hozrati Peygomborin sdziindon eynilo gétiiriilmiisdiir. Islam hiiququnda
basqasinin malina har hansi bir sokildo, yoni bilorak, yanligligla vo ya
sabab olaraq ziyan vurmaq qobul edilmir. Hatta ziyan vurma ehtimali olan
davranislar belo hiiquqi yollarla dayandirila bilor. Bunlar qaydanin birinci
gismindo ifads edilmisdir. ikinci gisimds iso maddi zorars moruz qalan
soxsin bu zoror qarsiliginda giinahkarin malina ziyan vurmasi qadagan
edilir. Beloalikls, cinayat hiiququnda oldugu kimi, burada da sanki maddi
intigam qadagan edilir.

7 Bagora, 185.
8 Buxari, Elm, 11.

27



5. Adat miihokkomdir. Yoni comiyyatin sohih adot-ononasi hiiquq
manboyi kimi gabul edils biler. Siibhasiz, adst-onons daha giicli dslills
sabit olan hokmiin yerini tuta bilmaz vo ya onunla ziddiyyst toskil
etmomolidir. Aya vo ya hadislorin qadagan etdiyi faiz, qumar, ogurluq
kimi hoékmlor hor hansi bir comiyystin adstine gors doyisdirilmoz.
Bununla yanagi, gqanun vo qaydalar1 adot-ononoys uygun sokildo
formalagdirmaq  onlarin  ictimaiyyst  torofindon  anlasilmasi,
monimsanilmasi vo totbiq olunmasim asanlasdirar. islam hiiququnda
adot-onononin ohomiyyatini gostoron bagqa ¢oxsayli qaydalar da
movecuddur. Masalon, “Urfla tayin neslo toyin etmok kimidir”, “Adot-
onanado moaruf olan hiiquqi olaraq sort qoyulmus kimidir”, “Zomanonin
doyismosi ilo hokmlorin doyismaesi inkar olunmaz”.

1.1.8 islam iqtisadiyyatinin monbalori

Islam iqtisadiyyatmin osas monbolori Quran vo siinnodir. Bu
monbolords xiisusi hokmlor olmagla barabar, bir sira prinsiploro do yer
verilmigdir. Buradan ¢ixis edon islam hiiquqcular1 digor hiiquqi
metodlardan istifado edorak iqtisadi qaydalarin monbalorini genislodib,
zonginlosdirmislor. Islam iqtisadiyyatinda hiiqugi manba vo metodlardan
istifado edilmosinin sobobi iqtisadiyyatin hiiququn bir parcasit kimi
goriilmoasindon irali golir’.

Quran. Quran islam dininin 9sas monboyidir. O, 610-632-ci illor
arasinda vohy yolu ilo Hozroti Mohommoad Peygombors nazil olmus,
sonra iso kitab halina salinaraq giiniimiizo qodor golib ¢atmigdir. Quran
nazil olmaga bagladig1 andan etibaran dovriin on miihiim problemlorina
toxunmus, miisolmanlara yol gostormisdir. Bunlar osason tévhidin
borqerar olunmasi ils batil inanclarin aradan qaldirilmasi ve ictimai
nizamin qurulmasi idi. Quranin mezmununa diqqgat yetirdikds onun iman,
ibadot, oxlaq va ictimai nizama dair qayda vo qanunlar1 ohato etdiyini
goriirik. Quranin omoli hokmlori iimumi xarakterlidir. Bunlarm
tofsilatlart iso Hozroti Peygombor torofindon agiqlanmis vo totbiq
edilmigdir.

Quranin birinci dolil monbayi olmasi onun hiiquqa dair coxsayli
hokmlor gotirmasi kimi basa diisiilmomolidir. Clinki Quranda toxminon
50 hiiquqi ayo vardir. Yerdo qalan ayolor iso iman, axirot, ke¢mis
qovmloarin hekayalori kimi movzulari shats edir. Quranin gatirdiyi hiiquqi
hokmlorin bes asast qorudugu miioyyonlogdirilmigdir. Bunlar agil, can,
mal, namus va dindir. Digar hokmlar iso bu asaslar1 qorumag giiclondirir.

° Mannan M. Islam Ekonomisi: Teori ve pratik. Fikir. s. 29; Divany T. Faiz sorunu. Istanbul
2011.s. 181.
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Qurandak1 digor osasli hokmlor iso hiiquqi prinsiplordir. Bunlara odalat,
mosvarat, soxsi moasuliyyat vo ohdo vofani misal géstormok olar. Yerdo
galan hiiquqi hokmlor iso tofsilatli hokmlordir. Baslica tofsilatli hokmlor
ailo hiiququ, miras bolgiisii, cinayst vo coza kimi masalaleri shato edir.
Giindslik hoyata dair masalolorden ise az sayda haramlar bildirilerak,
halal dairoasinin genis oldugu qeyd edilmisdir. Bunun xaricindo faiz,
qumar, miiqavils kimi bazi mosolalors dair hokmlor do mévcuddur. Lakin
iqtisadi masolalor hagqindaki Quran hokmlorinin miiasir dovro gora ¢cox
sado oldugunu da qeyd etmok lazimdir. Mosolon, Hozroti Peygombor
dovriindaki sads borc va alig-veris faizi ilo miiasir bank sistemlorindoki
faizi miiqayiso edorkon aradaki ciddi forqlor nozordon qagmamalidir.
Siinno. islam hiiququnun ikinci osas monboyi Hozrati Peygombarin
siinnoasidir. Siinno Hozroti Peygomborin sz, horokot vo toqrirloridir
(goriib tosdiq etdiklori). Quran bir ¢ox hokmii iimumi sokilds agigladigi
halda, Hozrati Peygombor bu hokmlari praktik hoyata oks etdirorok
miisalmanlara dyratmis vo hiiquqi h6kmlorin sahasini genislondirmisdir.
Hozrati Peygomborin siinnasina tabe olmaq Quran torsafinden bazen
tovsiyo, bozon do omr edilmisdir'®. Bunu osas gotiiron islam alimlori do
Hozrati Peygomborin slinnasini hiiququn asas manbalorindon biri kimi
gobul etmis, xiisuson do hodislordon genis sokildo istifado etmiglor.
Hozrati Peygomborin Madinadoki hoyati islam iqtisadgilar: {igiin xiisusi
ohomiyyot kosb etmis vo onun buradaki iqtisadi islahatlar1 niimuno
gotliiriilmiisdiir. Onun otrafindaki insanlar da yaxindan izloyib
Oyrondiklori bu tocriiboni inkisaf etdirorok davam etdirmis vo sonraki
nasillors ¢atdirmislar.
fcma. Hozroti Peygomborin  vofatindan sonra  miisolman
miictohidlorin omoli bir maesalonin sori hokmii haqqinda homfikir
olmalarina icma deyilir. Islam hiiququ monbolorindo genis yer tutan
icmanin torifi, sortlori, dolil olmasi kimi masalalora ilk ddvrlordon
etibaron genis yer verilmisdir. Clinki Hozroti Peygomborin vofatindan
sonra miisalmanlar hor kosin ittifaqla qobul etdiyi bir hokm sldo etmoyo
boyiik shomiyyat vermis vo bunun metodu kimi icmadan istifads etmislor.
fcma Quran vo siinnadon sonra iigiincii dolil olduguna géra onun
sartlorina digget vo etina ilo yanasilmisdir. Icmanm birinci sorti onun
Hozroti Peygomborin vofatindan sonra bas vermosidir. Hozroti
Peygombor hayatda olarkon alimlorin bir mosolo haqqinda diisiiniib
homfikir olmalarma ehtiyac olmamisdir. Icmanin ikinci sorti sori hékm
lizorindo ittifaq edonlorin miisolman vo miictohid olmasidir. Ciinki
miisolman olmayanin vo miictohid doracasing ¢catmayanin fikri dini hokm
kimi qobul edilmoz. Insanlarm bir mosalodo bu sokilde hamfikir olmalart

10 Ali-imran, 3/32; Nisa, 4/80; Mohammad, 47/33; Nur, 24/63;
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mosvorat yaxud moslohotlosma hesab olunur. icmanin {igiincii sorti tam
ittifaqmn, yoni eyni dovrde yasayan biitlin miictohidlorin homfikir
olmasidir. Miictohidlorin bir gisminin farqli diisiinmesi halinda icma
meydana golmoz. Icmanin dérdiincii sorti icmanin mévzusunun dini-
omoli masals olmasidir. Miictohidlorin dini olmayan mévzularda hamfikir
olmalari icma hesab olunmur.

fcmanin métobor doalil kimi qabul edilmosi iiciin onun sanadi, yoni
icmanin {izorindo corayan etdiyi bir ays vo ya hadis olmalidir. islam
hiiquggularinin oksariyyatine gors, dolili ays vo ya hadis olmayan hokm
iizorinds fikir birliyi etmok icma olmaz. icmanmn osas mahiyyati ayo
yaxud hodisin hokmiinii toyin etmok vo onu sabit bir hokm kimi
giiclondirmokdir. Bunun noticosindo miioyyon bir dovrdo yasayan
miictohidlor bir nossin hokmii iizerinds ittifaq etdikden sonra bir
miictohidin vo ya miictohidlorin bu hokmo qarsi ¢ixmalarinin qarsisini
alir. Bunun xaricinds biitiin miictohidlarin bir masalads ictihad edorak
eyni naticoni olds etmolori do miioyyon monada icma kimi qgabul
edilmisdir.

fcmanin fikri osaslarindan biri do hiiquq sahosindo stabilliyi tomin
etmok olmusdur. Hiiquq sisteminin tutarli sokildo calismasi ii¢iin hor
kasin bildiyi qayda-qanunlarin totbiq edilmosi lazimdir. Bu baximdan,
hiiququn stabil olmasina ehtiyac goriilmiigdiir. Bu stabillik icma vasitasilo
tomin edilmisdir.

Agil - Qiyas. Agil dolili, imumiyyastls, malum olandan yola ¢ixaraq
molum olmayani aldo etmo metodudur. Eyni zamanda, qiyas adlanan bu
doalil islam hiiququnda genis sokilda totbiq olunmusdur. Qiyas s6ziiniin
ligovi monast “bir seyi basqa bir seylo Olgmok”, “iki seyi
borabarlagdirmak™ vo “miiqayise etmok”dir. Qiyas islam hiiquq termini
kimi, Quran, siinno vo icmada hokmii olmayan bir masoloyo aralarindaki
illat birliyi sobabilo bu moenbaslorde mdvcud olan masolonin hékmiinii
vermakdir. Bagqa sozlo, qiyas Quran vo siinnonin hokm dairasini aglin
giiclindon istifado edorok geniglondirmokdir. Quran va siinnonin yetori
gador hiiquqi hokm ehtiva etmomasi aqli dolil kimi qgiyasdan istifado
zoruratini meydana gotirmisdir. islam hiiququnun mévcud hokmlarinin
oksariyyati agil dolili ilo aldo edilmisdir. Bu da Islam hiiququnun zonn
edilonin oksina bdyiik 6l¢iido basari xilisusiyyot dasidigimni gostorir.

Agildan dini hokm monbayi kimi istifado etmok diqqot tolob edon
igdir. Agil-vohy tarazligmin dogru qurulmamasi halinda 6ncaki dinlorda
oldugu kimi dinin tohrif olunma tohliikkesi qagilmaz olar. Agil - giyas
dolilino qgars1 ¢ixanlarin osaslart da bu istigamotdo olmusdur. Buna gors
do bu metodun somaorali sokilda istifado edilmasi {igiin koskin sortlor irali
stiriilmiisdiir. Bunlardan birincisi qiyasin dord osas {nsiiriiniin tam
olmasidir. Bunlar asl, far, illat vo h6kmdiir. Hokmii Quran, siinns vo ya
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icmada movcud olan vo qiyasa osaslanan mosalo osldir. Qiyasin sohih
olmasi tiglin dogru aslin tayin edilmasi xiisusi chomiyyat kasb edir. Oslin
illoti agilla anlagilan olmalidir. ©ks halda, qiyas edilocok bonzor
masalalori toyin etmok miimkiin olmaz. Ciinki qgiyasda banzarliyin
miioyyonlosdirilmasi illot vasitesilo miimkiindiir. Illoti anlasilmayan
masalalorin qiyasin asli olmasi miimkiin deyil. Buna gére do hokmlor
illoti anlagilan vo anlasilmayan olmagqla iki qismo ayrilir. Bu zaman illati
anlagilan hokmlors tolili hokmlor, illati aglin dork etmadiyi hokmlors iso
toobbiidi hokmlor deyilir. Tkinci qisim hékmlerin illoti anlasilmasa da, bu
hokmloarin hikmatli oldugu qobul edilir. Yoni bu hékmlarin illotini yalniz
Allah vo Hozrati Peygombor bilir.

For noslords vo ya icmada hokmii olmayan bir masaladir. Bir masalo
haqqinda Quran, siinno vo ya icmada agiq bir hokm movcuddursa, o
movzuda ictihad etmok olmaz. Oslin illoti forde do mévcud olmalidir.
Oslin hékmiiniin illati eyni sokilds fordo do mévcud olmazsa sshih qiyas
meydana galmoz. Clinki osllo for arasinda olaqo qurularaq aslin hokmiinii
fore vermok illat vasitasi ils olur.

illoto golinco o, osldo mdvcud olan vo hokmiin onun iizorino
quruldugu vasfdir. Yoni bir masalo haqqinda verilocok hokm o masalonin
olagodar vasfine baglandigda homin xiisusiyyot o hokmiin illsti olur.
[llatin varh@: gati vo anlasilan olmalidir. Ciinki illot hokmiin osas1 olub
giyas etmok {i¢iin miioyyonlosdirilmosi vacibdir. illot zahir olmazsa, asl
ilo for arasindaki olago dogru qurulmaz ve noticodo iki forqli mesalo
bonzor zonn edilorok yanlis hokm verilor. Bundan basqa, illot hokmo
miinasib olmalidir. Hokmiin qoyulmasinda miioyyon bir mogsad
olduguna goro illotin homin moqsads uygun olmasi lazimdir. Buradaki
moqsad iso insanlara faydali olma yaxud zararin qarsisinin alinmasidir.

Istehsan. istehsanin liigovi monasi “yaxsi hesab etmok”, “yaxs1 olaraq
gobul etmok”, “boyonmok”, “se¢mok”dir. Termin monasina golinco
movcud olan miixtolif tariflordon bazilori beladir: “Istehsan cali qiyasdan
xofi qiyasa dénmokdir”, “Istehsan bir dolilo osaslanaraq kiilli hokmdon
ciizi hokmii istisna etmokdir”. Istehsanin biitiin xiisusiyyatlorini ohato
edon on genis torifi iso beladir: “Istehsan miictahidin bir masala hagqinda
hokm verarkan hamin masalanin banzarlorinda verdiyi hékmdan farqli
hokm vermasini taloba edan nass, icma, zorurat, gizli qiyas, adat-anana va
ya maslahat kimi bir dalils asaslanaraq o hékmii tork edib basqa bir hékm
vermasidir”.

Istehsanin miixtolif ndvlori var. Bunlar asagidaki kimi tosnif etmok
miimkiindiir:

1. Noss istehsani: Bir mosolo haqqinda miioyyon bir noss varsa, bu,
imumi nass va ya qaydaya goro, o moasalonin banzarlorinds totbiq olunan
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imumi hokmiin oksino bir hokm ehtiva edirso, belo olan halda nass
sobabilos istehsan meydana golar.

2. icma istehsani: Miictohidlorin hor hansi bir masaloda tatbiq olunan
imumi gaydanin oksino hokm vermolori halinda icma sobobilo istehsan
meydana galar.

3. Zarurat istehsani: Insanlarin ehtiyac duydugu mosalolords iimumi
hékmdan ol ¢okarak basqa hokm vermokdir.

4. Qapal qiyas istehsani: Buradaki istehsan bir-birins zidd olan biri
aciq, digori iso qapali iki giyas olduqda meydana golor. Bels olan halda,
qapali giyas secilorsa, istehsan metodundan istifads edilmis olar.

5. Adot-anana istehsani: insanlar giyasla miioyyon edilon bir hkmo
vo ya Umumi qaydaya zidd olan bir omoli adst kimi qobul etsalor,
istehsanin bu novii totbiq olunar.

6. Moaslohat istehsani: Bir mosolodo iimumi nassa vo iimumi qaydaya
g0ra totbiq edilon hokmdon istisna etmok lazim golorso, buna maslohot
istehsani deyilir.

Masalihi-miirsala. Mosalihi-miirsolo hokmiin ona baglanmasi vo ona
gora hokm verilmasi, insanlara fayda veron vo ya insanlardan zarari
uzaqlasdiran, lakin etibarsiz olduguna dair miioyyan bir dolil olmayan
monalardir. Maosalihi-miirsolo metodundan istifade etmoyin miioyyon
sortlori var:

1. Maslohot miioyyan bir sori dolil torafindon etibarsiz sayilmamalidir.
Oks halda, bu maslohato gdro hokm verilmoz. Mosolon, qumar oynayaraq
pul gazanmaq zohmaotsiz bir ig kimi goriiliib faydali qobul edils bilmaz.
Cilinki goriot bu maslohoti gadagan etmisdir.

2. Maslohat agila uygun olmalidir. Yoni homin mosalonin fayda-zoror
xiisusiyyotlori  oqli  prinsiploro  zidd olmamali, oqli cohotdon
osaslandirilmasi miimkiin olmaldir. ©ks halda, maslohatin obyektiv
xarakterindon danigmaq miimkiin olmaz, ¢iinki subyektiv moaslohoto goro
iso hokm verilmoz.

3. Moslohoat imumi olmalidir. Xiisusi maslohato géro hokm verilmoz.
Bir moslohoto gdoro hokm verilirss, bu hokm insanlar {igiin faydali
olmalidir vo onlarin ¢oxuna doyon ziyani aradan qaldiriimalidir. Bu
moslohat timumi sayilir.

4. Moslohatin varlig1 goti olmalidir. Haqqinda hokm verilon masslado
maslohat olmasi goti sokildo miioyyonlogdirilmalidir. Siibho vo ehtimala
asason hokm verilmoz. Ciinki maslohot on az1 bir faydani tomin etmali,
bir zaorari aradan qaldirmalidir.

Adoat-anana. Adst-onons bir comiyyetin menimsayib Urf halina
gotirdiyi davranig, harokat vo ya mona baximindan har koss aydin olan
sozlordir. Adat-anana nasilden-nasils 6tiiriilen, tirf halina gatirilorak hoyat
torzimiza gevrilon, toy vo bayramlar, yas moclislorimiz va s.dir. islam
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hiiququ insan vo comiyyatin xosbaxtliyini hodof se¢diyi ii¢iin insanlarin
tirflino chamiyyat vermisdir. Adat-onans tosadiifi sokildo hiiqugi hokmiin
monboyi ola bilmoz, onun dinin osaslarma uygunlugu olgiilmslidir.
Lazimi osaslara uygun olan adat-onono gabul edilor, uygun olmayanlar iso
rodd edilor. Bu baximdan adot-onons asagidaki kimi tosnif edilmigdir:

1. Sohih iirf. Sori bir nosso zidd olmayan, motobar bir moslohato mane
olmayan va zararli cohati iistiin olmayan bir tirfdiir. Buna masru iirf vo ya
moqbul {irf do deyilir. Masalon, bazi 6lkslords vo bolgolords niganl qiza
verilon hadiyyslorin mehra daxil edilmomasi, nikah morasimino golon
gonaglara yemok verilmasi, ig¢iloro nahar yemoyi verilmosi adst halina
gotirilmis vo sohih iirf olaraq qobul edilmisdir.

2. Fasid iirf. Sori bir nosss zidd vo ya zorarli olan, bir monfosto mane
olan iirfo fasid iirf deyilir. Masolon, insanlarin qumar oyunlarini adat
halina gotirmolori sori naslora zidd oldugu va zorarlori faydalarindan gox
oldugu tg¢iin fasid iirf olaraq gobul edilir.

3. Umumi iirf. Hor hansi bir dovrde comiyyatin biitiinliiklo bir omoli
adat halina gatirmasi iimumi tirfdiir.

4. Xiisusi iirf. Miioyyon bir bolgonin adot-ononosi xiisusi tirfdiir.
Xiisusi tirfo goro, sadoco orada yasayanlar {igiin hokm verils bilor.

Urfiin sohih hékm monbayi olmast {igiin miioyyen sortlori dagimalidir:

1. Urf iimumi olmalidir. Urfiin métabar olmast {i¢iin homin iirflo baglh
hadisslorin hamisina vo ya goxuna totbiq edilmslidir. Bununla bagli qayda
beladir: “Adst yalniz miittorid vo ya qalib oldugu zaman métaber olar”.
Mosolon, giinlimiizdo magazalardan satin alinan mallarin paketinin
saticlya qaytarilmamasi genis yayildigi tiglin vo naraziliq yaratmadigi
ticiin imumi irf say1lir.

2. Urf aktual olmal vo totbiq edilocayi dévrdo mévcud olmalidir.
Hokmiin verildiyi dovrdo movcud olmayan, kegmisdo gqalmis vo
unudulub tark edilmis iirf magbul deyildir.

3. Urf agiq irado boyani ilo zidd olmamalidir. Bir mosalo haqqinda
aciq sokilds fikir bildirilmisso, hamin mévzuda hokm vermok iiciin {irfo
baxmaq olmaz.

4. Urf qoti sori dolilo vo ya islam hiiququnun prinsiplorino zidd
olmamalidir. Mdvcud {irf bir ays vo hodisin hokmii ilo ziddiyyast toskil
edorso vo uygunlasdirilmast miimkiin olmazsa, biitiin islam hiiquqgular
belos bir iirfs etibar edilmomoasinds hamfikirdirler.

Urflo bagli mosalolorden biri do iirfiin doyismosi ilo hdkmlorin
doyismosidir. Islam hiiququnda {irfiin dolil kimi qobul edilmosinin
noticasi kimi miioyyan prinsiplor qoyulmusdur. Bunlardan biri do dévriin
dayismasi ilo iirfo asason verilon hokmlorin do dsyismasi qaydasidir.
Ciinki asldo doyigmo olduqda forde do doyismonin olmasi tobiidir.
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Soddi-zarai. Soddi-zorai soriotin qadagan etdiyi bir noticoyo, fosada
aparan sobob, vosilo vo vasitolorin qadagan olunmasi demokdir. Zorio
metodu yalniz fasada aparan yolu baglamaq iigiin deyil. Islam fosada
aparan yollar1 va vasitalori qadagan etdiyi kimi, fayda vs yaxsiliga aparan
yollar1 da agmis vo togviq etmigdir. Belo hallarda da zorio metodundan
istifade olunur, ancaq buna fathi-zario, yoni yaxsilia aparan yollarin
acilmasi deyilir. Fosada aparan amallor iki qrupa ayrilir:

Mahiyyat etibarilo fosada aparan omollor. Masalon, haqsiz yers adam
6ldiirmok, zina etmak, spirtli icki igmok insani pis yola aparan haram
omollordir vo bunlarin qadagan olunduguna dair hokmlor var. Buna goro
do saddi-zorai dalili ilo aslon qadagan olan fellor nozords tutulmur.

Mahiyyoat etibarilo fosada aparmayan, lakin fosad bir naticoys vasito
olan amollar. Belo omollor aslinds halal vo masrudur, ¢iinki dinds qadagan
edilmayib. Ancaq bels amollar bazon fosada yol agan bir naticays sabab
ola bilar vo mohz bels olan hallarda caiz olan amoallor gadagan edils bilor.
Soddi-zorai prinsipi ilo nozords tutulan belo omallordir. Mosalon, {iziim
satmaq halaldir. Lakin sorab istehsalgisina {izim satmaq soddi-zorai
prinsipina goéroe qadagandir.

Oncoki soriatlar. Insanlar1 yaradan Uca Allah hor govma peygombor
v onunla birga ilahi hokmlar, kitablar va ya sohifalar gondermisdir. Son
peygombor Hozroti Mohommaddon ovval ¢ox sayda peygombor
gondorilmisdir. Miisolmanlar baximindan ovvolki peygombarlor
vasitosilo toblig olunan hokmlor iki ciirdiir:

1. Qurani-Korimdo vo Hozroti Peygomborin hodislorindo mévcud
olmayan hokmlor. Bu hékmloarin nolor oldugunu bilmirik. Ona gérs do
tsul alimlori belo hokmlorin miisolmanlart maraqlandirmadigi
movzusunda homfikirdirlar.

2. Qurani-Korimdo vo ya Hozrati Peygomborin hodislorindo qeyd
olunan hékmlor. Bu hékmler ds 6z aralarinda ti¢ nove ayrilir:

a. 9vvalki iimmoatlors aid olan vo miisslmanlar baximindan nasx
edildiyina dair dalil olan hokmlor. Belo hokmlorin miisolmanlara aid
olmadig1 barads do figh alimlori hamfikirdirlor. Masolon, yohudilors inok
vo qoyunun i¢ yaglart haram edilmisdir. Ancaq bu hokm tamamilo
yohudilors aid olub, miiseolmanlara samil edilmir.

b. Miisalmanlara da aid olduguna dair dslil olan hékmlar. Belo
hokmlar avvalki timmatlar hagqinda magbul oldugu kimi, miisolmanlara
da aiddir. Ciinki bu hokmlor Allahin insanlar tiglin se¢diyi din olan
islamin doyismoyan hdékmlarindon hesab olunur. Masoslon, oruc tutmaq
ovvolki immotloro vacib oldugu kimi, Mohommod @immoti igiin do
vacibdir. Asagidaki ayo bunu acgiq sokildo ifado edir: “Ey iman
gatiranlor! Oruc tutmaq sizdon avvalki limmoatlora vacib edildiyi
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kimi, sizo do vacib edildi ki, (bunun vasitasilo) siz pis amollordon
¢akinasiniz!”!!,

¢. Quranda vo ya Hozroti Peygomborin hadislorinde geyd olunan,
ancaq nasx olunduguna dair dslil olmayan vo miisalmanlara aid olub-
olmadig1 bildirilmoyon hokmlor. Maosolon, Tovratdaki bozi hokmlor
Quranda belo geyd edilmisdir: “Biz (T6vratda) cana can, gozo goz, buruna
burun, qulaga qulaq, diso dis vo yaraya yara qisasini omr etdik. Lakin hor
kas (qisast) bagiglasa, bu onun ii¢iin bir koffaradir. Allahin nazil etdiyi
(kitab vo soriot) ilo hokm etmayanlor, albotto, zalimdirlar!”. Bu ays
Tovratda yohudilor {iglin qoyulmus bir hokmii xobor verir. Miisolmanlar
tictin do bu hokmiin mogbul olub-olmadigina dair ayads hor hansi bir izah
yoxdur. Usul alimlori belo hékmlor haqqinda ixtilaf etmislor. Oksar honofi
vo malikilors, ©hmad ibn Hanboaldon galon métabar rovayats va safiilorin
bazilorina goro, ovvalki soriotlorin bu novii miisalmanlara da aiddir.
Motozili, zahiri vo sio alimlorine gors isa bu név hokmlor Mahammad
iimmatine aid deyil.

istishab. Istishab, movcud vaziyyatin doyismosino dair dalil olmadig
miiddatco hamin vaziyystin hal-hazirda varligin1 qoruduguna dair hokm
vermakdir. Belaliklo, avvalcodon movcud olan bir hal va vasfin yoxlugu
isbat edilmadiyi miiddatca istishab doliline gors, o, mévcud qobul edilir.
Ovvolcodon mdvcud olmayan bir hal vo vasfin do varligr goti bir dalillo
isbat edilmodikco olmamis kimi qobul edilir. Mosolon, dldiiyiine dair hor
hans1 bir xobar vo dolil olmayan, ancaq 6ziindon do xobor alinmayan
(mafqud) soxsin yasadigina dair hokm verilir. Istishabin ii¢ névii var:

a. Boraati-asliyya istishabi. Bu istishab novii dolil olmadig1 miiddstca
hor kosin miikallofiyyast vo masuliyystinin olmadigma dair hoékm
verilmoasidir. Buradaki “barast” bir kimsonin zimmatinin (soxsinin)
mosuliyyatdon tomizlonmis oldugunu bildirir. Islam hiiququnda prinsip
olaraq insanin zimmoti masuliyystden tomizlonmis qebul edilir. Bir
insanin sori miikallofiyyat vo ya soxsi hiiququndan danigsmaq {igiin bu
miikallofiyyot vo haqqin dslills isbatlanmasi lazimdir. Dalills isbat edilo
bilmirss, haqq vo miikallofiyyst gobul edilmaz. Masalon, bir kimsa basqa
birinds alacagmin oldugunu iddia edarso, lakin bunu isbat eds bilmozso,
miittohimin borclu olmadigina hékm verilir.

b. Ibahei-asliyys istishabi. Dksino bir dolil olmadig1 miiddotco bir
seydon faydalanmagin ya da bir harokot etmoyin miibah olduguna hékm
verilmosi ibahei-osliyys istishabi adlanir. Islam alimlorinin coxuna géra,
haqqinda miisyyan sori hokm olmayan va insana faydali masalolords asas
prinsip miibahliqdir. Yoni haram olduguna dair dalil olmayan biitiin islor
halal gobul edilir. Ancaq bazi halallar bagqa sabablore géra haram hokmii

' Bogara, 183.
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ala bilor. Beloliklo, miictohid bir mosolo ilo qarsilagdigi zaman bu
masalonin hokmiinii naqli doalil, qiyas vo maslohat kimi prinsiplore gora
aragdirar. Bu dolillordon bir hokm slde eds bilmadiyi zaman ibahei-
asliyya prinsipine gors hokm verar. Bu istishaba gors verilocak hokm iso
halallig, yoni miibahliqdir. Bu istishab1 ifado etmok ii¢iin dsul alimlori
belo demislor: “Ogyada asl olan miibahligdr”.

¢. Sari hokm istishabi. Bir sobaba istinadon verilon sori bir hokmiin
oksini gdstaran bir dalil olmadig1 miiddetco mdveud gori hokmiin davam
etmosino qorar verilmosi sori hokm istishabidir. Buna qisaca vasf
istishabi da deyilir. Bu prinsip moévcud hokmiin davam etmasi iigiin bir
dolills sabit olmasinin yetorli olmasi va slave bir dslilin arasdirtlmamasi,
doyismosi li¢lin iso yeni vo forqli bir dolilin lazim olmasi demokdir.
Masalon, satin almaq ya da miras kimi yollarla bir soxsin miilkiyyatina
kegon bir mal yeni dolil olmadigi miiddst arzindo basqasinin miilkiyyatino
kego bilmoz.

Islam hiiququnda istishab dolilino osason qgobul edilon {imumi
qaydalardan bozilari bunlardir:

1. “Osyada asl olan miibahliqdir”.

2. “Dayisikliklo bagh tutarli bir doalil olmadig1 miiddstco méveud
vaziyyati oldugu kimi saxlamaq lazimdir”.

3. “Yoqin sokk ilo zail olmaz”.

1.1.9  Sosial adalat - golirin adalatli b6liinmasi: zokat, infaq,
qarzi-hasan, kaffaras

Odalot sadoco hiiquq sahesindo deyil, hoyatin biitiin saholorindo
ehtiyac duyulan tomal dayardir. insan adalot sayasinda sosial hoyat qurub
yasaya bilir. Iqtisadi hoyatda da adalot zaruri olub, sosial adalatin asasini
toskil edir. Iqtisadi baximdan sosial adalot fordlorin barabor imkanlara
sahib olmasi ilo yanasi, golirin odalotli gokildo bdoliinmosidir. Lakin
odalatli golir bolglisii “golir barabarliyi” deyil, “layiq olma” vo “omoyin
qarsiligr” kimi basa diisilmolidir. Buna goro golir adaloti hor bir insan
ligiin miiayyan edilon ruzinin sahibins ¢atdirilmasini ifads edir'2,

Sosial odalat bir termin kimi XX osrdo meydana ¢ixsa da, anlayis
olaraq daha godimdir. Islam dini yarandig1 dvrdon etibaron sosial adaloto
boyiik ohomiyyot vermigdir. Bunu hom zokat, fitro, sodogo kimi mali
ibadatlords, hom da bir ¢ox koffarads (dinin bazi qaydalarinin pozulmasi
halinda yerins yetirilon maddi ibadat) gérmak miimkiindiir.

12 Ongan, N. T. (2008). islam ekonomisinde béliisiim. Calisma ve Toplum, 4, 8.
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Islam dinino gors, miilkiin osl sahibi Allahdir'®. O, har seyi yaradan
va hor seyin miitloq sahibidir. Insan iso mala sadoco omanatgi kimi sahib
ola bilor. Buna géra do insan sahib oldugu zonginliyi Allahin tayin etdiyi
iisula uygun sokilds idars etmoli vo xorclomalidir.

Islami anlayisa goro, qazanc sahibi kim olursa olsun, golir odalotli
sokildo boliinmolidir. No qodor goriba soslonso do, islama goro, zongin
insanlarin miilkiinds kasiblarin haqq vardir, yoni zonginin 6z malindan
kasiba vermosi zonginin Litfii deyil, borcudur. Bu o demokdir ki,
gazandigin malda bagqalarinin da haqq: var.'%.

Islam dinindo sosial adalato bdyiik shomiyyat verilir, hotta Hozrati
Mohommod peygomborlikdon o6nco Mokkodo qurulan hilfiil-fiizul
andlagmasinda istirak etmisdir. Bu andlasmanin asas miiddealarindan biri
do maddi yardimlasma olmusdur. Islam tarixindo iso sosial adaletin ilk
niimunasi hicrotdon sonra Madinada goriilmiisdiir. Hozroti Mohommoad
Mokkoadon Madinays hicrat edon miisalmanlarla modinali miisalmanlari
bir-birilorine qardas (miiaxot) elan etmigdi. Bunun naticasinde 186
miihacir ailo eyni sayda madinsli ailonin yanmna yerlosdirilmisdi. Bu
qardashq zoruroti, asason, biitiin mal-miilkiinii Mokkads qoyub galon
miihacir miisolmanlarin méveud vaziyystlo olagadar maddi ¢otinlikdon
irali golirdi. Beloliklo, onsar (kdmok edonlor) adlandirilan madinali
miisolmanlar mokkali din qardaslarina qalacaq yer vo is imkanlar1 tomin
edir vo onlar 6z hoyatlarin1 davam etdirmolorine kdmok edirdilor. Bu
bonzorsiz hadiso maddi ¢atinlik yasayan insanlarin sosial miidafiosi ilo
yanasi, miisolmanlarin birlik va boraboarliyini méhkemlandirmads avazsiz
rol oynamisdir.

Islam dininds sosial adalatin vo galir bdlgiisiiniin tomin edilmasinin
osas yollar1 kimi zokat, infaq, qorzi-hasen vo koffarolori xiisusi geyd
etmok lazimdir.

Zokat

Islamin bes osasindan biri olan zokat, mali ibadstdir. Qurani-Korimda
otuza yaxin ayado zokatin namazla birlikdo qeyd edilmoasi Islam dininin
bu ibadoto no qodor ohomiyyot verdiyini gostorir. Horfi monasi
“tomizlonmo” vo “artma” olan zokatin termin monasi “miioyyon mala
sahib olan miisolmanin 6z malindan kasiblara vermasi”” demokdir. Zokatin
miqdar1 malin cinsino gdéro miixtolif formada hesablanmaqla borabor, bu
miqdar toxminon 2,5 faizdon 10 faizo qodor doyisir. Beloliklo, zongin
insanlarin olindo olan mal-miilkiin ciddi bir miqdarinin hor il kasib
insanlara verilmasi comiyyatin golir bolgiisiindo tarazliq yaranmasina

13 Bogara, 284; Nisa, 126 vo s. _
14 Tabakoglu A. Islam ve ekonomik hayat. istanbul 1987. Soh. 34.
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boyiik tosir gostorir. Bununla yanasi, zokat vasitosilo malin miitomadi
olaraq zanginlorden kasiblara dogru axmasi bu iki tobagoe arasinda ugurum
yaranmasinin qarsisini alir. Belo ki, zonginlor hadden artiq zenginlosma
imkani tapa bilmodiklori kimi, kasiblar da agir yoxsulluq veziyyotino
diismokdon xilas olurlar. Bu sosial yardimlagsma, eyni zamanda, kasib
insanlarin zonginloro qarsi hosod vo qisqancliq hislorini do aradan
galdirmaga komok edor.

Zokatin dovlat oli ilo sistemli sokilds togkil olunmasi ilo yoxsullugun
aradan qaldirilmasinda bdyiik irsliloyis oldo edilo bilocoyini gostoron
todqiqatlar da vardir. Miuasir dovrdo zokat ibadstinin dogru yerino
yetirilmosi, yoni zokatin hoqiqi ehtiyac sahiblorino ¢atdirilmasi
istigamotindo bozi islam Olkolorindo bu isin daha sistemli sokildo
aparilmasi todqiqatlar1 dostoklomoklos birlikde 6z bohrasini do verir.

Infaq

Sosial adaloti tomin etmayin yollarindan biri do infaqdir. Allahin
raziligin1 qazanmaq tligiin 6z malindan xarclomok monasina galon infaq
Quranda genis yer tutur. Quranda infaqla bagli ayolordon bozilori:
“Mallarim1 Allah yolunda sorf edanlorin hal yeddi siinbiil veran bir
toxuma banzar ki, bu siinbiillorin har birinds yiiz adod don vardir.
Allah istadiyi kimss iiciin bunu qat-qat artirir. Allah (liitfii ils)
genisdir'>; Mallarm geca vo giindiiz, gizli vo askar (yoxsullara) sorf
edonlorin Robbi yaninda bdyiik miikafatlarn vardir. Onlarmm
(axiratds) hec bir qorxusu yoxdur va onlar qoam-qiisso gormazlor'®;
Iman gotiron bandalorimo de: “No bir sévdalosmonin, no do bir
dostlugun olacagi giin golmadan avval namaz qulsinlar vo onlara
verdiyimiz ruziden gizli vo askar infaq etsinlor!”!’. Qurani-Korimin
onlarca bu mozmunda olan ayesindo iman vo ibadotlorlo yanasi, infaq,
yoni Allahin insana verdiyi ruziden basqalarma verilmosi omr edilir.
Miilkiin miitloq sahibi olan Allah bu imtahan diinyasinda insana amanat
kimi verdiyi mali ehtiyac sahibi olanlarla bliismayi omr edorak imtahant
qazanmagin yolunu da gostorir'®,

Qorzi-hasan

Qorz borc vermok demokdir. Dilimizdoki istigraz s6zii bu sdzdon
torayib, harfi manasi borc istomokdir. Islam hiiququ termini kimi garzi-

15 Bogars, 261.
1 Bogora, 274.
17 Ibrahim, 31.
18 Erdogdu S. Islam ekonomisinde tasarruf ve ekonomik geligme. istanbul 1992. s. 29-30.
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hasan borc istoyon soxsdon har hansi bir qarsiliq istomadon, sirf Allahin
raziligimi1 qazanmagq iiciin borc vermok demokdir. Islam dini borc faizini
gadagan etdiyi ti¢iin bu boslugun doldurulmasi {igiin garzi-hoson termini
Bogoro surasindoki bir ayodon gotiiriilmiisdiir: “Kim Allaha yaxs1 bir
borc verarss, Allah onun avazini qat-qat artirar. Allah bazilorini
catinliyo salar, bazilorine do bolluq verar. Siz Ona qaytarilacaqsimz!®.
Qorzi-hason faizin genig yayildigt bir comiyystds alternativ borc {isulu
kimi toqdim edilmisdir. Islama géro, faiz hom iqtisadi hoyata vurdugu
zararlor, hom do onsuz da ehtiyac i¢indo olan insanlart daha da agir
voziyyoto salmasi baximimdan qadagan edilmisdir. Lakin hoyatin bir
gercoyi olan borc alma ehtiyacinin qarsilanmasi {iglin “yaxst borc”
monasina golon gorzi-hosoni toklif etmisdir. Yuxarida qeyd edilon ayado
“yaxs1 borc”un Allaha verilon bir borc kimi xarakterizo edilmosi diqqoti
xiisusilo calb edir. Normal hallarda bir insanin Allaha borc vermasi
miimkiin deyil. Ancaq bu ayado ehtiyac i¢indos olan insana verilon “yaxsi
borc” Allaha borc verms kimi giymatlondirilarak qeyri-adi bir macazi
iislubla mosolonin ohomiyyatino diqqgot ¢okilir. Hor hansi bir maddi
qarsiliq gézlomadan verilon borcun avazini isa Allahin qat-qat artiracagi
vad edilir. Beloaliklo, sanki bu diinyada ehtiyac i¢inds olan insana kdmok
edorok qarsiligini axiratdo Allahdan istomo soklinds bir borc miinasibati
toklif olunur. Bu yanasma torzi, eyni zamanda, islamin faizo qars1 olan
miinasibatinin no qodar koskin olduguna da gostarir.

Qorzi-hason islam hiiququnda miihiim yer tutan miiqavilslordon biri
olub mahiyyati, sortlori va toraflors yiiklodiyi masuliyystlor baximimdan
genis sokildo todqiq olunur. Bu baximdan, gorzi-hasoni tosadiifi borc
vermd kimi anlamaq dogru deyildir. Bundan olava, qorzi-hoson asrlor
boyu fordlor arasinda totbiq olunan bir iisul olmaqla yanasi, sirf bu
magsadls yaradilmis vaqfler vo qurumlar da olmusdur. Miiasir dovrdes da
bozi miisolman 6lkolorindo bu onononi davam etdiron xiisusi togkilat vo
fondlar mévcuddur.

Qoarzi-hasan saf niyyat vo savab qazanmaq magsadilo borc vermokdon
ibarat olsa da, hiiquqi bir amoliyyat olmasi baximindan agagidaki gortlori
vardir:

Borc veron soxs verdiyi borcu faizsiz olaraq geri alma hiiququna
malikdir. Borc verilon soxs osas sormayoni tam sokildo geri 6domolidir.

Borclu soxs aldigi borcu biitiin hallarda qaytarmalidir. Borc alinan
maldan istifads etmozdon avval onu itirss, avozini 6domoys macburdur.

Qorzi-hason miigavilesinds borcun 6donacayi miiddst ovvalcadon
tayin edils bilar, lakin qoyulan bu miiddst macburi deyil. Yani borc veran

19 Bogara, 245.
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soxs 0z borcunu istadiyi vaxt tolob edo bilor. Borclu da borcunu miiddati
bitmadon 6days bilar.

Borc veron soxs borclunun problemini hall etdiyi ii¢iin Allah
torafindon miikafatlandirilacaq. Ona gors do borclu ¢okinmomalidir.

Qorzi-hason sadaco misli mallarda miimkiindiir. Belolikla, istehlak
olunaraq va tokrar alds edarak borcun qaytarilmasi miimkiin olar.

Borc gotiiriilmiis mablog borclunun miilkiyystine kegir vo borclu
ondan istadiyi kimi istifado edo bilor.

Dinin gadagan etdiyi islordo istifado olunmasi {igiin qorzi-hoson
miiqavilasi ilo borc verilmaz.

Koffara

Koffaro bir insanin Allahdan ofv diloyorok miioyyon giinah vo
xotalarinin bagislanmas1 moagsadilo kélo azad etmo, oruc tutma, yoxsulu
doyurma vo geyindirmo, sodoqo vermo kimi yerino yetirmoli oldugu
ibadatlorin imumi adidir. Mévzumuzla slaqesi baximindan mali ibadastlor
kateqoriyasina daxil olan koffars névlori bunlardir: Ramazan orucunun
gosdon sobabsiz yera pozulmasi, andin gosdon pozulmasi, sshvon adam
6ldiirma, ehraml olarken ov etma va diger ehram qadagalari. Belo ki,
ramazan orucunun koffarasi altmig yoxsulu doyurmagq, and koffarasi on
yoxsulu doyurmaq ve ya geyindirmok, sohvon adam 6ldiirmo koffarasi bir
tam diyo (200 dovo va ya 4 kq qizil), ehram qadagas1 koffarasi qadaganin
noviine goro bir qurban vo miixtolif miqdarlarda sodoge vermok
soklindadir. Goriindiiyii kimi, islam dininds bir ¢ox qadaganin cazasi vo
ya bagislanma vasitosi kimi giinahkarin 6z malindan basgqalarina sadoqo
kimi vermosi toklif olunur. Bu da sosial odalotin tominine miioyyon
miqdarda tohfs verir.

1.1.10 islam hiiququnda miilkiyyat anlayisi

Miilkiyyat soxsin agyaya sahib olmasi demakdir. Bu iss soxsa sahib
oldugu mal-miilkden istifado etmo hiiququ verir. Islam hiiququnda
miilkiyyatlo bagli ii¢ mithiim mofthum var. Bunlar mal, monfaot vo haqq
mofthumlaridir.

Mal-miilk dedikds insanin sahib oldugu ev, avtomobil, paltar, kitab vo
s kimi ogyalar nozords tutulur. Bir insanin sahibi oldugu maldan istifado
etmo haqq1 onu satma, kirays vermo bagislama formasinda ola bilar. islam
hiiququna goro, aldo olunmasi va istifadosi miimkiin olan hor sey mal
statusu ilo miilkiyyato daxil ola bilar.

Monfast bir maldan faydalanma, istifado etmo demokdir. Bir malin
miilkiyystindon danisa bilmok {igiin onun maddi olmasi sortdir. Bu
mallardan istifado iso maddi deyil, monavi bir doyordir. Eyni zamanda,
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monfooti maldan ayr1 diisinmok olmaz. Monfastlorin mal sayilib-
sayilmamasi ilo alagoadar ixtilafin fighdo bazi naticalari var. Bunlardan on
vacibi bir mali gasb edon soxsin o malin manfootlorini tozmin edib-
etmoyacayi ils slagodardir. Bir anlayisa gors, yalniz miitoqovvim mallar
tozmin edilor vo monfootlor bir miigavilo mévzusu olmadigqca bu
xiisusiyyato sahib olmaz. Basqa sozle, qasb etdiyi mali eynilo qaytaran
soxs ayrica qosb miiddstindo istifado etdiyi vo ya istifado etmaso do,
sahibinin istifadosino mane oldugu monfootlori tozmin etmoz. Digor
goriislora gors iso monfoot miistoqil maldir vo bagqasina aid bir mala ol
goyan soxsin o mali slinds tutdugu miiddst {igiin tozminat 6domoalidir.

Haqq miixtalif monalara sahib olan bir s6zdiir. Bu miixtslif monalarin
miigtorok ndqtasi “var olma, sabit olma”dir. Buradan ¢ixis edorok haqqin
modvecud vo sabit oldugunu demok miimkiindiir. Figh elminds bu soz
miixtolif formalarda islonir. Allah haqqi, qul haqqi, ana-ata haqqu,
miilkiyyat haqqi, velayst haqqi, azyash usaga baxma (hidans) haqqu,
miixayyorlik haqqt bunlardan boziloridir. Haqq imumi monasi ilo yanast,
miilkiyyat tasnifinds mal vo manfastin xaricinds qalan gismi ifads etmok
ticlin do islodilir. Yoni insanlar mallarin oslino, monfootino vo haqglarina
sahib ola bilorlor. Bozi hiiquqgulara gors, haglar mal sayilmaz vo buna
goro satilmazlar. Lakin irtifaq (bir mal iizorinds basqa bir malin lehino
olan istifade hiiququ) haqlar1 kimi bazi haqlar bu hokmiin xaricindodir.
Bunlarin olagoli olduglar1 maldan ayriliqda satilmas1 miimkiin olmasa da,
o mallarla birlikds satilmas1 miimkiindiir.

Malin novlari

Mal bir ¢ox cohatdon tosnif edilmisdir. Belo ki, mal hiiquqi baximdan
doyorli olmas1 vo qorunmasina gore miitoqovvim vo geyri-miitoqovvim,
movgeyino va oldugu yerdoki sabitliyine géro dasinan vo dasinmaz,
omsallarimin bir-birino banzomesino goéro qiyomi vo misli soklindo
qisimlare ayrilir. Bu gisimlers aid hékmlarin forqli olmasi bels bir tasnifa
sabab olmusdur.

a. Miitoagavvim mal - miitogavvim olmayan mal

Miitogavvim qiymati olan demokdir. Islam hiiququnda miitaqavvim
mal deyildikds tolof edildikds tozminat tolob olunacaq doyars malik olan
mal noazords tutulur. Bir malin doyarli olub-olmamasimi ganunu qoyan
toyin edor. Mallarin bdyiik oksoriyyati miitoqovvimdir.

Bir malin miitoqovvim olmasi iigiin “haqigoton oldo edilmasi” vo
ondan istifade etmoyin halal olmasi lazimdir. Buradak: “haqigston oldo
etmo”don moqsod miibah mallarin aldo olunmasidir. He¢ kimin
miilkiyyatindo olmayib hiiquqi baximdan ilk dofs olo kegironin
miilkiyyastina giron mallar miitaqavvim deyil. Bunlara miibah mal deyilir.
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Bir malin miitogovvim olmasinin ikinci sorti normal soraitdo ondan
istifads etmoyin caiz olmasidir.

b. Dasinan (manqul) mal - dasinmaz (qeyri-manqul) mal

Zorar vermadon daginmasi miimkiin olan mallar dasinan, dasindigi
toqdirds zeror géron mallar da daginmazdir. Bazi hiiquqgulara gors, bir
malin daginan sayilmasi iglin dagina bilmaosi kifayotdir. Dagima asnasinda
sokil vo formasinin doyismaosi buna tosir etmoz. Bu monada daginmaz mal
yalniz orazilardir. Orazi xaricindoki biitiin mallar dasinandir.

¢. Misli mal - qiyomi mal

Misli mal bonzari satigda olan maldir. Qiyomi mal iso bazarda bonzori
olmayan maldir. Misli “misl” (banzer) s6ziinlin monsubiyyat formasidir.
Islam hiiququnda alig-verisdo agirliq vo ya hocm &l¢ii vahidlori osas alman
mallar misli gobul edilir. Say ilo satilan vo omsallar1 arasinda miihiim bir
forq olmayan mallar da bunlardandir. Figh kitablarinda agirliq 6l¢ii vahidi
ilo satilan mallara vozni, hacm 6l¢ii vahidi ilo satilan mallara keyli, say
hesab1 ilo satilan vo biri digorindon ¢ox forqli olmayan mallara da
ododiyyi-miitoqarib deyilir. Agirliq 6l¢ii vahidi ilo alinib-satilan qizil,
giimils, domir kimi mallar vazni, tonake vo ya litr kimi hacm dlgi
vahidlori ilo alinib-satilan mallar da keylidir. Tarixon bugda, arpa kimi
taxil mohsullarinin hacm (keyl) vahidi ilo alinib-satilmasi onlarin keyli
gobul edilmasing sobob olmusdur. Bu vaziyyetin zamanla doyisib onlarin
agirhiq vahidlori ilo alinib-satilmasinin keyli xiisusiyyatlorini doyisdirib-
doyisdirmoayacayi miibahisali bir mévzudur. Yumurta kimi say hesabi ilo
almib-satilan mallar da adadiyyi-miitogarib sinfindondir.

Miilkiyyatin novlori

Miilkiyyot miixtalif cohotlordon tosnif edilmisdir. Klassik monbalords
eyn miilkiyyati, monfoat miilkiyyati vo deyn miilkiyyati novlorino genis
yer verilir. Eyn miilkiyyati agyanin aslina sahib olmagi bildirir. Manfaat
miilkiyyati bir asyadan istifads haqqinin bir soxse aid olmasini ifads edir.
Deyn miilkiyyati ise bir goxsin basqasinda olan alacaginin adidur.

Miilkiyyatin slda edilmasi

Kiminse miilkiyystinde olmayan miibah mallar1 slde etmays islam
hiiququnda ihraz deyilir. Ihraz miilkiyyoti meydana gotiron bir sobobdir.
hraz yalmz miibah mallara aiddir vo basqasmin miilkiyystindo olan
mallar ihraz edilmoz.

Miilkiyyatin oldo edilmosi ilo bagli on miithiim masoslolordon biri
modon miilkiyyastinin ihrazla qazanilib-qazanilmayacagi, qazanilacagsa,
hansi1 asaslara gora olacagi mévzusudur. Bu mallar yer altindaki neft, qaz,
qizil kimi biitiin miitoqovvim mallardir. Torpaqda basdirilan va qizil,
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giimiis, mis kimi qiymotli metallardan hazirlanan ogyalara iso xozino adi
verilir.

Madonin miilkiyyatinin ihraz ilo qazanilmasinin miimkiin olmadigini
iddia edon hiiquqgulara gors, madenlor biitin miiselmanlarin ortaq
miilkiidiir vo onlar adina gorar verms salahiyyati dovlato aiddir. Madani
miilkiyyst baximindan oldugu eraziys monsub hesab eden hiiquqgulara
gora iso miilkiyyat altinda olmayan miibah orazidoki madon o araziyo tabe
olaraq miibah mal sayilar vo onu tapanin olar.

Xoazinalor bir vaxtlar torpaga basdirilmis qizil, glimiis vo ya digor
metallardan hazirlanmis qiymotli pul ya da osyalardir. islam hiiquqgular:
bunlar1 iki qismo ayirirlar: islamdan 6ncoki vo islamdan sonraki dovrs aid
olanlar. Birinciloro cahiliyys dovrii, ikinciye do islami dovr xozinosi
deyilir. Hans1 dovre aid oldugu tosbit edilo bilinmoayan xazinalarin bu iki
grupdan hansina daxil edilocoyi haqqinda da forqli goriislor var.
Umumiyyoatla, islami dévra aid xazinalor sahibi bilinmoyon mal (liigato)
hékmiinds gobul edilir vo ona miivafiq hokmlor totbiq olunur. Cahiliyyo
dovriine aid xazinalor isa genimat sayilir va besds biri (xiims) dovlsto
aiddir.

1.1.11 islamda dévlot galirlori

Zakat. Islam dovlotinin on miihiim galir manbalaorindon biri zokatdur.
Zokat pul, ticarot mallari, dasmmaz omlak vo kond tosorriifati
mohsullarindan 2,5% faizdon 10% faizs qodor alda edilon bir ndv vergidir.
Zokat dovlatin digar golirlorndon farqli olaraq xiisusi sokildos toyin edilmis
yerlora xarclonar.

Xiims. Qanimat vo madanlorden (Cafori alimlars goro isa galirlorden)
alman bu verginin miqdart 20% faizdir. Xiims do zokat kimi islam
gaydalarina asason miioyyon edilir.

Xarac. Hom geyri-miisolman, hom do miisaolman torpaq sahiblorindon
alian torpaq vergisidir. Xoracin miqdari ictihada gora toyin edildiyi ii¢iin
dovrlars gors doyiskondir. Beytiilmalin on miihiim golirlorindon biri olan
xorac tarixon doyisorak inkisaf etmisdir. Genis totbiq sahosi olan bu vergi
haqqinda Islam hiiquqgular1 miistaqil osarlor yazmuslar.

Cizya. Islam dévlotinds yasayan qeyri-miisolman kisilorden alinan
vergidir. Cizys vergisi haddi-biilug yasma c¢atmis, oqli vo fiziki qiisuru
olmayan, maddi giicii olanlardan alinar.

Usur. Islam 6lkosinin votondasi olan qeyri-miisolmanlarm idxal etdiyi
mallardan 5%, xarici votondaglarin idxal etdiyi mallardan 10%
miqdarinda alman vergidir.
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infaq golirlori. Fovqolado hal zamani miisolmanlardan toplanan
sadogolordir. Hom Hozrati Peygombaor, hom do Rasidi xolifalori dovriindo
bundan istifads edilmisdir.

Digor. Miisolman dovlstlorinds yuxarida geyd edilenlorlo yanasi,
lazim goldikds forqli vergilor do toplanmisdir. Islam hiiquqgulari ehtiyac
yarandig1 toqdirde olave vergilorin totbiq olunmasint moasru gobul
etmislor.

1.1.12 Faiz. islamdan avval va islamda faiz

Faiz qodim Misirdon assurlara, sumerlorden Babils, gadim yunandan
Romaya, demok olar ki, biitin modeniyyatlorde miizakiro mévzusu
olmus, bazon miioyyan mohdudiyyatlar gatirilmis, bazon do yshudilik vo
xristianliqgda oldugu kimi tamamilo qadagan edilmisdir. Tarix boyunca
iqtisadgilarla baraber filosoflar va adiblar ds faizin iqtisadiyyatdak: yeri
haqqinda miixtalif fikirlor irsli siirmiislor. Faiz haqqindaki fikirlor menfi
vo miisbat olmagla iki qisms ayrilir. Hammurapi qanunlarinda faiz
omoliyyatlarini nozaratde saxlamagq ligiin miixtolif todbirlor alinmus, faizin
osas borcu iistolomomosi vo bu kimi bonzori qaydalar qoyulmusdur.
Qadim filosoflardan Platon vo Aristotel faizin sleyhins fikir bildirmis vo
iqtisadi hoyat iiclin zororlorindon bohs etmislor. Onlarmn fikrince, faiz
comiyyatin zongin vo kasib tobogolori arasinda kin yaradan, dovlotin
iqtisadi gilictinli tohliikoys atan cirkin bir qazanc yoludur. Faiz, eyni
zamanda, adalatsizlik monbayi kimi do qiymatlondirilmisdir.

Faiz qadagasi islam iqtisadiyyatinin on xarakteristik xiisusiyyati kimi
bilinir. Hom Quran va siinnads, hom do klassik figh menbalerinds faiz
ovozing, riba terminindon istifado edilmigdir. Genis tofsilati olmagla
borabar, faizin asas xiisusiyyati yatirimdaki riskin tok torsfli olmasidir.
Islam dini iso riskin boliisiilmosini toklif edorok faizi koskin sokildo
gadagan etmisdir.

Qurani-Korimds faiz morholali gokildo qadagan edilmisdir. Birinci
morhalado faizo garsi monfi miinasibat bildirilorok onun pis bir amal
oldugu bildirilmisdir. Belo ki, faiz alanlarin mallarindaki artisin Allah
qatinda bir doyori olmadigi hesab edilmisdir: “Insanlarin mal-miilkii
artsin dey? verdiyiniz hor hansi bir faiz Allah dargahinda artmaz.
Allahin rizasim diloyarak verdiyiniz zokata goldikdo bunu edanlor
(monavi qazanclarim vo mallarimin borakatini) qat-qat artiran
kimsalardir”?*’. Goriindiiyii kimi, bu ayodo faiz qgoti sokildo gadagan
edilmakdensa, onun Allah qatinda bir doyari olmadigi, oksins, insanin
osas hodofinin Allah rizasi oldugu bildirilir. Ciinki faiz cahiliyys

20 Rum, 39.
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dovriindon etibaron arablor arasinda genis yayilmis bir totbiq idi. Iqgtisadi
hoyatin morkozindo yer tutan belo bir omaliyyatin bir anda gadagan
edilmasi bazarda sormays qitligina sobab ola bilordi. Sistemin islokliyini
davam etdirmosi ii¢iin alternativlorin toklif edilmasi zorurat kasb edirdi.
Digor torafdon faiz vasitasilo qazanc alds eden insanlarin bir anda galir
monbolorinin kasilmoasi onlarin islama miinasibotini do monfi istiqgamatdo
doyiso bilordi. Cilinki bu ays makki bir ays olub islamin hals kifayat qodor
giiclonmadiyi dovrds nazil olmugdu. Ustelik az sayda olan miisolmanlar
da asason comiyyatin kasib vo zaif tobogoasindon idi. Buna gora do avvalco
faizin yaxs1 bir i olmadig1 insanlara elan edilmisdi.

Daha sonra iso ikinci morhoalods faiz yeyonlorin qiyamotdo yenidon
dirilmaesi cinnat kegiron insanlarin ayilmasina banzadilorok sart bir tislub
secilmis vo cohonnom ozabi ilo qorxudulmusdur?'. Islam hiiququna géra,
bir amalin cozasi cohonnom olaraq agiqlanarsa, o omolin hokmii haramdir.
Oslinds, burada faizin haram oldugunu anlamaq iigiin kifayot qodor dolil
togdim edilmisdir. Lakin sonraki morholodo daha koskin vo agir ifadolor
faizin hokmii haqqinda siibhoni aradan qaldirmisdir: “9gor beld
etmasaniz, 0 zaman Allaha vo Onun Peygomborina qarsi miiharibayo
girisdiyinizi bilin! Yox, agor tovba etsoniz, sormayoniz (mayaniz)
sizindir. Belolikla, noa siz ziilm edorsiniz, na da sizs ziilm olunar!”??
Qurani-Korimdo hor hansi bir qadaga “Allah vo Peygomboro qarst
mihariboyo girmok” kimi xarakterizo edilmomisdir. Faiz qadagasinin
belo bir koskin ifads ilo elan edilmosi islamin faizo olan miinasibatini vo
onun qoti qadagan edildiyini gostorirdi. Yeri golmiskon, Nisa surasinin
161-ci ayessindo yohudilorin faiz aldiglar1 {iglin qnanmasi faiz
gadagasmin oavvalki soriotlordo do olduguna isars edir.

Peygomborin siinnoasindo do faiz qadagasi genis yer tutur. Bu hodislori
faizin haram oldugunu bildiranlar va faiz haqqinda daha tofsilathi moalumat
veran hadislor olmagqla iki qrupa ayirmaq miimkiindiir. Obu Hiireyronin
rovayot etdiyino goro, Hozroti Peygombor insani holak edon yeddi
omoldon xobor verarok belo buyurdu: “Halak edan yeddi seydsn uzaq
durun!”

Sohabolor:

—Ya Rosulullah! Onlar nalordir? - dedilor.

Rosulullah: Allaha gorik qosmaq, cadu, haqli olma xaricinds Allahin
haram buyurdugu cani 6ldiirmok, faiz yemok, yetimin malin1 yemak,
diismonlo garsilasdigda qagmaq vo namuslu gadma zina iftirasi
atmagqdir!” — deyo buyurdu.”?

21 Bogara, 275.
22 Bogara, 279. )
2 Buxari, Vosaya, Miislim, Iman, 145.
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Hozrati Peygombor bu hadisds faizi kobair adlanan on boyiik giinahlar
sirasina daxil etmigdir. Bu isa Quran ayslorindon sonra siinnonin ds faizo
qgars1 koskin miinasibatini gostorir. Bununla yanasi, Hozrati Peygombor
“Vida xiitbasi”ndos do faiz qadagasina xiisusi yer vermis vo ovvalco omisi
Abbas ibn Obdiilmiittalibin faizini logv etmisdir**. ikinci qrup hodislordo
iso faizin ndvlori vo hiiquqi ¢or¢ivosi miioyyanlosdirilir. Bu hadislordon
¢ixig edon islam hiiquqgulart daha genis tofsilatlart ilo birlikdo faiz
nazoriyyesini agiqlamiglar. Bunun noticasinds, osas etibarilo, iki nov faiz
oldugu miioyyanlosdirilmisdir?. Bunlar alig-veris faizi vo borc faizidir.

Alis-veris faizi

Klassik manbalards faiz arasdirmalari “alti madds (mal) hadisi” kimi
moshur olan hadis otrafinda coroyan edir. Bu hodis miiasir dévro qodor
hom genis sokilds todqiq olunmusg, hom do ixtilaflarin morkozindo yer
almigdir. Hozroti Peygombor o moshur hadisindo belo buyurmusdur:
“Ouwzil ilo quzil, giimiis ilo giimiis, bugda ilo bugda, arpa ilo arpa, xurma
ilo xurma, duz ilo duz bir-biri ilo barabor migdarda nagd olaraq
satilmalidir. Bu mallarin novii dayisarsa, nagd olmagq sorti ila istadiyiniz
kimi satin”?%. Bu maddslords faiz oldugu biitiin hiiquqgular torafinden
gabul edilmisdir. Bunlarin xaricinds qalan mohsullarda vs ya agyalarda
faizin olub-olmadigi iss ixtilaf sababi olmusdur. Bir qrup alima gors, faiz
sadoco bu maddslordon ibarstdir, diger qrupa goro iso bu maddolor
Hozrati Peygombor dovriiniin on genis yayilan mohsullar1 olub hodisdo
niimuns kimi qeyd edilmisdir. Belaliklo, bu maddalor xaricinds do hadisin
sortlorine riayst edilmodiyi toqdirde faiz coroyan edor. Bu ikinci goriis
daha ¢ox alim torofindon qgobul edilmis, digor maddolorde do faizdon
gagmag zoruri hesab etmislor. Notico olaraq miiasir dovrdo biitiin misli
mallar (banzari satigda olan) faiz ohatasine daxil edilmisdir.

Borec faizi - nisy? faizi

Alig-veris faizindoki vodo sorti nisys faizinin qarsisini almaq tigiin
goyulmus sortdir. Ciinki bu sorti asas gétiiron foqihlor mal-pul doyismosi
xaricinda qiyomi (banzari satigda olmayan) mallar da daxil olmagla vado
ilo satis1 faiz kimi qiymstlondirmisloer. Vadenin qadagan edilmasinin
sababi iki mehsul arasinda vads asnasinda qiymat forqinin yaranmasidir.
Bu iso alig-verigdo adalatsizlik vo ya aldatmanin meydana ¢ixmasidir ki,
islam dini gati sokildo bunlarin sleyhinadir.

24 Miislim, Hocc, 147.
% Qureshi L. Islam and Theory of Interest. Lahore. Soh. 64.
26 Miislim, Miisaqat, 81.

46



Belolikla, eyni cins mallar doyisdirildikde miqdar eyni vo vadasiz
olmali, forqli cins mallar doyisdirildikds iso miqdar forqli olsa da, vodo
olmamalidir. Oks halda, har ikisi do faiz olar.

Bundan olavo, faiz miixtolif cohoatlordon do tosnif edilmigdir. Bunlart
asagidaki kimi xiilaso etmok miimkiindiir:

a. Qatlanan faiz

Qurani-Korimdo sl qadagan olunan faiz bu faiz olub, borcdan qazanc
oldo etmo faizidir. Bu faizin asas xiisusiyyoti zamaninda ddenmadiyi
toqdirdos, borcun gatlanaraq artmasidir. Beloliklo, borclu daha sonraki bir
vadads borcu ddemayi boynuna goétiiriir, lakin borc miqdar1 qatlanaraq
artdig ticiin 6donmasi daha ¢atinlosor.

b. Diskont faizi

Borcun vodosindon ovvel ddonorok faizden endirim edilmosi diskont
faizidir. Klassik dovr islam hiiquqgular1 faizin bu noviiniin haramligi
barasindos ixtilaf etmislor. Diskont faizin haram olmadigimni qobul edon
alimlora goro, bir borc miinasibotindo borclunun sleyhino artim olarsa,
faiz olar, burada iso borcda artim yoxdur.

c. Gecikmo faizi

Borclu vodosi ¢atdigi halda, borcunu 6domozso, bu gecikmoys gors
borcun iizorino faiz slave olunar. Buradaki osas moqsad alacaqlinin moruz
qaldig1 zorari borcluya 6dotmokdir. Bundan slava, borclunun sui-istifado
edorok 6domoni gecikdirmomasi {igiin do bu todbir goriiliir.

d. Neqativ faiz

Faizli bir miigavilo baglandig1 zaman vado sonunda meydana ¢ixan
sormay? ilo faizin cominin alim giicii miiqavilo baglandig1 andaki alim
giiciindon daha asag1 olarsa, neqativ faiz meydana golor. Buna banzor
hallar inflyasiyanin dogru hesablanmadig1 hallarda meydana golor. Tobii
ki, heg bir miigavilo baglayan naticods ziyana diismok istomoz. Halbuki
faizli borclarda adston borclu zarargokon torof kimi diisiiniiliir. Oslinda
iso toroflordon hansinin zorar gokmaosi 6nomli deyil, asl olan iso heg¢ kimin
zarar gakmamasi iizarine miiqavils baglamaqdir. Gézlanilmayan hallarin
zarard sabab olmasi, albatts, istisna edilir.

Faizin qadagan edilmasinin sabablari

Faizin tarix boyunca vo islamda bu godor koskin sokildo gadagan
edilmosi sobobsiz ola bilmoz. Islam hiiquqcular1 faiz qadagasinin
sobablori {izorindo todgiqatlar aparmuslar. Islamda biitin omr vo
qadagalarin sabablori oldugu gabul edilir. Dinlor inanc vo omal biitiinlilyi
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igarisinda varligini davam etdirdiyi li¢iin bu biitiiniin bir magsad va hadofa
istiqgamotlondiyino, fordi vo ictimai miistovide fayda-zoror prinsipino
osaslandigina inanilir. islam dininda do ticarat vo alis-veris sorbost oldugu
halda, faizin qadagan edilmasinin sobabi, magsadi vo hikmati vardir?’.
Faizin qadagan olunma soboblorini asagidaki kimi tosnif etmok
miimkiindiir:

a. Olii sarmaya

Faiz asan vo qaranti golir vad etdiyino goro, az da olsa, sormayo
sahiblorinin yatirima yo6nolmesinin qarsisin1 alir. Bu ise mdveud
sormayonin tam sokildo bazara girmasino imkan vermir. Noticodo faizli
kreditlor bir torofdon maliyysti artiraraq qiymotlorin artmasina vo
inflyasiya sobab olur, digar torafdon do sarmayo qitligt sobabilo azalan
yatirimlar igsizliyi artirir.

Sormayos qithi§1 sadoco Olkodaxili bazara deyil, beynolxalq
miistovidoki iqtisadiyyatlara da monfi tosir gostorir. Daxili bazarda
kifayat qadar sormays tapa bilmoyan hokumatlar yiiksok faizli beynolxalq
kreditloro miiraciot etmok maocburiyystindo qalirlar. Xiisusilo, inkisaf
etmokdoa olan 6lkolorin faizli borcu 6domok iiclin daha ¢ox kredit alma
zorurati soklindo coroyan edon fasid dairo iqtisadi bohranlarla sonlanir.
Bu iss ictimai va siyasi istiqrarsizliga gatirib ¢ixarir.

b. Qeyri-miisyyanlik

Islam dini do digar iqtisadi sistemlor kimi sermayanin potensial goliro
sahib oldugunu gobul etmisdir. Sermayadon zokat alinmasinin montiqi
osas1 da mohz bu potensial galirdir. Lakin potensial galirin bdlinmasi
masalasinds islam iqtisadiyyati ils digar iqtisadi sistemlor arasinda farqli
yanasmalar vardir. Faizli sistemlordo sormaya togobbiiskarin olins kec¢diyi
anda sormayo sahibi potensial golirdon 6z payma diisono sahib olur.
Yatirimin ugurlu olub-olmamasindan asili olmayaraq, sormays sahibinin
gazancina zomanot verilir vo miqdar1 da oavvalcodon miioyyanlosdirilir.
Belolikla, yatirimin potensial riski birbasa togobbiiskarin masuliyyotindo
qalir. Bu halda, togobbiiskarin iflas ehtimali iki qatina ¢ixir. Sermayo
sahibi iso riskdon qorundugu iigiin hom davaml olaraq qazanir, hom do
sarmayasini goxson O6zili yatirima yonoaltmokdonso, faizlo borc vermoys
istlinliik verir.

Islam iqtisadiyyatma golinco, sormayenin potensial goliro sahib
oldugu gobul edilso do, bu golirin bolisdiiriilmasi {igiin potensial golirin
real golira ¢evrilmasi sort qoyulur. Ciinki iqtisadi hoyatin realliglart
gostorir ki, he¢ bir yatirnmin uguruna zomanot yoxdur vo bu, golirin

" Thomas A. Interest in Islamic Economics. Nyu York. 2006. Sah. 95.
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miqdarini da avvalcadon prognozlagsdirmag miirokkablosdirir. Bundan
basqa, potensial golirlo real qazanc arasinda pozitiv vo ya neqativ forq
yaranarsa, bu, toraflorden birinin lehins olacagi halda digarinin aleyhina
olacaq. Bu geyri-miiayyenliklar islam iqtisadiyyatinin asas prinsiplarine
zidd olub odalotsiz yatirm sortlori kimi qobul edilir. islam
iqtisadiyyatinin toklifi ise potensial galirde oldugu kimi potensial riskin
do sormayo sahibi vo togobbiiskar torofindon borabor paylanmasidir.
Golirin boliisdiiriilmasi isa reallasdigdan sonra miioyyan edilmolidir. Belo
olan halda, ham togobbiiskar riskdon qorunar, hom ds potensial deyil, real
golir boliinocayine gore hagsizliq vo odalotsizlik olmaz. Faizi qadagan
edon ayolordon biri olan Bogoro surssinin 279-cu ayesi do mohz bu
hoqigeti dilo gotirir: “Ogar tévba etsaniz, sormayoniz (mayaniz)
sizindir. Siz na haqgsizhq etmis, no do hagsizhga moruz qalmis
olarsimiz”. Hozrati Peygomborin bu hadisi do potensial risk baximindan
oyld verandir: “Bir agacdaki meyva satin alindigdan sonra meyva halo
toplanmazdan avval bir tabii falakoto maruz qalarsa, miistoriniz olan
qardasmmizin pulunu almaym. Miisalman qardasimizin pulunu nayin
qarsihginda alacagsiniz ki!? 5. Beloliklo, islam iqtisadiyyatma goro,
halo moveud olmayan bir qazanc boliine bilmaz vo qazanc kimi risk do
miistorak olmalidir.

c¢. Qarsihgsiz qazanc

Islam dinino gora bir qazancin halal olmasinin asas sortlorindon biri
qarsihigmin olmasidir. Faiz isa qarsiligsiz bir qazancdir. Halbuki
miisalmanin miisalmana can1 vo namusu kimi mali da haramdir. Onu hor
hansi bir sey qarsiliginda olmadan almasi dogru olmaz. Digor torafdon
faizlo olds olunan golir qarsiliginda hor hanst mal istehsal olunmur vo ya
xidmot gostorilmir. Faizli istehsal kreditlorinde alacaglinin qazanc kimi
oldo etdiyi miqdar borclunun istehsal etdiyi mohsul iizorino qoyularaq
malin qiymotini artirir. Beloliklo, faizli kreditlor bazar qiymaotlorini
miitomadi olaraq yiiksoldor.

1.1.13 Garar

Islam igtisadiyyatinda garar miiqavilodo geyri-miioyyanliyin olmasi
demokdir. Garar termini ilo cohalot (miiqavilonin motnindo qeyri-
miloyyonlik) termini eyni monani ifado etso do, aralarinda inco forqlor
vardir. Garar mévzusu klassik figh kitablarindan bu giino qoder genis
sokildo todqiq olunmus, sortlori, novlori vo hiiquqi noticolori diqgetli
sokildo arasdirilmisdir. Bu masaloya belo genis yer verilmosinin sobabi
haqsiz qazancin qarsisim1 almaqdir. Ciinki garar mahiyyot etibarilo

28 fbn Maca, Ticarat, 33.
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aldatma vo ya aldanma demokdir. Qarsiliqlt etimada osaslanan ticari
miinasibatlor bu kimi anlasmazliq vo ya qeyri-miiayyanlikls tohliikaya
atilmamalidir.

1.1.14 Kar

Islam dini hom xiisusi miilkiyyato icaza verir, hom do sarmayanin bos
galmasinin garsisin1 almagla istehsal vo yatirimi togviq edir. Buradaki on
mithiim yanagmalardan biri iso faizo qarst olan miinasibotdir. Belo ki,
islam iqtisadiyyati faizi qadagan etmoklo onun yerino kar anlayisini
gotirmisdir. Kar anlayis1 sayoasindo 6zol sormaya istehsala daxil olaraq 6lii
yatirrm olmaqdan ¢ixir. Beloliklo, kar sorbost bazar iqtisadiyyatinda
istehsalcilarla sormays sahiblorinin miistorak foaliyyotino imkan verir;
hom istehsalgi, hom sormays sahibi, hom do bazar qazanir. Siibhosiz ki,
kar qazanci ils faiz arasinda kaskin forqlor moévcuddur.

Kar sorbost bazar iqtisadiyyatinda togobbiis vo yatirimin inkisaf etmosi
baximindan miihiim rol oynayir. Islam dinindo do qazanc oldo etmok
togviq edilorok, xtisusilo ticarotdon kar oldo etmok torifolayiq
goriilmiigdiir. Kar oldo etmo mdvzusunda islamin gotirdiyi Ol¢i iso
maksimum qazanc deyil, layiq oldugu qodarini qazanmagqdir®.

1.1.15 infaq

Infaq Allah yolunda xorclomok demokdir. Hor isdo oldugu kimi,
infaqda da asas hadof Allahin raziligin1 qazanmaqdir, eyni zamanda, infaq
iqtisadi hayata canliliq qazandiraraq malin insanlar arasinda sl dayisdirib
dovr etmasini tomin edir. Bunun oksi isa kapitalizmin asasin1 toskil edon
sormayaya sahib olmaqdir; daha gox kapitala sahib olmaq ti¢lin daha ¢ox
calismaq. Sozsiiz ki, islam dini mal-miilk qazanmagm oleyhina deyil.
Insanlar imkan vo qabiliyyatlori odlciisiinde qazanc olde etmokdo
sarbostdirlor. Lakin qazancdan Allah yolunda xorclomok do bdyiik
ohomiyyot kosb edir. Hotta Bogoro surosinin ovvolindo Allaha
somimiyyotlo inanib baglanan insanlarin xiisusiyyatlorindon bohs
edilorkon iman vo namazdan sonra {igiincii xiisusiyyot kimi infaq etmok
geyd edilmisdir. Bu da infaqin dini baximdan no qodor miihiim rol
oynadigini gostorir.

Allah Qurani-Korimds zokatdan daha imumi bir anlayis olan infagdan
bohs ederak bagda ana-ata olmagq iizro qohumlara, yetimlora, yoxsullara
vo yolda qalmislara infaq edilmesini istoyir. Xeyirxah is olaraq
xarakterizo edilon infaq miikafat olaraq insana geri qayidar. Allah bu

» Hassan Z. islam ekonomisinde kar teorisi (torciimo edon: Adem Esen). Sosial Siyaset
Konferanslari. Istanbul 1995. s. 220.
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movzuda he¢ kimo hagsizliq edilmoyacoyino, verilon malin yerinin
doldurulacagina dair zomanat verir. Quranda Allah yolunda edilon infaq
torpaga atilan toxuma bonzodilir. Bu bonzotmoyo goro, infaq torpaga
atilan, har birinds yiiz don olan vo yeddi basaq veron bir toxum kimidir.
Yoni yeddi yiiz qat savaba sabab olar vo Allah diladiyine qat-qat verar:
“Mallarim Allah yolunda infaq edonlor (o infaqi), har birinds yiiz
dano olan yeddi basaq veran bir dons kimidir. Allah diladiyina qat-
qat verar. Allah har seyi ahato edon, har seyi bilondir”*,

Ancaq infaq edorkon malin keyfiyyotsiz vo igo yaramaz voziyyatdo
olanlar1 deyil, yaxsilar1 verilmolidir. Yaxst miisolman olmaq istoyanlor
boyondikloari vo sevdiklori mallar1 vermolidir. Qazancin yaxsisindan infaq
edilmosini omr edon Allah he¢ kimin infaq edorkon almaq istomayacayi
mallara yonalmomaosini, onlardan vermomasini istoyir. Ciinki kim no
versa, verdiyinin gat-qat goxu savab olaraq ona geri qayidacaq.

Infaq osnasinda diqqot edilmali olan digor mogam da infaqin layiq
olan adama vo ya toskilatlara edilmosidir. Quranda, xiisusilo iffot vo
hoyasindan 6trii kimsodon bir sey istomoyon, voziyystindon xobordar
olmadiqlart {iglin insanlarin mdhtac zenn etmadiklori kasiblara diqqst
cokilir. Sadagalarin basa qaxilmamasi, minnat qoyulmamasi istonir ve bu
kimi davranislarin sadoqoni pug edacayi bildirilir. Allah yolunda infaq
etmoyib mal-miilk yiganlarin kodorli bir ozaba diicar olacaqlari, o
mallarin cohonnomdo qizdirilib onlarin badenlorino basdirilacagi vo
onlara: “Budur, 6ziiniiz iiciin saxladiqlarimz! Tez olun, 6ziiniiz iiciin
saxladiginiz seylori dadin! Dadin, saxladiginiz seylori!” deyilocok’!.

1.1.16 Haqsiz qazanc

Islam dini ¢alismag1 vo qazanmag1 togviq etmis, basqalarina méhtac
sokildo yasamag1 pislomisdir. Lakin Islam dinindo gazanc oldo etmak
iiclin ¢alismagq tolob olunmagla yanasi, miisyyon qazanc yollar1 qadagan
edilmisdir. Belsliklo, omok vo ¢alisma vacib oldugu godor onun halal
yollardan oldo olunmasi da vacib sortdir. Bunlarin {imumi adi hagsiz
gazanc olub ganuni bir sobob olmadan hor hansi bir mal varliginin alo
kegirilmosidir. Islam dininds baslica hagsiz qazanc yollar1 kimi ogurlug,
rigveat, faiz, qumar, mohtokirlik, igki vo narkotik maddo ticarati, insan
alverini geyd etmok olar.

Hagsiz qazanc sadaco faiz, qumar, ogurluq kimi agig-agkar haram olan
yollarda deyil, qaydalarina diqqgst edilmadiyi teqdirde halal islorde da

30 Baqora, 261.
3 Tovbo, 35.
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meydana golo bilor. Bunlarin basinda hom Quranda, hom do Hozrati
Peygomborin hodislorindo genis yer verilon moévzulardan biri olan
ticaratdo 6l¢ii vo ¢okinin diizglin olmast vo satilan malin, goriilon isin
keyfiyyati golir. Mistorini ¢okide vo dlgiido aldatmaq, mustoriden
gizladarak qiisurlu mal satmaq da ogurluq kimi haramdir. Islam dininin
halal gazanc prinsiplari beladir:

Haram buyurma solahiyyati sadoco Allaha moxsusdur.

Harama soabab olan is do haramdir.

Miistorini aldatmaq haramdir.

Malin qiisurunu gizlotmok haramdir.

Coki vo dlciide aldatmaq haramdir.

Omoyin qarsiligini vermok vacibdir.

Zoruri hallarda haram halal olar.

1.1.17 israf

Israf dino, agila, adot-ononoys uygun olmayacaq sokildo haddi
asmaqdir. Israf iqtisadi monada mal-miilkii halal olmayan yollarla
sovurmagqdir. Halbuki islam dinino gora, Allahin insana baxs etdiyi maddi
nemotlor Allahin rizasini qazanmaq iiclin vo insanlarin rifahi1 namino
xorclonmolidir. Bundan olavo, mal-miilk Allahin insana verdiyi amanot
olaraq gobul edilir vo amanoto riayst etmok tolob olunur. Allahin halal
buyurdugu yollarda hoddi asaraq xorclomok do israfa daxildir. Ciinki
israf, eyni zamanda, digor insanlarda liiks yasama duygularini vo
qisqancliq hislorini do oyadar. Buna gora do pulun xorclondiyi sahanin
halalligindan asili olmayaraq, 6lgiinii qorumaq lazimdir. Israfin garsisini
almagn iqtisadi hoayatdaki shomiyyati son onilliklords 6ziinii daha g¢ox
gOstarir; tabii sarvatlor vo imumbasari istehsalat ehtiyaclar1 qarsilamada
yetorli oldugu halda, ifrat doerocads istehlakin yayilmasi qida tapmaqda
¢otinlik ¢okon tobagolor meydana gatirir.

Riigvat, igki vo qumarin qadagan olunma saboblorindon biri do israfa
sabab olmasidir. Halal dairasinds belo gonastlo davranmagi omr edon bir
dinin bu zarorli amallors yol vermasi diisiiniilo bilmoz. Neco ki biitiin mal-
miilkiinii sadogo veran, olinds he¢ no qalmadig tigiin kdynoyini do ¢gixarib
dilongiyo veran sohabayo Hozrati Peygombar etiraz etmis, insanin mal-
miilkiindo ailosinin, qohumlarinin vo soxsinin haqqi oldugunu
bildirmisdir®2. Hotta Isra suresinin 29-cu ayesinin bu hadisodon sonra
nazil oldugu qeyd edilir: “Na aldan ¢ox bark ol, no da slini tamamils
acib israfciliq et. Yoxsa hom qinanarsan, hom ds pesman olarsan!”

32 Razi, X111, s. 214.
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Insanm israfa diismomasi iigiin xerclomalorini ohomiyyat deracasine
goro etmolidir. Burada insanin 6ziiniin, ailosinin vo nafaqgasi ilo masul
oldugu koslorin zoruri ehtiyaclarini qarsilamasi ilkin morhalads yer
tutmalidir. Bu masraflorini tamamladiqdan sonra imkan daxilinds diger
saholoro pul xorcloyo bilor. Ilkin zoruri ehtiyaclarin garsilanmasma
insanin borclart da daxildir. Hozroti Peygombor borclu oldugu halda,
sadago veran bir soxsin sodogasini geri qaytararaq, borcunu 6domosinin
daha miihiim bir vozifs oldugunu bildirmisdir33.

Islam hiiququ monbolorindo miixtalif vasilolorlo yer verilon israf
haqqinda xiisusi fosilloro yer verilmir. Bu iso israfin torifi, sortlori vo
sorhadlori haqqinda bosluq yaranmasina tosir gosterir. Digor torofdon israf
haqqinda bunun kimi tofsilatlara yer verilmomaosinin sobobi kimi israfin
comiyyatlors, sosial statusa, iqtisadi voziyyato goro doyiskon olmasimni
gostormok olar. Ciinki hom fordi ehtiyaclar vo xorclomolor, hom do
nofogasi altinda olan koslorin mosraflori standart deyil. Buna gora do
hans1 xarclorin israfa daxil olub-olmayacag fordi sokilde qiymatlondirila
bilor. Comiyyatin rifah soviyyosi yliksoldikca israf standartlarinin da buna
paralel olaraq doyisocoyi askardir. Israfin sorhadlorini insanin vicdani,
sahib oldugu oxlaqi doyarlori vo inanci tayin edo bilor.

1.1.18 Bazar qiymatlorino nazarat / tarif

Zoruri ehtiyac mohsullarinin qiymotlorinin ifrat sokilde artmasinin
qarsisini almaq magsadils dovlstin qiymatlora miidaxile etmasi monasina
golon nirx anlayist islamn ilk illorindon etibaron glindomdo olmusdur.
Hom Hozroti Peygombor, hom do Rasidi Xolifolori dovriindo giymatlora
miidaxilo {iciin golon miiraciotloro monfi cavablar verilmisdir. islam
hiiquqgularina goérs, bu niimunslarin har birinds bazar qiymatlari iqtisadi
sartloro uygun sokilds yiiksoldiyi ticiin tarif elan edilmomisdir. Belsliklo,
Islam igtisadiyyatinda bazar qiymeotlorine miidaxilo totbigi gobul
edilmokls yanasi, bunun lazimi sortlorinin tosokkiil etmosino do bdyiik
ohomiyyat verilmisdir. Belo ki, alict ilo saticinin azad iradaloring tosir
etmokdon qagmaq mogsadilo fogihlor bu mdvzuya c¢ox hossas
yanasmiglar. Adil rogabot sortlorino uygun olan sorbost bazar
igtisadiyyatina miidaxilonin, xiisusilo istehsal¢ilar iizorindoki tozyiqini,
mohtakirlik vo qara bazar kimi iqtisadi tohliikalori nozars alan islam
hiiquqgular: tarif miioyyonlosdirmoak ii¢ilin bazi sortlor qoymuslar. Bunlara
mohsulun imumi gokildo istifado olunmasi, giymotlorin ictimaiyyoto
zarar vuracaq sokildo artmasi, tarif elan etmokdon basqa yol qalmamasi,
giymot artisinin istehsalginin spekulyasiyasindan qaynaqlanmasi vo
tarifin istehsali azaltmamasini misal gostormok olar.

3 Buxari, Zokat, 18.
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Hozroti  Peygombor  dovriinde  Modinado  miisyyon  qida
mohsullarindakt qithq sababilo qiymatlorin yiiksalmasi insanlarda
narahatlifa sobob olmus vo mosalonin holli iiclin Hozroti Pey§omboro
miiraciot etmislor. Hozroti Peygombar do tolob-toklif tarazliginin
pozulmast sobobilo yaranan bu fovgolado voziyysti nozoro alaraq
qiymatlors miidaxilonin dogru olmadigini bildirmisdir. Lakin bu zaman
bazar qiymotlorino miidaxiloni miitloq sokildo qadagan etmomisdir:
“Qiymati tayin edoan, qitliq va bollug veran, ruzi veran sadaco Allahdir.
Moan sizdan heg kimin mal va canina hagsizliq edarak Rabbima qayida
bilmarom 3. Buradan ¢ixis edon islam hiiquqgular sorbast bazar
giymotlorini osas gobul etmislor. Miioyyon olunmus qaydalara goro,
foaliyyot gostoron bazarda qiymotloro miidaxilo etmok haramdir. Bu
hékmiin asas1t méveud totbiglorlo yanasi, nirxin toraflorin azad iradesino
miidaxilo kimi qiymotlondirilmasidir. Halbuki azad irade islam
iqtisadiyyatinin asas prinsiplorindon birini toskil edir. Bu mdévzudaki ays
acilq vo goti hokm bildirir: “Ey iman gatiranlor! Aramzda qarsihqh
raziliqla edilon alis-veris istisna olmaqla, mallarimiz1 aramizda batil
yolla (hagsizhiqla vo haram yolla) yemayin vo 6ziiniizii (bir-birinizi)
oldiirmayin! Haqigaton, Allah sizo qars1 marhomatlidir.”3’

Bazar qiymatlorine miioyyon sortlor daxilinds miidaxile etmayi qabul
edon islam hiiquqgulari bu sortlori belo miioyyonlogdirmislor:

Omtao va ya xidmatlarin qiymatlorinin comiyyata zarar veracok qader
artmasl.

Sozligedon mal vo ya xidmatlors timumi ehtiyac olmasi.

Qiymatlors miidaxils xaricinds basqa bir yolun olmamasi.

Qiymaotlorin istehsalgilar vo ya saticilar torafindon spekulyativ gokildo
bahalagmasi.

Qiymotlors miidaxilonin todariikiin azalmasina tosir etmomaosi.

Mohsul vo xidmet keyfiyyotinin qiymotloro miidaxilo sobobilo
azalmamasi.

Hom saticilarin, hom do alicilarin monafeyino riayot etmok.

Qiymaotlors miidaxils salahiyyati olan idaragilorin adalat vasfina sahib
olmasi.

Sartlor yerina goldikdon sonra elan olunan tariflors amal etmayanlora
coza verilmasi ds ixtilafli bir masaladir. Bir ne¢s hiiquqgudan basqa islam
hiiquqgularina gora, nirxa tabe olmayanlara garsi coza totbiq olunmaz.

3* ©bu Davud, Biiyu, 49; Tirmizi, Biiyu, 73.
35 Nisa, 29.
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1.1.19 istehsalat

Istehsalat iqtisadiyyatin osasinin toskil edir. Insanlarm ehtiyacini
qarsilanmasi ti¢iin mohdud miqdardaki tabii sarvatlarin istehsali sortdir.
Ciinki bosori ehtiyaclar tobiotdo hazir sokildo mdveud deyil, omok sorf
edilib islonmosi lazimdir. Islam dini yer {iziiniin abadlasdirilaraq
istehsalata uygun hala gotirmasini insana bir vozifo kimi toyin etmisdir.
Hozrati Peygombor bir agacin meyvosinin insan vo digor canlilar
torofindon yeyilmasini o agaci okonin sadoqosi adlandirmigdir. Bagqa bir
hodisdo iso “Qivamatin qopacagini bilsaniz do alinizdaki agact akin”
buyrulmusdur. Bu kicik misallar belo islamin istehsalata verdiyi
ohomiyyati gostorir.

Islamda istehsalat ruzi qazanmagin ilk vo on dayarli yolu kimi qobul
edilmigdir. Hozroti Peygomber “He¢ bir insan 6z al amoayi ila
qazandigindan daha xeyirli ruzi yemoamisdir*® buyurmusdur. Bu
baximdan insanin mohsul istehsal etmasi comiyyatin rifahi ii¢lin on
doyorli tohfalordon biridir.

1.1.20 Torpaq v9 akingcilik

Islamm ilk tosokkiil etdiyi bolgenin iqtisadi tomolini toskil edon
tinsiirlordon biri do okingilik idi. islam dini do okingiliyo bdyiik shomiyyat
vermisdir. Bu sahodoki osas prinsiplordon biri Hozroti Peygomborin
tovsiya etdiyi kimi torpagi okib becoronin ona sahib olmasi idi. Hozroti
Peygombor dovriindo bu anlayis ahya, canlandirma termini ilo ifado
edilirdi. Bu anlayisa goro, okino yararsiz olan vo movat adlandirilan
orazilor orani abadlagdiran vo okino yararli hala gotironin miilkiyyetino
kegirdi. Sonraki dovrlordsa do hiiquqi status qazandirilan bu tsul inkisaf
etdirilmis vo figh kitablarinda ahyaul-mavat bohsindo xiisusi sokildo
aragdirllmigdir. Bu yanasma islamin okingiliyo verdiyi shamiyyati
gostorir.

1.1.21 ZJskat vd xiims

a. Zokat

Zokat zongin miisolmanin 6z malinin miioyyon miqdarmi ehtiyac
olanlara vermosidir. Zokat hicratin ikinci ilinde vacib buyurulmusdur.
Lakin hicrotdon ovval enon ayolordo zokatdan bohs edildiyi do molumdur.
Hozroti Peygombor zamaninda zokat soxson onun vozifolondirdiyi
momurlar torafindon toplanir, lazimi yerlors sorf edilir.

Zokat miisolmanlar arasindaki yardimlasma vo homrayliyin
gbstaricisidir. Islam comiyyatinda zokat varl1 tobaqaden yoxsul tobagayo

3 Buxari, Biiyu, 15.
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maddi dostoklo yanasi, hormot sevgi, sofqot vo morhomoat duygularini da
tomin edon bir vasitodir. Biitin miisalmanlar1 bir-birilorinin volisi
adlandiran Uca Allah zokati miisolmanlarin xiisusiyyatlori arasinda
saymigdir: “Momin kisilor vo moémin qadmlar bir-birilorinin
valisidirlor. Onlar yaxsih@1 amr edorlsr, pisliyi qadagan edarlsr,
namaz1 qilarlar, zakati verarlor, Allaha vo Peygomboarino itast
edarlar. Allah mahz onlara marhamat edacok. Allah giicliidiir, hikmoat
sahibidir”¥’, Zokat varli insanin kasiba borcudur. Allah Hozroti
Peygombordon bu borcun yerino yetirilmoasindo vasitogilik etmosini
istomis vo bununla zokatin1 ddoyon miisolmanin tomizlonacayini ifado
etmisdir.

Quran va stinnade zokatin hdkmiine dair ¢cox sayda dolil moévcuddur.
Bir ¢cox ayado zokat omr edilir. Bunlardan bazilori asagidakilardir:

“Namazi qilin, zokati verin. Oziiniiz iiciin xeyir olaraq na
versoniz, onu Allahin yaninda taparsimz”3®

“Namazi qilin, zakati verin va Allaha sarihn

“Namazi qilin, zakati verin va Peygambara itast edin

“Namazi qilin, zokati verin va Allaha gozal bore verin. Oziiniiz
iiciin xeyir olaraq na versaniz, Allahin yaninda onun miikafatin1 daha
yaxs1 va daha bdyiik olaraq taparsimz”*!.

“Yer iiziina sorilmis va sorilmomis bag-bagati (bostanlar1 va
baglari), dadlari miixtalif xurmani va taxili, bir-birind hom banzayan,
ham dds banzamayon zeytunu vd nar1 yaradan Odur. (Onlarin hor
biri) bar verdiyi zaman barindan yeyin, y131im giinii haqqini (zokatin,
sadaqasini) 6dayin, lakin israf etmayin. (Allah) israf edanlori
sevmaz!”.

Islamm bes osas iizorina quruldugunu ifads edon hadisdo do zokat bu
osaslardan biri kimi bildirilmisdir.

Zokatin dini bir vazifa oldugunu bildiren ays vo hadislor bunlarla
mohdud deyildir. Eyni monalar1 ehtiva edon ¢ox sayda (30-a qodoar) ayo
vardir. Bunlardan iyirmi yeddisi namazla birlikdo geyd edilir vo beloaliklo,
dinin Allaha qars1 vozifo olan ibadot cohati ilo insanlara vo comiyyato
qars1 olan mosuliyyat cohoti bir-birinin tamamlayicisi kimi gostorilir.

Zokat maddi ibadotdir. Buna goérs do zokat miikollofi olmagq ii¢ilin bazi
sartlor vardir. Miikollofin soxsina aid olan sortlorlo yanasi, mal-miilkii ilo
olagodar sortlor do xiisusi qeyd edilir. Zokati verilocok malin sortlori
asagidakilardir:

2939
2940

3T Tovbo, 71-72.

38 Bogora, 71-77.

% Hocc, 78.

40 Nur, 56.

4 Miizommil, 73/20.
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1. Noma (malin miqdarinin vo ya doyorinin artmasi): Zokati
verilacok mallar noma xiisusiyyatino sahib olmalidir. Masalon, heyvanlar
zamanla artib ¢oxalir. Buna hoqiqi noma deyilir. Qizil vo glimiisiin noma
xiisusiyyati iso potensial olaraq ticaratds istifads edilmo vo artmadir. Bu
nomaya taqdiri vo ya hékmii nama deyilir. Noma xiisusiyyastino sahib olan
mala da nami mal deyilir.

Noma sorti olmadigi iiciin minmok va ya ciit siirmok ii¢iin saxlanilan
heyvanlardan, ticarot mogsadi olmayan ev vo binalardan vo ya sahib
oldugu digor mal-miilkdon zokat alinmaz.

2. Tam miilkiyyat: Bir kimsonin hiiquqi vo faktiki baximdan sahib
oldugu mal onun tam miilkiyyotindo hesab olunur. Tam miilkiyyot
olmadig hallarda zokat borcu yaranmaz.

3. Nisab: Zokat borcunun yaranmasi ii¢iin dini zonginlik 6lgiisiine
sahib olmaq sortdir. Bu 0&lgliys nisab deyilir. Bu miqdar Hozroti
Peygombar torofindon hor miilk iiclin ayriligda toyin edilmigdir. Bu
miqdar giimiisdo 200 dirhom, qizilda 20 misqal, dovado 5 adad, malda 30
adad va kigik bagda 40 adaddir. Ticari mallarin va pullarin nisabi da qizil
vo glimiis kimi qobul edilmigdir. Okingilik mohsullarinin nisab miqdari
iso toxminan 650 kilogramdir.

4. Bir il sorti (havoalaniil-h6vl): Malin zokata tabe olmasi ii¢iin
sahibinin miilkiyystindo bir il qalmasi sortdir. Hozroti Peygombor
buyurmusdur: “Bir malin iizarindon bir il kegmadikca zokat yoxdur ™.
Burada il dedikds Hozrati Pey§ombor zamaninda istifads edilon vo bozi
islam Glkalarinda, eloca do digar 6lkslords yalniz dini giinlorin miioyyon
edilmosi ti¢iin istifads edilon qomori taqvimo gora bir il nazards tutulur,
il kegmo dedikds isa qizil, giimiis, pul, ticarat mali vo heyvanlarin zokati
nazards tutulur, yoni akingilik mohsullari ilo madonlords vo xazinalords
zokat verilmosi Tigiin bir il kegma sorti yoxdur.

5. Tomal ehtiyaclardan artiq qalan mal. Zokat ehtiyacdan artiq
galan mallardan verilor. Hor hansi mogsad ii¢lin saxlanilan mal vo ya
puldan zokat verilmoz. Bundan olavo, alimlorin ¢oxuna goro, zinot
osyalarindan da zokat verilmoz.

6. Borclu olmamaq. Bu mdvzuya iki forqli yanasma vardir.
Bunlardan birino gdro, bir miisolmanimn sahib oldugu mal ilo borcu
arasindaki nisboto baxaraq nisab miqdar1 hesablanmalidir. Digorino goro
isa nisab miqdar1 borc nozors alinmadan hesablanar. Borcu neqativ mal-
miilk kimi qobul etsok, onu nozors almagin daha dogru olacagini deyo
bilarik.

Zokatin sorf olunacagi yerlor Tévba surasinin 60-c1 ayassindo bels
ifads olunur: “Sadagoler (zakatlar), yalniz kasiblarin, yoxsullarim, o isds

42 fbn Maca, Zokat, 5.
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calisanlarin, troklori isinisib baglanmaqda olanlarin, azad edilocok
kolslarin, borclularin, Allah yolunda (edilocok islorin) vo yolgunun
haqqudir. Allahdan bir forzdir. Allah bilondir, hikmat sahibidir”.

Bu ayodo zokatin sorf olunacagi 8 yer bildirilir. Bunlar asagidakilardir:

1. Kasiblar
. Miskinlor
. Zokat momurlart
. Miiollofei-qiilub (Islama dovat)

. Rigab (kolslor)

. Borclular

. Sobilullah (Allah yolunda)

. Ibnus-sabil (yolgu - yolda galmus)

Islam hiiquqeularinin  oksoriyyotino gore, zokat qeyd edilonlor
xaricinda xarclons bilmoz.

b. Xiims

Xiims besda bir demakdir. Allah ©Onfal suresinds (8/41) buyurur:
“Qonimot olaraq aldiginiz hor seyin xiimsii (besdo biri) Allahin,
Peygombarin, qohumlarinin, yetimlorin, miskinlorin ve yolgularindir”.
Buradaki “qonimot” soziinii siinni mozhoblor qeyri-miisolmanlardan
doytis yolu ils alds edilon har ciir mal kimi gabul etmislor. Cofari mozhabi
iso onun sahosini daha genig tutmusdur. Cofori mozhobino goro, yeddi
¢esid mal xiims kimi verilmalidir:

1. Dariil-horbdon alman qonimotlor (Ddvlst bascist torafindon cihad
elan olunmasi sortdir).

2. Torpaqdan ¢ixarilan modonlor (Torpaq icindo olub, torpaq
cinsindon olmayan hor madds buraya daxildir. Qizil, giimiis, domir, neft
Vo s.).

3. Torpaga basdirilmis vo ya agacda, dasda, divarda gizlodilmis
xazinalar.

4. Donizdan ¢ixarilan qiymetli daslar vo bitkilor.

5. Illik ehtiyacdan artiq olan hor ciir golir. Burada soxsin 6z ehtiyaci
ilo yanasi, mosul oldugu kaslorin ehtiyact da nozars alinir.

6. Islam yurdundaki zimminin miisolmandan satin ald1g1 orazi.

7. Haramla qarismis mal. Malinin i¢ine haram gqarisan vo onun
miqdarmi da, sahibini do bilmayon kimsa xtims verar vo belolikls, qalan
malin hamisi halal olar. Qarisan malin halal olan asl maldan az v ya ¢ox
olmasi vaziyyati doyisdirmoaz.

Xiimsiin sorf olundugu yerlor Cofari-Sadigdon rovayot olunan bu
hadisdas aksini tapir: “Allahin xiimsii Peygombarindir, onu Allah yolunda
xarcloyar. Peygomborin xiimsii qohumlarinindir. Qohumun xi{imsiina
golinco onlar onun qohumlarinindir. Yetimlor onun ohli-beytinin
yetimloridir. Miskinlore vo yolgulara golinco, bildiyin kimi, biz sadoqo
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yemarik, sadago bizs halal olmaz. O, miskinlorin va yolgularindir”. Xims
ayoado sayildig1 sokilda alt1 yera boliniir: Allahin hissasi, Peygombarin
hissosi, imamin hissasi (qohumdan mogqsad odur), yetimlorin hissasi,
kasiblarin (miskinlorin) hissosi vo yolgularin hissosi. Ilk {i¢ hissa, yoni
toplanan xiimsiin yarist imamin haqqidir. Qalan yaris1 da ohli-beytden
olan yetimlara, miskinlors va yolda qalanlara verilor. ©hli-beytin sadaqo
almasi caiz olmadigt {iglin onlara xtimsdon xiisusi pay verilir.

Imamm oldugu dévrde xiimsiin hamisi imama verilor vo onun
torofindon lazimi yerlora gatdirilar. imamin oldugu dévrds do kasib, yetim
vo yolgulara aid paylar miikollof torafindon birbaga bu haqq sahiblorino
verilo bilor. Ancaq onlar hoqiqi ehtiyac sahibi olmali vo miikollofin
baxmagla mosul oldugu koslor olmamalidir. Xiimsiin yarisini toskil edon
imama aid hissonin bu dovrdoki hokmii haqqinda farqli fikirlor var. Buna
gora xiims dinin toblig edilmoasina, din alimlorine, saleh kasiblara xarclona
bilar.

1.2 islam iqtisadiyyatinin tarixi inkisafi

1.2.1  Tosokkiil dovrii

Islam igtisadiyyat1 miisolmanlarin Mokkadon Madinays hicratinden
sonra togokkiil etmoyo baslamisdir. Miisolmanlar Mokkodo hom say
baximindan, hom da sosial mévqe baximindan az vo zoif olduglar tiglin
iqtisadi bir sistem qurmaq imkanina sahib deyildilar. Ciinki iqtisadi hayati
tonzimlomok ti¢iin iqtidara sahib olmaq sortdir. Miisolmanlar bu soraito
ancaq Madinayo yerlogdikdon sonra sahib ola bildilor. Burada ilk dofa
islami anlayisa uygun bir dovlet qurmaq fiirsati yaranmigdi. Bu yeni
dovlatin osas strukturlarindan biri do iqtisadiyyat vo ticarat hoyati idi.
Belolikla, Hozroti Peygombor islam iqtisadiyyatinin asaslarini togkil edon
qaydalar1 marhalali sokildo agigladi vo totbiq edilmasi ii¢iin soxson 6zii
toqib etdi. Bu iqtisadi qaydalar1 agagidaki kimi tosnif etmok miimkiindiir:

a. Miiqavilalara sadaqatlo baghhq

Maido surasinin: “Ey iman edonlar, aqdlors sadiq olun!”* ayosi
islam iqtisadiyyatinin on genis mdovzularindan olan miigavilo
nazariyyasinin prinsipial qaydalarindan birini agiqlayir. Miiddayons ayasi
kimi moghur olan Bogara surasinin 282-ci ayasi do xiisusi bir mévzunu
ohats etsa do, hiiquqi menada verilon s6z kimi gabul edilon miigavilalora
sadagotlo bagliligi tolob edir: “Ey iman gatiranlor! Miisyyon miiddatd
bir-birina borc verib aldiqda, onu yazin! Bunu (bu sonadi) aranizda
bir nafor katib adalatls yazsin! Katib gorok Allahin dyrotdiyi kimi

4 Maido, 1.
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yazmaqdan boyun qag¢irmasin, yazsin! Borclu olan saxs borcunu
soyloyorok yazdirsin vo Rabbi olan Allahdan qorxaraq ondan
(borcdan) bir sey askiltmasin. 9gar borclu agilsiz va zaifdirss (qoca
vd ya usaqdirsa), yaxud soylomaya gadir deyilss, 0 zaman garak onun
(avazind) vakili adalotlo deyib (borcu) yazdirsin. Oz adamlarimizdan
iki kisini da sahid tutun! 9gar iki kisi olmazsa, razi oldugunuz bir Kisi
ils iki qadimin sohadati kifayoatdir. 9gar (qadinlardan) biri (sohadati)
unudarsa, o birisi onun yadina salsin. Sahidlor (bu iso) davat
olunduqglar1 zaman boyun gacirmasinlar. Az va ya cox olmasina
baxmayaraq, borcu 6z vaxtina qadar (n3 miiddats verilmis oldugunu)
yazmaga Jorinmayin! Sizin bu isiniz Allah yaminda daha adalatli,
sahidlik iiciin daha diizgiin vJ siibhoys diismamaniz iiciin haqqa daha
yaxindir. Lakin aramizda homiso dovr edoan askar (nagd) ticarst
zamanli onu yazmamaniz sizin iiciin giinah deyildir. (Har halda) ahs-
veris etdiyiniz vaxt sahid tutun! Ancaq katiba vo sahido zaror
yetirilmasin. 9gor zarar yetirsoniz, slbatts, bu sizin iiciin pis isdir.
Allahdan qorxun! Allah (ehtiyaciniz olan seylori) sizo d6yradir. Allah
biitiin islori bilondir!”. Hiiquqi hokm ehtiva edon ayosloro ¢ox genis yer
verilmoayon Qurani-Korimds sads bir borc miiqavilasine bu qadar genis vo
tofsilath sokilds yer verilmasi diggeti xiisusi calb edir. islam hiiquggular
bunu islamim verilon sézli tutmagin ohomiyyosti gostormok kimi izah
edirlor. “Ohd (miiqavila) bagladiZimiz zaman Allaha verdiyiniz shdi
yerind  yetirin va  Allalmi  sahid  géstororak  andlan
mohkomlondirdikdon sonra onu pozmayin! Haqigatoan, Allah sizin
etdiklorinizi yaxs1 bilir” ayssi ilo miiqalive Allaha verilon s6z kimi
qiymotlondirilmisdir. Isra surasindo do verilon s6zo sadiq qalinmas: omr
edilorok, sdziin hesabinin sorusulacag: bildirilmisdir**.

Hazrat Peygombar doa verilon soziin yerins yetirilmamasini miinafigin
{i¢ olamotindon biri kimi saymisdir®®. Miinafiq iman etmoadiyi halda,
inanmis kimi goriinan demakdir. ©hds vofa géstormamayin miinafiqlikle
bir tutulmasi s6ziin giiciino olan etimad1 gostarir.

b. 9manat

Islam dinindo genis istifado olunan omanat termini Allahin insana
yiikloadiyi mosuliyyatdon sovdslogmoyo, xiisusi maclislordo danigilan
sozlordon ailo mohromiyyotine, verilon sirlordon tutmus omanati
qorumaga qodor miixtolif moenalarda isledilir. Islam iqgtisadiyyatinda iso
bu termin daha xiisusi monada istifads edilir.

* isra, 34.
45 Buxari, Iman, 24, Cizys, 17, Mozalim, 17, Sohadat 28, Vosaya, 8, 9deb 69; Miislim, Iman,
107-108; Tirmizi, Iman, 14; Nosai, Iman, 20; Kiileyni, Kafi, c. II, s. 364.
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Qurani-Korimdo bir ne¢o yerdo kegon omanot sozii do miixtolif
monalarda islodilmisdir. “Hoqigoaton, biz amanati gdylors, yera vo daglara
toklif etdik. Ancaq onlar bunu yiiklonmokdon imtina etdilor vo ondan
(mosuliyyatindon) qorxdular. Insan onu yiiklondi. Hogigoton, o, ¢ox
zalimdir, ¢ox cahildir’*® ayosindo on genis monada mosuliyyat siiurunu
ifado etmok ii¢iin islodilir. Bagors surasinds yer alan ayado iso daha xiisusi
saho kimi hiiquqi monada isladilir: “©gor siz sofords olub katib tapa
bilmasaniz, bir seyi girov qoymaginiz da kifaystdir. Biriniz digarina bir
sey amanat edibsa, omanat verilon kimss amanati (vaxti golonds) sahibina
versin vo Rabbi olan Allahdan qorxsun...”*” Bu ayadoki amanatin monasi
bir asyan1 qorumaq niyyati ilo giivonilon insana etibar edilmosidir. islam
iqtisadiyyatinin  togokkiil dovriiniin osas T{nsiirlorindon biri olmasi
baximindan bu mona mdévzumuza daha yaxindir. Siibhasiz, amanat yeni
qurulan bir ictimai nizam {i¢iin boyiik ohomiyyaot kosb edir. Insanlar
arasindaki mal dovriyyesinds iso omanoto sadiq olmaq daha vacibdir.
Ciinki insanlar arasindaki etimad hissinin itmasi iqtisadi hoyatda asla arzu
olunmayan haldir.

Muminun surasinds ise amanats riayst etmak mdvzusu inanan insanin
vosfi kimi qeyd edilorok islamin amanoto verdiyi doyarin, balks do on
yiiksok noqtesi kimi ifado edilmisdir: “Méminlor o kaslordir Ki,
amanatloring vo verdiklari sozlora riayat edarlor”,

Omanotin shomiyyatini géstoron ayslor Ohzab surasinde do yer alir.
Burada iso ohli-kitabdan olan giivenilon insanlarla giivonilmayon insanlar
omanat anlayisi iizorindon tofriq edilir. Ayads belo buyurulur: “9hli-
kitabdan elasi var ki, agor ona bir yiik qizih amanat verson, onu
tamamilo sons qaytarar; elasi do var ki, onlara bir dinar qizil smanat
versan, arxasina diismadikca onu sans qaytarmaz. Bunun sababi odur
ki, onlar: “Ummilara géra bizo irad tutulmaz” deyar va bila-bilo
Allaha qars1 yalan damsarlar. Xeyr, har kas 6z ohdins vofa etsa va pis
amollordan ¢okinsd (omanats xayanat etmasd), siibhasiz, Allah belo
miittaqilori sevar”®. Nisa surosindo do Allahin omanato sahib ¢ixmagi
omr etdiyindon xobor verilir®®.

Hozroti Peygomborin hodislorindo bu ayalori mahiyyotco daha da
qiivvotlondiron ifadslor yer alir. ©manatin biitlin comiyyoti maraqlandiran
bir doyor oldugunu gostoron bu hodiso diqqoet yetirok: “Omanat zay
olduqda qiyamati gozloyin”3!. Omanato xoyanot edildiyi comiyyatlords

46 9hzab, 72.

47 Bagara, 283.

4 Muminun, 8.

4 Ali-Imran, 75-76.
0 Nisa, 58.

5! Buxari, Elm, 2.
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ictimai nizam pozular, insanlarin bir-birine etimadi qalmaz vo ictimai
folakot monasinda qiyamat qopar.

¢. Caki va dlgiiyo nazarat

Hozrot Peygomborin Madinae bazarinda xiisusi diqqst yetirdiyi
masalalordon biri do 6l¢ii vo ¢okidoa diiriistliik idi. Qurani-Korimds do bu
mosoloya ohomiyyat veren ¢ox sayda ays mévcuddur: “..Olgiido vo
cokido diiz olun!..”®?, “Madysn tayfasina da gqardaslar1 Siieybi
(peygombor) gondardik. (Siieyb) onlara belo dedi: “Ey camaatim!
Allaha ibadat edin. Sizin Ondan basqa hec bir tanrimiz yoxdur. Artiq
sizo Rabbinizdon agkar bir dalil (méciizo) galdi. Olciids va torazido
diiz olun. Adamlarin mallarinin doyarini (vo ya onlarin haqqini)
azaltmaymm. Yer iizii (peygomborlorin soriotlori sayasindo)
diizolondon sonra orada fitno-fasad torotmoyin. Ogar siz
mominsinizss, bu (dediklorim) sizin iiciin xeyirlidir!”%, “Ey
qovmiim! Olgiids va cokida diiz (adalotli) olun. insanlarin hec bir
seydo haqqum oskiltmoyin (adamlarin mallarimin dayarini asagi
salmayin, har kasin haqqi nd iss, onu da verin). Yer iiziindo gozib
fitno-fasad térotmoayin!”*, “Olconds 6l¢iido diiz olun, (¢okondd)
diizgiin torazi ilo ¢okin. Bu (sizin ii¢iin) daha xeyirli va natics etibarilo
daha yaxsidir!”%, “Olgiido diiz olun, (onu) askildonlordon olmayin!
Diiz torazi ilo ¢okin!”%, “Goyii O ucaltd, torazini (adalst tarazisini) O
qoydu! Ona gora ki, cokido haddi asmayasimiz (insafi sldon
vermayasiniz). Torazini diiz tutun, ¢akini askiltmayin! (Cokido insafl
olun, torazini Kkorlamaymn!)”¥, “Vay halina ¢okido vo dl¢iido
aldadanlarm! Onlar insanlardan bir sey satin aldiglar1 zaman tam
olcar. Basqalan iiciin bir sey dl¢diiklorinds yaxud ¢okdiklarinds isd
askik dl¢iib-¢okoarlor”38, Xiisuson do son ayo hom Modinodo bazardaki
moveud voziyyati gostormis, hom do bu ayonin nazil olmasindan sonra
dlcii vo gokiyo gostarilon diggeti artirmigdir. Ibn Maconin rovayot etdiyi
bir hadisdo qeyd edildiyino gors, Hozrati Peygombor Madinayo hicrot
etdikdo Miitoffifin surasinin ilk ayslori nazil olana qadar 6l¢ii saxtakarligi
cox genig yayillmisdi. Hotta saticilarin satarkon vo alarkon ayriliqda
islotdiklori iki torazisi oldugu rovayot edilir. Hozroti Peygombor bundan
xobor tutdugu zaman qgati sokilds bunu qadagan etdi. Buna géro do islam

32 9nam, 152.

3 Oraf, 85.

3 Hud, 85.

% {sra, 35.

% Sijora, 181-182.
57 Rohman, 7-9.

3 Miitoffifin, 1-3.
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hiiquqgeular1 ¢okidoki saxtakarligin haram olmasi barads homfikir olmus,
hatta bazi alimlor onu bdyiik giinahlardan saymuislar.

d. Méhtakirliyin gadagan olunmasi

Miioyyon bir malin bazardan ¢ixarilmasi yaxud bazara buraxilmamast
yolu ilo qitliq yaradaraq qiymaotlorin siini sokildo artirtlmasina méhtokirlik
deyilir. Qurani-Karimds méhtakirlik haqqinda konkret bir ays olmasa da,
Hoacc surasinin 25-ci ayoasindoki “ilhad” sozii mohtokirlik kimi tofsir
edilmigdir®. Bu tofsiro osaslanan hiiquqgular Hozroti Peygombarin
mohtokiri giinahkar, azgm, iisyankar, lonstlonmis, qatil, cohonnomlik
kimi sifotlorlo xarakterizo etmosini®® do bu ayoyos dolalot edorok
mohtokirliyin haram oldugu qenaotino golmislor. Bu dalillorin zonni
oldugunu diistinonlors gora iso mdhtokirlik mokruhdur.

e. Yeni bir bazarin qurulmasi

Miisolmanlar Madinaya hicrat etdikdon sonra Hozroti Peygombor
Makkadon golon miisalmanlarla madinali miisalmanlari qardas elan etdi.
Bu qardasliq (miiaxat) elanindan sonra miisolmanlar arasinda birlik vo
boraborlik yarandi. Bundan basqa, Madinade qeyri-miisslmanlar da
yasadigina goro onlarla olagolorin tonzimlonmasi ii¢iin bagqa addimlar da
atilmali idi. Hozroti Peygombor vaxt itirmadon moshur Madino
miiqavilesini hazirlatdirdi vo Madinads yasayan hor kos bu miigaviloni
gobul etdi. Miiqaviloya gors, miisolmanlarla geyri-miisolmanlar bir-birine
hoérmotls yanagmali vo qarsiliql hiiquglar qorunmali idi. Bu miiqaviloden
sonra, xiisusilo Mokkodoki ¢otin soraitdon golon miisolmanlar 6zlorini
daha rahat hiss etsolor do, bu yetorli deyildi. Ciinki Madinonin iqtisadi
hoyati, demok olar ki, yohudilorin alinds idi vo miisolmanlar 6z iqtisadi
anlayislarin1 bazara oks etdirmok fii¢iin iqtidar sahibi deyildilor. Bu
moqsadlo Hozrati Peygombor yeni bir bazar qurmaga vo burada islami
ticarat qaydalarini totbiq etmoya gorar verdi. Bunun {iglin bir arazi satin
ald1 vo agagidaki qaydalarin totbiq edilocayi bazari qurdu:

- Heg kimin sabit yeri olmayacaq

- Heg kimdon vergi alinmayacaq

- Faizli omoliyyatlar qadagan olunacaq

- Mohtokirliys icazs verilmayacok

- Hags1z rogabata yol verilmoyacok

- Bazar qiymatlorine konardan miidaxils olunmayacaq

Bu qaydalara osason, foaliyyot gostoron yeni bazar bdyiik rogbot
gazandi. Hotta kohno bazarin koskin sokildo miistori itirmasi yahudilari o
qodor qozeblondirdi ki, miisalmanlarm qurdugu ilk bazar gizlico
dagidilmisdi. Ciinki geyd olunan qaydalar osasinda foaliyyot géstoron

%9 Razi. F. Mofatihiil-qeyb. C. 27. Soh. 25.
® 3hmad ibn Honbal, Miisnad, 1, 21; Miislim, “Miisaqat”, 129; ibn Maca, Ticarat, 6.
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miisalman bazar1 hom mohsullarin keyfiyyatino, hom giymatlara, hom da
bazarda diiriistlitys 6z tosirini gostormisdi. Biitiin bu qaydalarin iglomasi
licilin iso bazarda daima nozarotgilor olardi. Hozrati Peygomborin “Dogru
danisan, diirlist vo motobor tacir peygombarlor, siddiglor vo sohidlorlo
borabardir” hadisi ise miisalmanlar iigiin ticarat hayatinin an bdyiik
hadaflorinden biri idi.

f. Qiisurlu mal satilmaz

Cahiliyyas dovrii ticaratinin on boyiik problemlarinden biri da qiisurlu
mal sataraq miistorini aldatmagq idi. Hozrati Peygombor bu masalonin holli
iiclin do ciddi todbirlor gordii vo soxson 6zili bazar1 gozorak satilan malin
keyfiyyatino nozarst etmoyo basladi. Onun bu mévzudaki bir ¢cox hadisi
mosolonin hollino gdstordiyi ciddi soyidir. “Miisalman miisalmanin
qardasidir. Qiisurunu agiq sakilda demadoan bir miisalmanin digarina har
hanst bir mali satmast halal olmaz”%, “Aldadan bizdon deyil”®, “Bir
kimsonin satdigi maldakt qiisurlart demomasi halal deyil. Bunu bilon
kimsanin do bu giisurlart agiglamamast halal olmaz”%. Bu hadislorlo
birlikdo qiisurlu mallarin satisi ilo baglh sorbostliklor (miixoyyorlik) do
gotirildi. Sonraki dovrlorde islam hiiquqgular: biitiin bunlar1 miigavilo
nazariyyoasinda tofsilath sokilds islomislor.

Beytiil-mal dovlotin maliyyo islorini idars edon vo dovlstin xozinasi
mahiyyotindoki qurumdur. Beytiil-malin yaranma tarixino dair forqli
fikirlor olmagqla yanasi, mévcud molumatlarin ¢oxuna gors ikinci xolifo
Omor ibn Xottab ddvriinde yaradilmisdir. Bir qurum kimi formalagmasi
bu dovrdo olsa da, beytil-malin yaranma tarixini goriilon islor
baximindan Hozroti Peygombor dovrine qodor gedib ¢ixdigi
miioyyonlogsmisdir. Ciinki Hozroti Peygomborin maliyyo islori arasinda
beytiil-malin foaliyyot sahosino daxil olan ¢ox sayl iglor vardi. Bundan
olavo, Mascidi-Nobovidos beytiil-mal kimi istifado olunan bir otaq oldugu
da rovayot olunur®*,

Obu Bakirin xalifaliyi dovriinds galirlor ¢ox artmadig iiciin beytiil-
malin foaliyyati oldugu kimi davam etmisdir. Bu dovrds beytiil-mal ii¢lin
olavo bir bina tikilmomosi, xozinoys aid mallarin xolifonin evindo
gorunmasi da bu fakti dostokloyir. Bununla yanasi, xalifonin beytiil-mal
iiclin olavo bir otaq inga etdiyino dair tarixi qeydlor do vardir. Lakin
beytiil-mala golon mallar dorhal xalqa paylandig: ii¢iin bu otaqdan ¢ox

° fbn Maca, Ticarat, 45.

2 Miislim, iman, 164.

% 9hmad ibn Honbol, Miisnad, 3/466; Miislim, iman, 43.
% Buxari, Mozalim, 25.
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istifado edilmomisdir. Hotta ©bu Bokirin vofatindan sonra ikinci xolifa
Omor ibn Xottab bu otaga girdikdo oranin bos oldugunu gérmiisdiir®®.

Ikinci xolifonin dévriiniin ilk illorinda do beytiil-malin foaliyyatindo
kaskin dayisiklik olmamigdir. Lakin xilafotin sonraki illorindos fathlorin
coxalmasi ilo dovlot golirlorinin artmasi beytiil-malin bir togkilat kimi
formalagmasint siirotlondirmisdir. Sonrak: xolifalor dovriindo do osrlor
boyu beytil-mal miihiim bir togkilat kimi foaliyyotini davam
etdirmisdir.

Hozrati Peygombor dovriindon bari beytiil-mal dovlot bas¢isinin oxsi
istifadasi liglin nozords tutulmamisdir. Bunun sobabi iso beytiilmalin golir
yerlorino bagli olmasidir. Beytiilmalin golir yerlori zokat, xiims, tsr,
xorac, cizy9, dovlot arazilori, varisi olmayanin mirasi vo infaqdir.

Ticarat hoyati, 6l¢ii vahidlori va pul. Islamn tosokkiil etdiyi bolga
olan Orob yarimadasinin iqtisadi hoyatini, asason horokatli ticarat togkil
edirdi.

1.2.2  Inkisaf dovrii

Hozroti Peygomborin dovrii ilo Rasidi Xolifolor dovriinii islam
iqtisadiyyatinin ilkin togokkiil dovrii hesab etsok, ©movilor dovriinii islam
torpaqlarinin geniglondiyi vo dovlet strukturlarmin inkisaf etdiyi dovr
kimi gobul etmok olar. Omavilor dovlsti qurulduqdan sonra paytaxt
Domosqo kdciiriildii. Ciinki dovlstin qurucusu Miiaviys ibn Obu Siifyan
burada valilik vozifasini icra etmis vo onu dostokloyonlorin, xiisuson do
onun sadiq osgorlorinin oksoriyyati suriyali olmusdu. Ovvallor Roma
imperiyasinin torkibinds olan suriyalilar Orob yarimadasindaki xalqlara
nisbaton dovlat islarinds tacriibali olduqlarina gors dovlat strukturlarinin
inkisafi burada daha asan idi.

Omovilarin ilk bdyiik iqtisadi islahati islam torpaqlarinda ilk dofo
islam pul vahidinin ¢ixarilmasi idi. Bu vaxta qodor 6lkade Roma va Sasani
pul vahidlerindon istifado olunurdu. Bu sayado hom ticari hoyata canliliq
qazandirild;, hom do vergi islori sistemlosdirildi. Vergi doftorlorinin
tutulmasina shomiyyat veran Omavilor vergilorin miqdarini vo sayini da
artirdilar. Bu dévrdo dovlotin asas golir monbalorini zokat, fey, cizys,
xiims, xarac va ganimatlar togkil edirdi. Bunlardan xiisusilo xarac bdyiik
bir golir monbayi idi. Ciinki Omor ibn Xottabin dévriinds totbiq edilon

% Ibn Sod. Mohommad, Kitabiit-Tobaqatil-Kabir, c. 3, s. 195; Ibniil-dsir I. ol-Kamil fit-
Tarix. c. II, s. 270; Siiyuti. C. Tarixiil-Xiilofa. S. 165; Kattani M. ot-Toratibiil-Idariyya. C. L.
S. 200.
% Abdulkerim O. Rasid Halifeler Dénemi Beytiilmal ve Olusum Siireci. Sarkiyat ilmi
Aragtirmalar Dergisi. 2018 Agustos. C. 10, N. 3. S. 1019-1020.
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foth olunan yerlarin gonimat kimi boliigiilmayib sahiblorine verilmasi vo
qarsiliginda vergi alinmasi qaydasi halo do davam edirdi.

Omovilor dovrii iqtisadiyyatinin osas foaliyyst saholorindon biri do
okingilik idi. Okingiliyin inkisaf etdirilmasi {igiin su kanallari, bondlor
inga edildi vo bataqliq kimi yararsiz yerlor okino yararli hala gatirildi. Bu
foaliyyotlor Abbasilor dovriinds do inkisaf edorok davam etmigdir. Qizil
vo glimiis kimi modon iglori, eyni zamanda, toxuculuq da dévriin mithiim
iqtisadi foaliyyetlori arasinda qeyd edilo bilar.

Abbasilor dovriinds daxili iqtisadi foaliyyastlorlo yanagi, xarici ticarat
do inkisaf etdirildi. Miisalman tacirlor Hindistan vo Cino qodor uzanan
genis bir orazido horokot edirdilor. Bu iso daxili iqtisadiyyata da 6z miisbot
tosirini gostorirdi. Xiisusilo Bagdadda qurulan yeni bazarlar bu iqtisadi
canliliga niimunos idi®’.

1.3  lislam iqtisadiyyatinin saciyyovi xiisusiyyotlori

Islam igtisadiyyatinin asasin1 Qurani-Korim v siinnado toyin olunan
prinsiplor vo islam hiiquqgularmin buradan yola ¢ixaraq inkisaf
etdirdiklori hokmlor toskil edir. Islam hiiquqgularmin horokot sahosi
osason ictihad, agil, bosori tocriilbo vo adot-ononadir. Buradaki genis
molumat kiilliyyatindan agagidaki xassolori ¢ixarmaq miimkiindiir:

e Islam igtisadiyyat: islamin inanc osaslarindan biri olan tovhid
prinsipi otrafinda formalasir. Tovhid monaca “birlik” demokdir
va iqtisadi monada dovlat, comiyyat, ford biitdvliyiinii ifads edir.
Iqtisadi faaliyyatlor vo qurumlar bunlarm monafeyini qoruma
otrafinda birlosir.

e Miilkiin osl sahibi Allahdir, insan miilko omanot¢i kimi sahib
olar. Bu diisiincs ilo harakst etmali va islami qaydalardan konara
¢1xaraq omanato xoyanot edilmomalidir.

e Qarsiligh igtisadi foaliyyatlordo monfoot-zarar sorikliyi osasdir.
Toroflors kar va zorardon qorunma zomanati verilmoz.

e Fordi vo ictimai monfoat bir-birinin alternativi olmamali,
balansli monfoot paralelliyi qurulmalidir. Bunlardan biri iigiin
digorini foda etmok olmaz.

o Igtisadi miinasibatlor qarsiliqh raziliq vo sorbost irads esasinda
qurulur. Baggasmin miilkiinii raziliq olmadan vo azad iradesino
osaslanmadan monimsamoak yolverilmoazdir.

e Miilkiyyat oaldo etmok amoak vo istehsala asaslanmalidir. Sans
oyunlari, ogurlug, aldatma va s. yollarla qazanc slds etmok qati
gqadagan olunur.

%7 Yiiksel A., Islamm ilk doneminde ticari hayat. Beyan. s. 74.
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Mal vo xidmatin giymatini sorbast bazar miioyyonlogdirir. Bunun
ticlin xiisusi hallar istisna olmaqla qiymatlora dovlat torafindon
miidaxilo olunmaz.

Dovlot monopoliyanin garsisint almaq tiglin mosuliyyot dasiyir.
Hor hansi bir malin giymotini ifrat sokildo artirmaq mogsadilo
tok oldos toplanmasina icazo verilmir.

Fordi tosobbiis osas haqdir. Iqtisadi hoyatda canliligin tomin
edilmasi ti¢ilin fordi togobbiiskarliq tosviq edilir.

Sermays faizsiz gokildo coroyan edor. Sormayenin bazarda
dovriyyesine ohomiyyst verilmoklo yanasi, faizli omoliyyatlar
kaskin gadagan olunur.

Kapitalin miiayyon soxslords toplanmasinin garsisinin alinmasi
vo pulun bazarda dovriyyesinin tomin edilmosi ilo gazancin
comiyyatin biitlin tobagolorine yayilmasi asasdir.

Ortaqliq. Sormays vo omayi birlosdirorok mohsuldarligi artirmaq
moqsadils ortaq iqtisadi faaliyyatlor togviq edilir.

Faizsiz borc togviq edilir. Borc miinasibotlorindo qazanc
giidmokdonso, Allah yolunda yaxsiliq etmok daha doyarli hesab
olunur.

Zokat toplanmasi vo digor tosvigedici yollarla sarmayanin oldo
saxlanmasina imkan vermoyorok yatirima yonlondirilmasi tomin
edilir.

Sosial adalatin tomin edilmasi tigiin galirin adaloatli bolgiisii asas
gotiiriiliir vo digor lazimi todbirlor goriiliir.

[sraf qinanir vo miimkiin doraco yolverilmozdir. Insan 6z miilkii
tizorindo sorbost iradoys sahib olsa da, onu israf etmok dogru
gabul edilmir, yeri goldikde mahkoma garart ilo mshdudiyyatlor
goyula bilar.

Qonaotli yasamaga tistiinliik verilir, liks vo ifrat istehlak magbul
sayllmir. Insanm arzu va istoklori sonsuz olub nofsi istehlakla
doyurmaq miimkiin deyil.

Islam bank isinin yaranmasi, tarixi vo tokamiil prosesi

Islam iqtisadiyyati tarixindo ilk bank isinin Abbasilor ddvriindo
meydana galdiyi ehtimal olunur. Bu faaliyystlo moasgul olanlara cohboaz
deyilirdi. Cohbozin liigovi monasi “igini yaxst bilon tacir” demokdir.
Iqtisadiyyat termini kimi cohboz iso pul kdgiirmolori, omanot, sormaya
tomini, miihasibat kimi islorle masgul olan sarrafdir. Bu ciir adlanmasinin
sababi onlarin osas pegalorinin sorrafliq olmasidir. Bundan slava, forqli
peso sahiblori do bu foaliyyatlo mosgul olmuslar. Abbasilor dovriinds
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ticaratin inkisaf etmosi ilo belo bir pesonin yaranmasina ehtiyac
duyuldugu giiman edilir.

Cohbozlor 6z foaliyyatlorini zamanla inkisaf etdirorok dovlstin bazi
maliyys islorini do gordiilor. Yiiksok riitboli horbgilor, dovlot momurlari
vo zongin ailalor do sermayslorini idare etmok vo artirmaq moaqsadils
cohbazlora miiracist edirdiler. Pul koglirmalori zamani meydana golon
gasbkarliq naticasinds cohbozlor insanlar tiglin daha etibarli hesab edildi.
Cahbazlorin yiiksok mabloglords ¢ek yazdiglarina dair tarixi qeydlor do
movcuddur. Hoatta Abbasi vozirlorinin dovlotin miioyyon ehtiyaclarinin
qarsilanmast vo maaglarin 6donmosi {iglin cohbozlordon borc aldigi da
molumdur. Miioyyon dovrlordo cohbozlorin dovlet adina vergi
topladiglarina dair molumatlar onlarin hom iqtisadi giiciiniin, hom do
dovlat vo comiyyot nozdinds sahib olduqlar1 etibarin gostoricisi kimi
gobul edilmigdir®,

Solcuglu dovriindoe cohbozlorin foaliyyatine nozarat ligiin divaniil-
cohbaz adli dovlet qurumu yaradildi. Bu qurum cohbazlarin beytiil-malla
olan miinasibatlarini vo digor iqtisadi faaliyyastlorini yoxlayaraq onlara
nazarat edir, beytiil-malda yigilan miixtalif ndv pul vahidlerinin ehtiyaca
gora dayisdirilmosi ilo mosgul olurdu. Biitiin foaliyyatlor islam tarixinin
erkon dovrlorindo bank isinin genis sokildo yayildigimi gdstorir®.

Miiasir dovro goldikdo ononovi banklar ilk dofs islam diinyasinda
foaliyyoto bagladiqda miiselman alimlor tarixi tocriibolordon do istifado
edorak bank igino alternativ model diistinmokdonsa, avvoalca bu igin halal
olub-olmadigini miizakirs etmoys basladir. Bu sahado ilk alternativ bank
tocriibasi Misirde olmusdur. Bu kigik tocriiba 6z foaliyyetini davam
etdirmasa do, ilk addim olmasi baximmdan miihiim idi. Daha sonra kegon
asrin ikinci yarisindan etibaron formalasmaga baglayan islam bankgiligi
vo ya digor ad1 ilo faizsiz bank isi daha tutarli foaliyyatloro sahib oldu’.

Islam bank isinin yaranmasmin iki osas sobobi vardi. Bunlardan
birincisi dini sobab idi. Bels ki, islam dininin iki 9sas manbayi olan Quran
va siinno faizi morhaloli olaraq goti sokildo qadagan etmisdi. Faizlo baglh
ilk ayolor daha miilayim torzdo faizi tork etmoyi ifado edirdiso, sonra
golon ayoalor daha kaskin iislubla qadagani agiglayirdi. Tk gadagani Rum
surasinin 39-cu ayesindo gérmak olar. Ayada belo buyurulur: “insanlarin
mal-miilkii artsin deya verdiyiniz har hansi bir faiz Allah dorgahinda
artmaz. Allahin rizasim diloyarak verdiyiniz zokata goldikds bunu
edonlor (monavi gazanclarimi vo mallarimin barakatini) qat-qat
artiran kimsalordir”. Bu ayado osason faizin Allah qatinda doyarsiz

% Araz Y., Islam iktisat tarihinde ilkel bir bankacilik 6rnegi: cehbezler, Eskisehir Osmangazi
Universitesi, Sosyal Bilimler Dergisi, dekabr, 2018, 19 (2), soh. 22-24.

% Yenigeri C., Cehbez, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi.

70 Atakisiyev R., Islam maliyys sistemi vo alotlori, Baki, 2021, soh. 28 / 32.
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oldugu ifads edilir. Ali-imran surasinin 130-cu ayosindo iso aydin bir
sokilds faizin qadagan edildiyi bildirilir: “Ey iman gatiranlar, qatbaqat
artiraraq faiz yemayin! Allahdan qorxun ki, balks, nicat tapasimz!”.
Bagqars suresindaki faizi qadagan edon ayslarden biri olan 275-ci ayads
islubun daha da sortlosdiyi miisahido olunur: “Faiz yeyonlor
(qabirlorindan) seytan vurmus kimsanin qalxdig1 kimi qalxacagqlar.
Bu ona goradir ki, onlar: “9lbatts, alis-veris do faiz kimidir!” -
demisdilor. Halbuki Allah ahs-verisi halal, faizi iso haram etmisdir.
(Bundan sonra) kima Roabbindan bir nasihat galor va (salomgiliys) son
qoyarsa, kecmisda aldigi (salomlar, faizlor) 6ziina qalar (bagislanar).
Onun isi (hesaba c¢okilmasi) Allaha qalmisdir. Kim (yenidon
salomgciliys) qayidarsa, onlar cohannam ohlidirlor vo orada abadi
qalacaqlar”. 279-cu ayado iso faizi tork etmomok Allaha vo Peygombora
gars1 miihariba etmok kimi xarakterizo edilir. Bu iso faiz qadagasmin on
kaskin ifadasi kimi gabul edils bilar.

Hozrati Peygombor do bu qadagani menaca qiivvatlondiren sdzler
demisdir. Mosolon, “Faiz yetmis ii¢ babdir. Bilin ki, faizin on siddotlisi
miisslmanin namusudur!”7!,

Miictohidlor bu qadaganin iqtisadi hoyata vurdugu ziyani agiqlayaraq
faizin islam diinyasinda yayilmasinin qarsisini almisdir. Buna goro do
miisolmanlar 6z sarmayolorini qorumaq vo artirmaq ii¢lin faizlo ¢alisan
maliyyo miiossisalorine omanat etmokdon c¢okindilor. Bu sormayalor iso
qiymotli metallar vo dasinmaz omlak kimi passiv yatirim saholorine
yonalmis, onlarin bazara colb olunmasi {iglin yeni modelloro ehtiyac
yaranmisdir.

Islam bank¢iliginin yaranmasina tokan veron amillordon biri do
miisalman olan korfoz dlkslerinin neft vo qazdan slds etdiklori bdyiik
galirdir. Gedorak artan sermays investisiya imkanlarinin genislomasina
tokan vermisdir.

Beloliklo, dini hossasliq vo yiiksok sormays islam bankgiliginin
meydana golmasing sorait yaratmigdir. XX asrin ikinci yarisindan etibaron
miixtalif hocmds qurumlar islam bank igini yerino yetirmak {igiin togobbiis
gostormoyo basladilar. Bu sahoadoki foaliyystlors tokan veran on miihiim
addim Islam Inkisaf Bankinin yaradilmasidir. Igtisadi baximdan giiclii
olan islam Olkolori torofindon yaradilan bu qurumun osas hodofinin
iqtisadi geriliyi olan islam 6lkolorinin inkisafina dostok olmagqla yanasi,
faizsiz bank isinin inkisafina da boyiik tohfo vermisdir.

Faizsiz bank isi islam 6lkalorindo eyni soviyyads inkisaf etmomisdir.
Mosalon, Iranda biitiin maliyys sistemi islama uygun sokildo faizsiz bank

I Nisaburi H. Miistadrok. 2/43.
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isi prinsiplori osasinda formalasmisdir. Islam 6lkolorinin oksoriyyatindo
iso anonavi sistemlo islam bankgiligr birlikdos totbiq olunur.

Faizsiz bank isi 80-ci illordon sonra siirotlo inkisaf edorok islam
olkolori xaricina do ¢ixmusdir. Basda Ingiltors olmagla bir ¢ox Avropa
6lkasinda, eloca do Amerikada faizsiz bank isini icra edon maliyya
qurumlaria rast golmok miimkiindiir. Xiisuson do iqtisadi bohranlar
zamani islam bank¢iliginin déziimliiliik géstormasi bu sahays olan maragi
daha da artirir. Faizsiz bank isi aparan miistoqil qurumlarla yanasi,
diinyaca moshur banklar da faizsiz omoliyyatlardan istifado etmoyo
baslayirlar. Siibhosiz, bu sahadoki artimda dindar sormayoni colb etmo
cohdi do tasirlidir. Neft qiymatlorinin getdikco artmasi osas golir monboyi
yeralt1 sarvatlor olan Islam &lkolorinde sarmayanin miitomadi artmasina
sabab olur. Bu iso maliyys miiassisalari {igiin olduqca calbedicidir.

Hazirda diinyada toqriban 3 trilyon ABS dollari hocmindoki sarmaya
yiizlorco faizsiz bankgiliq sistemlorindo dévriyyadadir’. Islam bankgilig
inkisaf etdikca sarmayo toplama yollar1 da inkigaf edorak ¢esidlonir.
Bunlardan on genis yayilani nagd kreditlordir. Murabshs, miidaraba,
miisaraks kimi islami amaliyyatlar vasitosi il tagabbiiskarlar dostoklonir.
Bununla yanasi, nagd olmayan maliyys dostoklori do mévcuddur. Bunlar
osason tominat moktublar1 kimi investorlari dostokloyon zomanot
faaliyyatloridir. islam bankcilig1 yatirrmi dostoklomoklo yanasi, sormaya
toplama faaliyyati do gdstorarok hocmlorini boyiidiir.”?

Islam bank isinin ilkin tosokkiil morholosi miibahisoli mosolodir.
Dovriin gabagcil islam hiiquqgulart masalays etina ilo yanagmis, noticods
islami bank modeli morhoaloli sokildo yaranmisdir. Moashur islam
hiiqugsiinast Mohommad Zarqa ilo Misirdaki ilk faizsiz bankin qurucusu
olan Mohommad Noccarin birgo goloms aldiqglart kitabinda bu orofadoki
miizakiralori, tokamiil prosesi bels xiilasa edilir:

Az golirli soxslora zoror verdiyine gors ticarst banklarma icazs
verilmomalidir.

Banklar biitiin foaliyyatlorini faiz deyil, monfoot-zorar balansina gors
qurmalidir. Bu sahadaki oan miinasib metod miidarabadir.

Ehtiyac kreditlori iiciin Heydorabadda foaliyyot gdstoron xeyriyyo
comiyyatlorinin foaliyyastlorinin genislondirilmosi toklif edilmisdir.

Banklar sormayadarlardan vo togobbiiskarlardan faiz almamali, lazim
olan xarclor dovlat torafinden qarsilanmalidir.

EY TKBB Katthm Bankaciligi Strateji ~ Giincelleme Raporu 2021-2025.
https://tkbb.org.tr/Documents/Y 6netmelikler

7 Siimer G., Onan F., Diinyada Faizsiz Bankaciligin Dogusu, Tiirkiyedeki Katilim
Bankaciliginin Gelisme Siireci Ve Konvansiyonel Bankaciliktan Farklari, Gazi Universitesi
iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2015, 7. 3. soh. 7.
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Kond tosorriifati, sonaye vo ingaat sahosindo foaliyyot gostoracok
banklarin qurulmasi daha vacibdir.

Ticarat vo inkisafa dostok veran beynolxalq banklar yaradilmalidir.

Banklarda zokat fondlari da yaradilaraq mehalli inkisaf layiholori
buradan destoklonmalidir.

Xarici iqtisadi olagelor sadeco dovlet banklar1 ilo hayata
kecirilmoalidir.

Bozi hiiquqgular banklarin zokat isi ilo moggul olmalarini dogru hesab
etmomislor74.

Bu fikirlor islam bank isinin yaranmasi dovriinds miizakirolorin no
godor genis sopkido oldugunu gostorir. Bir torofdon mosslonin dini-
hiiquqi cohoti arasdirilarken, diger torofdon do ictimai vo iqtisadi
baximdan faydalari iizerinds durulur.

Islam bank isinin tosokkiil prosesi dlkolora gora forqglilik gdstorirdi.
Bunlardan Kiiveyt, Bohreyn vo Sudan kimi &lkslorde qanunlarda gismi
dayisiklik edilarak faizsiz banklarin faaliyyastins sorait yaradildi. Pakistan
vo Iranda iso islami bank isino dair qanunlar ¢ixarildi. Hor iki halda da
islam bankgilig1 getdikco inkisaf etdi. Bunlardan foaliyyot sahosi vo
inkisaf perspektivlori baximindan Dubay Islam Banki, Sudan Faysal
Islam Banki, Misir Faysal Islam Banki, Kiiveyt Finans Toskilati,
fordaniya Yatirrm vo Finans Islam Banki, Bohreyn Islam Banki, Nasir
Sosial Bankini misal olaraq qeyd etmak olar.

7 Zerka M., Neccar M., islam diisiincesinde ekonomi, banka, sigorta (torciimo edon:
Karaman H.), Istanbul, 2011.
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. IFasiL. .
ISLAM MALIYY9 MEXANIZMLORI
(Ruslan Atakisiyev, Yamin Savalanli)

Islam maliyys alotlori miiasir dévrde artiq miioyyon inkisaf
moarholasing gatsa da, 6z baslangicini islam dininin baslica ganunyaradict
gaynaqlarindan  gotiirmiisdiir. ~ Gilinimiizdo do islam maliyys
mohsullarinin inkisafi vo onlarin saymin giinii-giinden artmasi islam
iqtisad fighinin dévra uygun qorarlari ilo bir basa slagalidir. Diaqram 1-
do islam maliyys alatlorinin formalagsmasinda miihiim rol oynayan baslica
qaynagqlar gosterilmisdir.

Islam maliyyas alatlorinin asaslari

Diaqram 1

Peygombar
stinnasi islam
maliyyo
alatlarinin
konseptual

.

Islam maliyyo institutlar1 osason dord istigamot iizo tosokkiil
tapmigdir. Bunlar codval 2-do gostorilon bdlmolordon ibarstdir. Mohz
homin saholor miixtolif islam maliyys toskilatlar1 torafindon sahonin
spesifikliyina uygun bir gokildos tatbiq olunur.
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Islam maliyyo mexanizmlari

Cadval 1
Soriklik asash Ticarat asash icars asash Sosial model
Miisarokoa Miirabaha Icaro Qorzi—hason
Miidarabo Miisavoma Azalan Voqf modeli
miisarako
Salom Zokat

Istisna

2.1. islam bankciliginda maliyys todariikii

Islam banki iiciin vosaitlorin manbolori pul vesaitlorinin daxil
olmalaridir va bu, bankin 6hdslik torofini togkil edir (Habib, 2018, soh.
60). Islam banklar1 maliyys todariikiinii siravi votondaslardan,
sarmayagilordon vo digor subyektlordon tomin edir. Bu tip banklara calb
olunan digor vosaitlori nozors almasaq, (moesolon: 6z vosaitlori,
sohmdarlarin vasaiti vo s.) ti¢ spesifik hesab ndviindon bohs eds bilarik.
Burada daha ¢ox istifado edilon cari hesablari (current accounts), amanat
hesablarint (saving accounts) vo sormayo hesablarint (investment
accounts) izah etmays ¢alisacagiq.

Islam banklarinin 6hdoliklori vo ya iimumi vosait monbolorino cari,
omanat vo investisiya hesablar1 daxildir.

Cari hesablar istonilon vaxt nagd pul olds etmok vo miixtalif soxsi
moqsadlor, kommersiya foaliyyosti zamani pul kogiirmolorini hoyata
kecirmok ii¢lin agilir. Bu zaman bank torafindon hesabin sahibino ¢ek
kitab1 da toqdim edilir.

Bu hesab islam bankinin tominati altinda olur. Bank homin
vosaitlordon Gziinlin investisiya foaliyyatindo istifado etmok hiiququna
malikdir. Amma bankin slds etdiyi galirdon homin hesab sahibins heg bir
faiz vo ya miikafat 6donilmir. Homginin bank 6z faaliyystindo ziyana
ugrayarsa, bu hesab sahibinin maliyyo vosaitlorino tosir etmir, yoni banka
doymis ziyana goro hesab sahibi pul 6domir. Bu hesab novii islam
prinsipina asasan gorzi-hasan (gdzal bore) bore ndviina uygundur (igbal,
M & Jarhi, M.A, 2001). AAOIFi-nin 19-cu standartinda qorz (borc)
movzusu olmagqla cari hesablarin statusu ilo bagli agiqlama verilir vo bu
hesablarin islam banklarina verilon borc oldugu qobul edilir. Belo ki,
islam banki miigtori torofindon cari hesaba qoyulan pulun miilkiyystino
sahib olur vo eyni miqdardaki pulu geri qaytarmaqla mosuliyyst dasiyir.
Ona gora do cari hesablara borc hokiimlari totbiq edilir (AAOIFI, 2023,
soh. 520).

Omanat hesablar (Savings accounts): Bura asason muzdlu isdon vo
digar iqtisadi foaliyyatlordon formalasan ohalinin y1gdig1 pullar aiddir. Bir
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miiddat gonast edorak pul toplayan insanlar vosaitlorinin etibarli yerdo
gorunmasi {i¢iin islam banklarinda hesab acaraq ora yerlosdirirlor. Islam
banki omanat hesabi vasaitlorini vadis (saxlama),” vokalot (agentlik),
miidarabs (etibarli maliyyslosdirms) va ya miisaroke (kapital
maliyyalogdirmasi) asasinda qobul edir. Bank bu hesablardaki vosaitlori
borcalanlarin va sahibkarlarin maliyyslosdirilmasi iigiin istifads edir. Bu
hesablar miioyyan risk dastyir vo amanotgilors ovvalcadon razilasdirilmig
nisbatdo bankin oldo etdiyi monfostdo istirak payr verir. Manfost vo
zarorin hesablanmasi bir ay orzindo hesabda qalan minimum mévcud
qaliq esasinda aparilir.

Islam banklar1 miistorilora ii¢ ndv hesab agmag: toklif edir:

Birinci hesaba gora, miistori 6z pulunu bankla xeyir (golir) vo ziyana
sarik olmagla is ortaqligina daxil edorok sormayo hesabimna kapitalini
yerlosdirmok imkanini oldo edir;

Ikinci halda vosaitinin bir hissasini sormaya hesabina, digor hissosini
iso amanot hesabina qoyaraq onu istonilon vaxt istifads edir;

Sonuncu - {iglincli formada iso miistori he¢ bir golir aldo etmok
imkanina malik olmadan sadaco amanot hesabini agir.

Tobii ki, biitiin bunlar banka daha ¢ox vasaitin calb olunmasinda
miihiim rol oynayir.

Investisiya hesablar1 (Investment accounts). Islam banklari iigiin on
mithiim voesait monbalori bunlardir. Vosaitlor miistori ilo bankin birgo
sirkot miiqavilosi bagladigi miidarobo osasinda qobul edilir. Vosaitlor
manfoot vo zarara asaslanan sirkatlors totbiq edilir vo kapital itkisi riskini
dasiyir. Islam bankinm investisiya hesablar1 osl monada &hdolik deyil,
sosvermo hiiququna malik olmayan kapitaldir. Burada omanatgilor
miidarobo miigavilolorindo osas vosait tominatgilaridir, bank miidaribdir
vo ovvalcodon razilagdirilmis nisbotdo monfootdo istirak edir (Habib,
2018 s. 60).

Adi banklar 6z depozitlori ii¢iin asas vo sabit faiz doracasine zomanat
verirlor. Islam banklar1 iso no osas mabloga, no da sabit golirs zomanat
vera bilor. Islam banklar1 semorali idarsetmoa, nazarot, minimal risk

75 Islam fighinde smanat miiqavilslarinin iki formast mdvcuddur. Omanst gétiirana onun
monfaotindan istifads edib-eds bilmadiyins gors bunlar Ariyat vo Vadis miiqavilsalorindon
ibaratdir; 1) Ariyst omanst alanin onun monfsstindon faydalanmasina imkan veran
miiqaviladir. Bu amanat novii miiayyen bir isi yerine yetirona qador ondan istifade edorok
onu qaytarmaq magsadi ilo basqasindan sldos edilon mal, yaxud ssyaya deyilir. Mioyyan
masafays gedib qayitmaq iigiin basqasindan oamanat gotiiriilon masin, yaxud miivaqqati
istifado edib qaytarmagq liglin dostdan gétiiriilon hor hansi bir osya kimi. 2) Vadio iso bir
amanati ancaq miiayyon bir miiddat arzinds saxlamaq ve qaytarmaq maqgsadi ilo miivaqqati
gabul edilmis smanat noviidiir. Bu miiqavilonin asas sorti odur ki, amanati qobul edon soxs
onun monfoatindan istifds eds bilmaz. Qeyd edilon vaxta qodar onu sadoco mithafize edorok
miiddstin basa ¢atmasi ilo qaytarma sorti osasinda baglanmis miiqaviladir.
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gotlirmo, yiiksok ehtiyatla layiholorin segilmasi vo monitoringini tomin
etmoklo vo layiholor portfelino sormays qoymagla bu risklori azaltmaga
soy gostorir. Islam banklar1 hom do monfootin az oldugu vo ya heg
olmadigi illeri kompensasiya etmok {igiin gdzlonilondan ¢ox qazanc alda
etdiyi illordo gazancin bir hissasini konara qoyaraq ehtiyat fondu qurur vo
beloliklo do rogabatli galir aldo etmoyi hodaflayir. Ustalik, islam banklar
da passiv torofdo ohomiyyotli miqdarda kapitala malikdirlor.

Islam faizi vo spekulyasiyan1 (méohtokirliyi) qadagan etdiyi iiciin
bunlardan hor hansi birinin moévcud oldugu omoliyyatlar islam
bank¢iliginda qobul edilmir. ©nonavi banklar islam maliyyasi pancarasi,
ayrica filial vo ya téromo miiossiso vasitosilo islam bankeiligi xidmaotlori
toklif eds bilir. Bu halda soristo uygun olmayan monbaslordon olds edilon
vasaitlorin islam bankgilig1 omoliyyatlariin vasaitlori ilo qarisa bilmasi
ilo baglh narahatliq yaranir. Bu masalo ilo bagli Qotor Markazi Banki
6lkadoki biitiin islam maliyys pancaralarinin 2011-ci ilde baglanmasini
istoyib.

2.1.1 islam bank mohsullart

Miidaraba bir torofdon sormayonin (maliyys vesaitinin), diger
torofdon iso omoyin (innovasiya, ixtira, xiisusi layiholor, isgiizarliq
bacarigi) istirak etdiyi ortaqliq ndviidiir. Bu razilasmaya osason, omok
sahibi olan soxs sormayagi torofindon ona verilon maliyys vasaitini
islotmak va idars etmok hiiququna malik olur. Tabii ki, bels bir ortaqliq
razilasmasinda sormayadar pulu ilo istirak etdiyi ii¢iin onun sirkotdoki
payt qoydugu vosaitin hocmi ilo 6l¢iildiiyii halda, miidaribin (emayi ilo
cix1s edon soxs) sirkotdoki pay1 onun bu iso ¢okdiyi omayin doyoeri ilo
qiymatlondirilir. Bu sobobdon do hor iki torof miidarobe iizro iggilizar
foaliyyoto baslamazdan avvel 6z aralarinda olds edilocok golir tlizro faiz
doracoalori ilo paylart miisyyonlosdirirlor. Masalon, sarmayaci 30%,
miidarib 70% vo ya sarmayagi 40%, miidarib 60% bolgiisii iizro raziliga
golo bilarlar. Biitiin bu bélgiiler isin qurulusundan, hocmindon vo digor
gostoricilordon asilidir. ©lbotto, aldo olunmus raziliq faiz doracolori
xeyirlo yanasi, =ziyam1 da Oziindo oks etdirir (Meybullayev
Mohommadhasan, 2001).

Miidarabas aqdlori timumi olaraq asagidaki sortlor oldugu halda etibarl
sayilir:

Sormayonin nagdsiz (bankda) vo ya nagd sokilds real olaraq kassada
movecud olmasi;

Oqd baglanan vaxt sormayonin mablogi razilagdirilmali vo onun
miidariba togdim olunmast;
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Oldo edilocak qazancin har iki toraf arasinda bolgiisiinii gdstoran agiq-
aydin bir meyarin miioyyanloagdirilmasi, (masalan ii¢ds bir, ikids bir, 40%
Vo s.);

Hor iki torofin golir haddinin ovvalcodon miioyyonlosdirilmasi;

Omok sahibina verilacok payin xalis monfastden tomin olunmasi.76

Miidaraba oqdlorindos bir qayda olaraq iki torof istirak edir. Bu toroflor
hiiquqi formalarindan, toskilati qurulusundan, ictimai movqeyindon
(hiiququ soxs, fiziki soxs, amanatci, bank va s.) asili olmayaraq, rabbul-
mal vo miidarib olaraq iki subyekto ayrilirlar.

Burada sormays sahibine, yoni investora (sormayogiya) rabbul-mal
deyilir. Miidarib iso togobbiiskara, omok sahibina, soxso verilon imumi
addr.

Bizim hazirki mévzumuz islam bank¢iligina hasr edildiyi ti¢iin burada
miidarib kimi asas olaraq islam banklar1 nazards tutulur.

Qeyd edok ki, miidaraba {izra aparilan bank faaliyyot novii 6zlitylindo
iki hissoyo ayrilir. Ozal miidaraba vo miistorak (sorikli) miidaraba.

Oz31 miidarabo dedikdo burada sormayagi omok sahibi ilo
omokdasgliga baslayarkon onun garsisinda bir sira sortlor qoyur. Masalon,
bu foaliyyot ndviino goro sormayoci miidaribdon pulu yalniz 6ziiniin
miloyyon etdiyi bdlgado, sahodo, biznes ndviindo islotmok barosindo
sartlor qoya bilor. Burada bir hasiyoya ¢ixaq ki, genis monada miidarobado
omok sahibi hor hans1 bir layiho (biznes plan) hazirlayaraq sormayadarin
yanina golir. Onunla razilagir vo sarmayaginin ona togdim etdiyi maliyyo
vasaitini alds edarak homin pulun idars edilmasinds tam solahiyyast alds
edir.

Ozol miidarobo do miidaroba foaliyyotinin bir formas1 olmasina
baxmayaraq, burada sermayodar layiholorin hazirlanmasinda miidariba
tosir etmok vo istiqamotlor vermok kimi imkanlara malik olur.

Bu sobobdon do 6zsl miidarobads rabbul-mal qismindo ¢ixis edon
sormayo sahiblori islam banklarinda 6zol miidarobs prinsiplori iizro
sormays hesabi acan istonilon kapital sahibi nozords tutulur. Qeyd edok
ki, 6zol miidarabo prinsiplori iizro banka sarmays qoyan pul sahibi bankin
yalniz miioyyon bir layihosino ortaq olur. Onun vosaiti bankin digor
layiholorine vo foaliyyot saholorino colb edilmir. Belo oldugu halda
sormayaginin golirlori do yalniz bankla razilasdirilmis movcud layiho
corcivasinds miloyyonlosdirilir.

Bu mévzunu iimumilosdirsok, qisa olaraq 6zol miidarobado xeyir vo
zararin bolgiislinii asagidaki kimi sistemlagdirs bilorik:
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a) Xeyir oldugu halda (isdon monfoot oldo edildikde), bank ilo
sormayo sahibi arasinda ovvolcodon miioyon edilmis faiz vo digor
gostaricilor nisbatinds bolgii aparilir;

b) Xeyir va zarar birbirna boarabar oldugu halda, sormayo 06z
sahiblorino geri qaytarilir. Golir olmadigi {i¢iin bank da bir sey oldo etmir;

c) Zoarar oldugu halda: Layihonin hayata kecirilmasi noticasindo
doymig biitiin maddi ziyan sormays sahibi torafindon 6denilir vo bank
buna qarigmir. Bank sadoco olaraq 6ziiniin ig¢ilori ilo sorf etdiyi omoyo
gors ziyan ¢okmis olur.

Miistorak miidaraba - islam bank sektorunun genis istifado etdiyi
maliyyas alstlorindon biridir. Bankin bu név faaliyyst prinsiplorine osasaon,
islam banklar1 omanotcilordon vo sormayagilordon maliyys vesaitlorini
toplayaraq is adamlarina, togobbiiskar insanlara toqdim edorok homin
vosaitlorin somarali sokilda istifadasini toskil edir.

Goriindiiyti  kimi, bank ona vasait qoyan omanot sahiblori vo
sormayaogilor garsisinda miidarib kimi ¢ixis edir. Vasaitin iglonmosi, idara
edilmosi vo golirli sahaloro yatirilmasi masolalorindo sormayo sahiblori
qarsisinda 6hdolik gétiiriir. Amma burada 6zol miidarobadon forqli olaraq
bank amanoatgilordon vo sormayodarlardan toplanmig maliyyo vosaitlorini
0zii deyil, miidarib sifatinds ¢ix1s edon iigiincii bir istirak¢iya togdim edir.
Bank homin vosaitlori sahibkarlara, biznes tosobbiisiindo olan goxslora
togdim edir. Belo oldugu halda, bank sormayodarlarla sahibkarlar
arasinda vasitociyo ¢evrilir. Lakin bu he¢ do bankin salahiyyatlorinin vo
mosuliyyatinin azalmast demok deyil. Oslindo, basqasinin vosaitini
islodon bank bir torofdon sormays sahiblori ilo miigavilo baglayan zaman
miidarib qismindo ¢ixis etdiyi halda, digor torofdon sahibkarlarla
toplanmig vosaitlorin verilmasi {izro miigavilo baglayanda rabbul-mal
(sormayo sahibi) qismindo ¢ixis edir. Bunu asagida gostorilon sxem 1-do
bir daha aydin tosvir etmok olar:

Miistarok miidarabads pulun axini

Diqaram 2.

Sarmaya sahibi Birinci mudarib ikinci mudarib
rabbul-mal bank ham da rabbul mal (borc alan)

1. Rabbul-mal (smanot sahiblori vo ya sormayadarlar) sahiblori 6z
vosaitlorini islam banklarina toqdim edirlor;

2. Birinci miidarib: Burada bank sormayagilor qarsisinda miidarib
gismindo ¢ix1s edorak onlarin maliyys vosaitlorini toplayir. Eyni zamanda
bank oldo etdiyi sarmayoni ligiincii bir torof olan sahibkarlara vo biznes
togabbiisiinds olan goxslors toqdim edir;
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3. Ikinci miidarib: Burada sahibkar ikinci miidarib gismindo ¢1xis
edorok banka toqdim etdiyi layihoys uygun olaraq miioyyon mablogdo
vosaiti alir. Qeyd edok ki, bank ilo is adami arasinda miidarabo akti
layihonin hocmino vo xiisusiyyotino uygun olaraq ovvolcodon
razilagdirilmig pay hissosi bolgiisii (faizlo vo ya hisso bolgiisii) osasinda
hayata kegirilir.

Qeyd edok ki, bank maliyys vosaiti aldo etmok {igiin sahibkarlardan,
togobbiiskarlardan daxil olmus ¢oxlu sayda layiholori dorindon
giymatlondirir. Bunun {i¢iin bankin soristoli miitoxassislori layihalorin
rentabelliyini, realliga uygunlugunu, xorclorin gonaastliliyini, tortib
edilmis biznes planlarin qoyulmus toloblora uygunlugunu vo miiraciot
edon soxslorin etibarliliq doracosini yiiksok pesokarliqla yoxlayirlar.
Ciddi se¢im prosesino sdykonon prosedurlardan kegon layiholor
maliyyslogdirilmok iiciin bankin rohbor orqanlarma toqdim edilir.
Maliyys ayrilmig layihoalorin icrasi prosesindo iso bankin omokdaslari isin
gedisatini izloyorok miitomadi olaraq lazimi moslohatlor vo texniki
yardimlar gostororak bas verabilacok her hansi bir ¢atinliklorin aradan
qaldirilmasinda sahibkarla yaxindan smoakdasliq edirlor. Bu baximdan
bank ilk baxigsdan sadoco olaraq sermays sahibinin vasaitini sahibkara
togdim etmoklo vasitogi kimi goriinso do, oslindo isin agirligini vo
mosuliyystini dasimagqla oldo edilon xeyiro ortaq olmaq hiiququnu vo
haqqin1 tam olaraq qazanmis olur.

Bu misalimiz timumi xarakter dastyir. Cilinki real hoyatda sormayogi —
bank — sahibkar arasindaki razilagsmalar vo golirlorin bolgiisiindo
hesablamalar daha miirokkab ola bilar.

Miidarobo togobbiiskar soxslora, yoni aslinds heg bir vasaiti olmayan,
amma yaxsi biznes plana malik, bilikli, bacariqli, enerjili gonclorin 6z
ideyalarim reallasdirmaq vo goxsi bizneslorini qurmaq baximindan ¢ox
bdyiik shomiyyato malikdir.

Miidaraba ¢ox zaman Qoarbdo XX osrin ortalarindan totbiq olunan
Vengur maliyyolosdirmasi ilo  eynilosdirilir.  Oslinds, Vengur
maliyyslogdirmosi do sormayoasi olmayan, amma yaxsi innovativ
layiholors, ideyalara malik soxslorin bazara yeni mohsul ¢ixarmasi
baximindan miihiim shomiyyat kasb edir.

Qeyd edok ki, Islam maliyyasi iizro igtisad¢ilar miidaraba va vengur
kapitali arasinda asagidaki oxsar cohatlori qeyd edirlor:

1. Toskilatlar topladiqglart vasaitlori hom 6zlori, hom do {iglincii torafin
isifadasi ticlin do toqdim edo bilorlor. Vengur kapitali osasinda yaradilan
miiossiso oksor hallarda sshmdar comiyystina c¢evrilir. Bu da homin
miiassisalora qiymatli kagizlar bazarinda 6z sshmlorini satmagla slava
vasait toplamaq imkani yaradir. O climlodon miidarabs layihasinds asas
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miidarib rolunu oynayan islam banki da sormays sahiblorinden pul
toplayir.

Hom vengur firmalari, hom do miidarabas alatini iglodon islam banklari
toplanmis sormayoni ti¢iincii torofin istifadosine toqdim eda bilirlor;

2. Har iki alot {izro sormayanin istifadosi togobbiiskarlara (bilik, ideya
vo s. sahibino) togdim olunanda ondan heg bir tominat, zomanat, girov
tolob olunmur. Burada sadoco baglanmig miiqavilo iizro 6hdoliyo
gotiiriilmiis islorin vaxtinda yerino yetilmosine nozarat olunur;

3. Hor iki kapital qoyulusu néviinds qurulan sirkstin vo ya layihonin
tam idarasi ideya aparicisinda olur. Sadoco miiqavilo sortlorine uygun
olaraq bozi sortlor do irali siiriilo bilor. Buna qorarlarin qebulu zamani
sormay9 sahibinin istirak etmosini vo s. misal géstormok olar;

4. Layihanin bazara ¢ixmasi noticosindo oldo olunan xalis monfaat
toroflor arasinda avvolcodon miioyyan olunmus ortaqliq sazisindoki pay
hissasina uygun olaraq bdliiniir. Bu prinsip hom vengur, hom do miidaraba
alatlori {igiin kegorlidir;

5. Sahibkar torafinden layiha {izrs islor vaxtinda yerins yetirilmadikds
vo ya yeni mahsulun 6ziinii dogrultmasi nozords tutulandan ¢ox vaxt tolob
etdikdo hor iki maliyyslogma alotinds bu tip proyektlor ii¢lin slavo vaxt
tayin olunur. Onu da nozaers almaq lazimdir ki, bu gecikmolorin layiha
icragilarinin sohlonkarlig1 ucbatindan olub-olmamasi daim aragdirilir;

6. Praktikada bu kimi sovdelogmolordo layihoni togdim edon is
adamlarina sonda xalis monfaatdon 70-85%, banka vo investora isa 30-
15% pay verilir. Lakin layiholordo sahibkarin iizorino daha ¢ox is
diismasine, mosuliyyatin artmasina, risklora tab gotirmosindon asili
olaraq, miiqavilado xalis monfoatdon golirin faiz nisbatlori invesitisiya
ticiin miiracist edenlorin xeyrina do dayiss bilar;

7. Hom miidarabs miigavilolorinds, hom vengur maliyyologsmosindo
gotiiriilon vosaitlor iizro icra olunan layiholords odalstlilik, soffafliq,
diiriistliik nozors alinmaqgla gozlonilon notico oldo olunmasa, onda
sahibkar vo onun komandast maliyys masuliyyating calb olunmur. Biitiin
maliyya itkisi islam bankinin vo ya vengur sormayagisinin tizorino diigiir.

Miidarabe vo vencur kapitali oxsar olmagqla olindo sormayosi olmayan,
ideya, bilik, diistur, innovasiya sahibi olan har bir yenilik¢inin maliyya
olcatanlig1 ligiin yaxs1 vasitolordon hesab olunur.

Umumiyyoatla, biznes sahasinds islam prinsiplorino ziddiyyat toskil
etmoyon, haram qazanca gotirib ¢ixarmayan ononovi iqtisadi sistemda
mdvcud olan metodlardan istifads edils biler.

Miidarabs aloti do vencur kapitali kimi yiiksok riskli mshsul
oldugundan islam maliyyo institutlarinda buna ¢ox az miiraciat olunur.
Belo ki, islam banklar1 da 6z sermayadarlar1 qarsisinda manfost 6hdsliyi
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dasidigi ligiin gec natico veran vo ya mohsulun bazarda 6ziins yer tutmasi
riskli olan layiholors vasaitlorin ayrilmasina ¢ox da havas gdstormirlor.

Miisarako mahiyyot etibarilo birgo, yoni ortaqliq prinsiplarine
osaslanan sirketin qurulmasi, biznes faaliyyastinin vo haor hansi bir
kommersiya layihoasinin hoyata kegirilmosini ehtiva edir. Qeyd edok ki,
islam banklarmmin miidarebs yolu ilo hoyata kegirdiklori maliyya
omoliyyatlarinda bir torafds pul sahibi, digor torafdo iso biznes layihosi
olan tosobbiiskar, sahibkar istirak edirdise, musarokads isa konkret bir
layihonin hoyata kegirilmoasi moaqgsadilo hor iki torof do 6z kapital ilo
istirak edir. (Meybullayev, 2001, soh. 188-200)

Belo oldugu toqdirdo banka maliyyo vosaiti almaga golon miigtori 6z
layiho toklifini hazirlamaqla yanasi, 6ziinlin maliyyo imkanlarin1 da
nozora alir. Musaroko iizro hoyata kegirilon omoliyyatlarda miistori
(sahibkar, biznes togobbiisiinds olan soxs) layihoni banka toqdim edir vo
danisiqlar asasinda iqtisadi faaliyystin miikafati kimi sonda slds edilocak
golirds 6z hissalarini miioyyanlosdirirlar. Qeyd edak ki, bu sdvdslosmada
miistori isin hoyata kegirilmasi tizro hiiquqi, toskilati masalolorin da
hollini 6z {izorino gotiiriir. Bu sobabdon do ¢ox zaman miistori miistorok
biznesdon aldo edilmis galirdon daha ¢ox pay olds etmok imkani qazanir.
Bununla yanagi, miistori biznes layihosindo 6z biliyi vo bacarig: ilo is¢i
kimi do ¢aligirsa, bu zaman onun (bu ¢ox adam da ola bilor) omak haqq1
da miiessisanin xarclorine salimir. Mahz biitiin xorcloer 6donildikdon sonra
oldo olunan xalis monfoot sorik toroflor arasinda miiqavilo iizro
razilagdirilmis paylara uygun olaraq boliiniir.

Bununla yanasi, hoyata kecirilon iqtisadi faaliyyotin ugursuzluqgla
noaticolonmasi halinda ziyanin hacmi miioyyonlogdirilir vo hesablanmig
moblog musaroko omoliyyatinda istirak edon toroflor arasinda 6z
hissalarine uygun olaraq boliiniir.

Qeyd edok ki, musaraks sistemi totbiq olundugu miiddst orzinds
qurulmug zavod har iki torofin miilkiyyati sayilir vo bir torafin raziligi
olmadan homin amlakin satilmasina, hiiquqi formasinin doyisdirilmosing
icazo verilmir.

Musaroks sonaye, tikinti, ticarot vo son zamanlarda iso iqtisadiyyatin
demok olar ki, oksor sahslorinds totbiq olunur.

Bu tip maliyyo metodu banki bir ¢ox layiholordon miixtolif hisso
payimna uygun olaraq miitomadi pul golirlori ilo tomin edilmasinds gox
boyiik ohomiyyato malikdir. Bazi hallarda bu miistorini qane etmir vo
layihoni banka toqdim edon torof gec-tez miilkiyyoto tam sahiblik hiiququ
oldo etmok istoyir. Bu sobobdon do islam banklart miistorilorine
musarakayi-mutinasika alatini do taqdim edir.

Musarakayi-miitonasika (diminishing musharaka) isa Azasrbaycan
dilino torciimo edildikdo azalan soriklik (ortaqliq) monasini verir.
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Adindan da goriindiiyii kimi, bank bazi miistorilorlo musaroko prinsiplori
lizro omoliyyatlar hoyata kegiron zaman bunun hansi tip musaroko
olacagini da avvolcodon miioyyanlosdirir. Bu raziliga asason, bank layiho
iizro ona aid olan paymn hisso-hisso 6donilmasini miistoridon tolob edir.
[1bail bankin golirdoki hissolori 6donilmoklo yanasi, azalan pay iizro faiz
ortaqligma uygun galon borc mablagi ds ddanilir. Sonda miistori amlaka
tam sahiblik hiiququ qazanir.

Umumiyyatlo, islam bankgiliginim maliyys alotlorinden biri olan
musgaroko sarmayolorin toplanmasi vo omokdasliq ¢orgivasindo birgo
layiholorin icra olunmasi baximindan boyiik ohomiyyato malikdir.

Qeyd edok ki, sohbat agacagimiz ndvboti sévdolosme metodu 6z
ohomiyyatino goérs yuxarida gostarilonlordon he¢ do gerido qalmur. islam
bank¢ilig1 iizro amoliyyatlarda tez-tez rast golinon bu forma 6ziiniin bir
sira spesifik xlisusiyyotlorino géro digor maliyys xidmotlorindon
forqlonir.

Miirabaha artim, qazanc, gslir manasinda “ribh” kokiindandir, ancaq
iqtisadi sahado qazandirmagq, golir haqq1 tanimaq menasinda islonir vo
termin kimi “bir malin maya doayari ve yaxud alig giymatina slave olaraq
golir marjasi toyin etdikdon sonraki satig”1 ifado edir. Bu aqd pulun
birbasa vo ya miioyyan bir vaxt orzinds hisss-hisso ddonilmoasindon asili
olmayaraq, miistoriyo mohsulun qiymati va {izorino slavas edilon qazanc
barasindo otrafli molumat verildikdon sonra bas tutan bir sovdolosmo
metodudur.

Bu sistem {izra foaliyyst daha ¢ox xarici ticarat lizro amasliyyatlarda
hoyata kegirilir. Adoton har hansi bir avadanligin xaricdon alinaraq 6lkoyo
gotirilmasi vo istifado olunmasi mogsadilo islam banklarina miiraciot
olunur. Buna baxmayaraq, bu sistem daxili ticarotdo do totbiq edilir.
Miirabaha her hanst bir bahali avadanligin alinmasina imkani
olmayanlarmn iglorinin asanlagdirilmasi baximindan boyiik ohomiyyato
malikdir. Belo ki, bu metoda géro miistori ona lazim olan omtoo barosindo
banka sifarig verir. Bank da miistorinin miiracistini aragdiraraq homin
mohsulun qiymati, bankin omtoonin {izorino slave olunmus goliri vo
borcun hisse-hisso 6donilmasi sortlori barssindo molumat verir. Biitiin
bunlardan sonra agor miistori bankin sortlori ilo razilasarsa, onda hor iki
torof arasinda miirabaha {izro miiqavilo baglanilir. Bank da miistoridon
aldig1 sifarig molumatlart asasinda mohsulu xarici vo yerli sirkotdon alaraq
miigtoriyo tohvil verir. Alict da bankla razilasdigi formada hissa-hisso
pulunu 6dayir.

Bu baximdan miirabaha amaliyyatlarinda ti¢ toraf istirak edir:

- Omtaoni (malr) alan miistari;

- Islam banki;
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- Satic1 vo ya istehsalgt (bu hom yerli sirkot, hom do xarici biznes
subyekti ola bilar)

Tacriibado islam banklarinin totbiq etdiyi miirabaha mohsulu iizro
miiqavilolor soriot prinsiplorini asas gotiiron maddslorin salinmasi ilo
baghdir. Miigavilonin predmeti, asas anlayislarinin izahi, fors major
hallar1 kimi bélmalari timumi prinsipler asasinda olur. Hiiqugi baximdan
ononavi miiqaviloloro do oxsayir. Ciinki miigavilonin bir sira hissolori
struktur baximdan doyismozdir.

Amma toroaflorin mosuliyyati, tohvil-taslim, 6doms qaydalari vo onun
sokli, gecikmoloro goro coza todbirlorinin formast kimi hissolordo
miigtorilors gors forqli yanasmalar ola bilor.

Miirabaha sazislori islam prinsiplori osas gotiiriilmoklo hom miixtolif
6lkalorin 6z daxili fotva heystinin qorarlari, hom do Beynaslxalq toskilat
olan islam Maliyys Institutlarinda Miihasibat vo Audit Standartlari
Qurumunun 8 sayl1 Standart1 asasinda tonzimlonir.

Islam banklar1 torofindon toqdim olunan miirabaha oqdlorindo
mohsulun formasina, miistorinin tipine uygun olaraq miixtalif sortlor
osasinda kontraktlar tortib olunur ki, bunlardan bir negosino aid
masalalors toxunacagiq.

Belo ki, oanonavi bankgiliqda totbiq olunan vo Azorbaycanda da ¢ox
genis yayilmis istehlak kreditlorindo vadoli satis mohsullarindan genis
istifads olunur. Spesifik olaraq miistoriye mal vo mohsul toqdim olunan
zaman onunla baglanan miiqavilolordo miirabahaya =zidd diigon
istigamotlordon biri alicinin 6domolorinds bas veron gecikmolora goro
sanksiyalarin vo miixtalif cozalarin totbiq olunmasidir.

Sadoco islam bankg¢iliginda miirabaha alati tizro gétiiriilmiis mala gora
gecikmalora totbiq olunan carimoler ononovi banklardan forqli olaraq
alava golir gazanmaq mogsadils hayata kecirilmir. Burada baslica magsad
miistoride moasuliyyst formalagdirmaq, onu miiqavilenin sartlarine hérmat
boslomaya dovoat etmak, 6z 6hdsliklorini vaxtinda vo tam yerino yetirmayi
asilamaqdir. Ona gors do islam bankgiliginda miirabaha saziglorinde
totbiq olunan Odomo sxemindokino zidd olaraq gecikmoyo goro
corimolorin totbiqi torbiyoedici xarakter dasiyir.

Bu sobabdon islam banklar1 torofindon toqdim olunan Miirabaha
mohsullarmin miiqavilslorinde gecikmolorlo bagli corimolordon oldo
olunan golirlorin bankin galiri kimi onun hesabina daxil edilmasins icazo
verilmir. Bu vasaitlorin miitlaq qaydada xeyriyys fondlarina kdgiiriilmasi
sarti qoyulur. Miigavilalords homin xeyriyys toskilatlarinin adlar1 da qeyd
olunur ki, bu da miiqavilo toroflorinin ona birbasa riayot etmasini vo
iinvanlilig1 tomin edir. Bununla bagl Islam Inkisaf Bankinm iizv 6lkoloro
verdiyi kredit miiqavilalorinds do belo miiddoalara rast golinir.
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Qeyd edok ki, beynolxalq tocriibodo islam bankgiligi alotlorinin
istifado etdiklori mohsullar igorisindo miirabaha iimumi bazarin 80%-o
godorini ohato edir. Miirabahada risklorin digor alotlora nisbaton asagi
olmast vo amoliyyatin asanligi, o climlodon miistorilordo do on ¢ox buna
maragin olmasi sobabindon bu mohsula maraq 6n siralarda yer alir.

2.1.2. islam maliyyosinin cari voziyyoti

Oz osasini islam dininin iqtisadi prinsiplorindon gétiiron eyni adli
maliyys sistemi miiasir dovriin iqtisadi hoyatinda bir fenomena
cevrilmigdir.

Azorbaycan hokumoti dlko iqtisadiyyatinin inkigafi, sahibkarligin
maliyys tominatinin giiclondirilmoasi hodoflorindo do islam maliyyo
alotlorino maraq gostorir. Iqtisadi realliq 6lkomizdo islam maliyya
alotlorinin perspektiv inkisafini dikts edir. Belo ki, qlobal saviyyado islam
maliyys sisteminin rolunun giinii-giindon artmasi vo yiiksok inkisaf
gostaricilori onun investisiya monbayi kimi cazibadarligini artirir.

Islam maliyys sistemi &ziiniin miirokkob alt institutlari, alotlori vo
mohsullari ils igtisadi hoyatin biitiin sferalarina niifuz edorok dovlstlorin,
biznes diinyasinin vo comiyystin doyiskon maliyyo tolabatina adekvat
cavab verir.

Islam inkisaf Banki qrupuna daxil olan Ozol Sektorun Inkisafi iizro
Islam Korporasiyasmin 2022-ci ilin islam maliyyasinin inkisafi
hesabatina goro, 2021-ci ildo global soviyyado islam maliyyo bazar1 4
trilyon ABS dollarina qodor artmigdir. COVID-19 pandemiyasi dévriindo
inkisaf siiroti azalan islam maliyyo sistemi ononovi banklardan forqli
olaraq ovvalki dovrlerlo miiqayisede on asagi gosterici olan illik 14%
artima catmigdir. Post pandemiya dovriinds iso 6z siiratini barpa etmayo
baslayan islam maliyyasi ilk dovrlards 16%, sonraki marhaloda isa 17%-
9 godor illik artim gostormoya baglamisdir.

Islam maliyyo toskilatlarnin say1 2020-ci ilin ovvalino olan
statistikaya osason, 1500 togkilatdan, 2021-ci ilin sonlarma dogru 1679
toskilata yiiksolmisdir (ICD - Refinitiv, 2022). Islam maliyyo bazarinin
miiasir legionerlori Malayziya, Soudiyyo Orobistani, Indoneziya vo
Bohreyn sayilir. Bu o6lkolor oksor islam maliyyasi indikatorlarinda 6n
siralari tuturlar.
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Islam maliyyasi iizra 6lkalorin reytingi (2022-ci il)

Cadval 2.
Reyting ilelciz {;ﬁ;{z’fm Idaraetma Dayaniqliq Maariflondirma
Malayziya 1 113 98 94 117 172
Saudiyye
Orobistant 2 74 65 49 89 143
indoneziya 3 61 31 65 30 56
Bohreyn 4 59 35 86 36 112
Kiiveyt 5 59 42 75 20 157
BOoO 6 52 33 71 28 116
Oman 7 48 16 89 45 94
Pakistan 8 43 22 75 24 58
Qatar 9 38 25 47 21 102
Bangladeg 10 36 30 61 18 47
Maldiv 11 32 16 72 35 19
Bruney 12 31 14 58 10 48
Sultanhig
Iordaniya 13 29 15 40 51 17
Sudan 14 27 32 51 3 5
Sinqapur 15 27 4 66 61 8

Manba: Islam maliyyasi inkisaf géstricilori’’

Islam maliyyo sisteminin inkisafi homin 6lkolords aparilan islahatlar
vo ganunvericilik bazasmin moévcudlugu ilo six baglidir. Codval 2-do
2022-ci ilin islam maliyyasi iizrs tonzimloms mexanizmlsrinds daha ¢ox
inkisaf etmis dlkalor verilmisdir. Burada reyting tonzimloms qaydalarmin
movcudlugu, islam maliyyasi lizro soriot idarsetmosinin vo korporativ
idaroetmonin totbiqi saviyyasi lizro aparilmisdir.

Qeyd edok ki, tonzimlomo qaydalar1 ilo bagl reytingin
miloyyonlosdirilmosi  zamani  islam  bank¢ilign  iizro  dovlet
tonzimlonmaesinin vaziyyoti, sahonin spesifikliyino uygun audit vo
maliyys sisteminin imkanalari, soriot idaroetmosi, tokafiil, sukuk, islam
fondlari, finteklor iizro qanunvericiliyin uygunlugu nozors alinmisdir.

Tonzimlomo gostoricilorino géra, Malayziya, Pakistan, Indoneziya,
Oman, BOO, Bohreyn, Bruney, Nigeriya, Qazaxistan orta hesabla 100
olmagqla eyni bali toplamisdilar. Goriindiiyii kimi, islam maliyyasi iizro
qgabaqcil lkalor olan Malayziya, Pakistan, Indoneziya, Oman, BOO vo
Bohreynin buna nail olmasinin sabablordon biri do islam maliyyasi {izro
ganunvericliyin mévcud olmasidir.

MDB mokanindan Qazaxistan da islam maliyyosi iizro ekosistemin
movcudluguna gors 6n sirada gedir. Oslinds, bu sanadds islam maliyyasi
iizra on ¢ox nailiyyat aldo edon dlkalar igorisindo Qazaxistanin adina rast
golmoyacoyik. Amma Qazaxistan burada daha ¢ox uzaqgdron iqtisadi
siyasot hoyata kecirorok golocokds islam maliyyesi iizro daxili vo xarici

"Thttps://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20R efinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 12

84



investisiyalarin 6lka istisadiyyatina axidilmasindan 6trii zoruri alt qurumu
formalasdira bilmisdir.

Molumdur ki, Azarbaycanda da islam bank¢iligimin inkisafi ilo bagl
bir swra islor gedir. Olkomizdo do islam maliyyasinin arzuolunan
saviyyads inkisafi {iglin mohz zaruri va dovriin tolablerine cavab veran
iqtisadi miihitin formalasdirilmasina bdyiik ehtiyac vardir. Bu baximdan,
Azarbaycan {igiin tocriibasi tovsiys olunan dlkolar siyahisina Qazaxistan,
Malayziya, Indoneziya, Birlosmis Orob ©mirliklori kimi &lkalor daxildir.
Malayziya va Indoneziya da Azorbaycan kimi diinyavi inkisaf yolunu
tutmagqla yanasi, hor iki maliyyo sisteminin — islam vo ononovi sistemin
moveud oldugu vo siiratlo inkisaf etdiyi bir qurulusa malikdirlor.

Ikinci qiymotlondirmo iso islam maliyyasi {izra soriot idaroetmosinin
olmasidir. Qeyd edok ki, islam maliyys sisteminin totbiq olundugu biitiin
6lkalarin tacriibasine gora bu sahado xidmot veran togkilatlarin maliyya
mohsullarinin bazara ¢ixarilmasi ii¢iin miitloq menada sorist heystinin
royi lazimdir. Hamginin, islam maliyys mohsullarini taqdim edsn biitiin
maliyyas toskilatlari icbari sokilds soriot auditindon kegmolidirlor.

Bu giymotlondirmonin baglica indikatorlarina morkozlosdirilmis soriot
komitasinin mévcudlugu, islam maliyyasi iizra soriot alimlorinin say1 vo
onlardan an azi1 birinin heyat iizvii olmasi, an az1 ii¢ sorist aliminin oldugu
institutlarin olmasi daxildir.

Bu giymotlondirmoys gors, Kiiveyt, Malayziya, Bohreyn, Sudan vo
Banglades 6n siralarda gedir. Azorbaycanda da islam bank¢iliginin totbiqi
zamani sariot heyatinin olmasi ilo bagh kulislords bir sira miizakirslor
gedir. Bununla yanasi, Kigik vo Orta Sahibkarligin Inkisafi Agentliyinin
(KOBIA) sifarisi osasinda Iqtisadi Resurslarm Oyronilmosi Ictimai Birliyi
torafinden aparilan “Alternativ maliyys vo islam banke¢ih@ iizra
ehtiyaclarin qiymotlondirilmasi” todqiqat materialinda Azasrbaycan
ticiin li¢ forma toklif olunmusdur. Birincisi Azorbaycan Morkozi Bankinin
nozdindo morkozlogdirilmis qaydada islam maliyyosi lizrs sorist heyotinin
formalasdirilmasi, ikincisi islam banklarinin 6zlarinin nazdinds sorist
grupunun yaradilmasi vo sonuncu iso bu xidmoti togdim edon xarici
sirkotlordon “outsorsing” yolu ilo soriot iizro moslohatlorin alinmasidir
(Atakisiyev & Oliyev, 2022).

85



Islam maliyyasi iizra tonzimlomo sistemina gora qabaqail 61kalor
(2022-ci il)

Cadval 3.
Reyting Tanzimlomo qaydalari Islam maliyyosi iizra Korporativ Idaraetmo
soriot idarsetmasi
Orta hesabla 24 bal Orta hesabla - 14 Orta hesabla — 10

1 Malayziya, Pakistan, Kiiveyt — 120 Singapur — 157

2 indoneziya, Oman, B9, Malayziya — 104 C.Afrika— 106

3 Bohreyn, Bruney, Nigeriya, Bohreyn — 98 Oman — 103

4 Qazaxistan — 100 Sudan — 94 Maldiv — 90

5 Banglades — 93 Sri-Lanka

Manba: “Azarbaycanda alternativ maliyys ve islam bankgilig1 {izro ehtiyaclarin
giymatlondirilmasi” todgiqat kitab1”®

Cadval 3-daki iigiincii qiymotlondirmo meyar1 korporativ idarsetmo
institutunun toskili voziyyatidir. Umumiyyatlo, islam maliyys toskilatlari
qarsisinda dayanan baglica masaloalordon biri do korporativ idarsetmonin
totbiqidir. Clinki islam maliyyo alotlorinin oksoriyyati ortaqliga, sorikliyo
va birgo iso tosviq edir.

Bu qiymotlondirmonin baslica gdstericisi Korporativ Idaroetmo
Indeksindaki noticalari, miistoqil direktorlarin say1, miisahido surasmin alt
komitalorinin, xiisusilo audit va risklorin idaroetmosinin mévcudlugudur.
Bu qiymatlondirmays gors, Singapur, Conubi Afrika Respublikasi,
Oman, Maldiv va Srilanka 6nds gedir.

Qlobal soviyyads islam maliyys alstlorinin aktivleri dinamikliyi
goruyub saxlamisdir. Diagramdaki son 7 ilin gdstaricilorine nazar salsaq,
islam maliyya alotlori {izrs aktivlerin hocmi hom COVID-19 pandemiyasi
dovriine qodor, hom do pandemiya dovriindo artdiginin sahidi olariq.
Todgiqatlar gostorir ki, COVID-19 pandemiyasi dévriindon sonraki
zamanda vo proqnoz 2026-c1 ilo godor islam maliyyo sistemi artmaqda
davam edacok va bu bazarin hacminin 5900 mird. ABS dollarina ¢catmasi
gozlonilir.

78 Atakisiyev R., Oliyev S. “Azorbaycanda alternativ maliyys vo islam bankeilig1 iizro
ehtiyaclarin qiymatlondirilmasi” (soh. 99) [Sorgu]. KOBIA vs IROIB
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DIAQRAM 3: 2015-2021-ci illar iizra Qlobal islam malivya aktivlarinin
inkisaf dinamikasi

mmird. ABS dollan

2026 5.9
2071 . )5

2020 3.39

2019 . 0 O]

2015 I )

2017 . 5 |

2016 I 4T

2015

Monba: Qlobal Islam maliyye monzorasi’

Islam maliyys sisteminin daxilindo miixtolif alotlorin yeri vo rolu
farglidir. islam bankg¢ilig1 islam maliyyo sistemindo kapitallasdmasina
gora qabaqcil saho sayilir. Codval 3-do 2021-ci ilin roqomlori ilo islam
maliyyos sisteminin miixtolif saholorinin bazar pay1 gostorilmisdir.
Goriindiyt kimi, islam bank¢iligt 70%, tokafiil 2%, sukuk 18%, islam
fondlar1 6% vo digar islam maliyys alotlori iso 4% paya malikdir. islam
maliyys bazarinda sukuk va islam fondlar1 imumilikds 24% paya malik
olsalar da, bu sahado faaliyyot gostoran sirketlorin say1 6329—dur. islam
bankeilig1 70% paya malik olsa da, burada maliyyo toskilatlarinin say1
comi 566 olmusdur. Bu da islam banklarinin daha ¢ox kapital tutumlugu
ilo baghdir.

islam maliyya sisteminin 2021-ci il iizra bashca alatlar iizra bélgiisii
Cadval 4.

Aktivlarin yerlosdirilmasi Aktivlorin hacmi (mlrd. Umimi sistemda pay1 Maliyya toskilatlarinin

70%

73 2% 335

713 18% 4426

238 6% 1903

Digar Islam Maliyya 169 4% 778
Institutlart

Monba: Islam maliyys aktivlori®

Qeyd edok ki, cadval tigdon do goriindiiyii kimi, islam maliyyasi tizro
{imumi aktivlorin hocmina géro Iran, Soudiyyo Orobistan1 vo Malayziya
on boylik paya malikdir. Halbuki islam maliyys aloatlori diinyanin 136
olkosindo totbiq olunur. Iran Islam respublikasi vo Soudiyys

"https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20Refinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 9
8https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20Refinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf sah. 8
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Orobistaninda bu sistemin inkisafinin baslica sobablorindon biri hor iki
6lkanin maliyys bazarinin biitiinliikls faizsiz olmasina hadoflonmasidir.

Malayziyada iso hom islam maliyys sisteminin totbiqi ilo bagh
hokumeatin tasviq programlart mévcuddur, ham ds Canub Sorqi Asiya
regionunda bu O&lko liberal bazar iqtisadiyyatt vo kapitallagma
morkazlorindon biri kimi mithiim rol oynayir.

DIAQRAM 4: 2021-¢i il iizra islam Maliyya Aktivlarina gira gabaqel
dlkalar

Q 200 400} 600 8000 1000 1200 1400

mmird, ABS dollan

Monba: islam maliyys aktivleri qabaqcil 6lkalor {izro®!

Diaqram 3-don goriindiiyii kimi, islam maliyys aktivlerinin hacmina
gora qabaqcil dlkalorin yerlosdiklori regionlar bu sahonin bélgolor tizra
bolgiistinds do eyni monzoranin yaranmasini sortlondirir.

DIAQRAM 5: 2021-¢i ila Islam maliyya aktivlorinin diinvamin
regionlar: iizra bolgiisi
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Manba: islam maliyys aktivlori regionlar {izro®

81https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20Refinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 25
82https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20Refinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 25
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Islam maliyys sisteminin aparict sektoru islam bankgilig1 sayilir vo
islam bankgilig1 bu maliyys sistemin lokomativi rolunu oynayir. Bununla
yanasi, islam bankg¢iligi halal sonayenin baslica maliyys resursu hesab
olunur.

Islam bankgihig1, eyni zamanda, islam maliyys sisteminin tokamiil
olunmus vo iizo ¢ixmig miiasir tozahiir formasmin ilk alot qurumu
funksiyasini dagimisdir.

Azorbaycanda kecon osrin 90-c1 illorindo islam maliyyasinin ilkin
tozahiir formalart mohz islam bankg¢iligi soklindo meydana ¢rxmisdir.
Buna islam bank¢iliginin Azorbaycanda ilk pionerlorindon olan Kovsar
Banki gostormok olar. Sonraki morholodo bu siraya Nikoil Bank,
Azorbaycan Beynolxalq Banki vo bir sira digor maliyys togkilatlar1 da
gosulmus vo moahz islam bankg¢ilig1 pancorasinden yola ¢ixmisdilar.

Hal-hazirda islam maliyys institutlarinin 6lkomizds totbiqinin
genislondirilmasinds islam bankg¢iliginin 6no ¢okilmosi baslica prioritet
kimi qarsida dayanmaqdadir. Hesab edirik ki, islam bankg¢iligi diger
maliyyas alotlorinin do inkisafinda asas itoloyici qlivvoya ¢evrilocokdir.

Islam inkisaf Banki qrupuna daxil olan Ozol Sektorun Inkisafi iizro
Islam Korporasiyasmin 2022-ci ilin islam maliyyasinin inkisafi
hesabatina gora, 2021-ci ildo islam bankgilig1 prognozlari iistoloyorak
aktivlorinin comi hocmi 2,8 trilyon ABS dollarina ¢atmigdir. Bununla da
bankgiliq islam maliyyosinin on siiratli inkigaf edon sektoru sayilir vo illik
17% artim siiratino malikdir. S6ziigedon dovrds diinyada iimumilikde 566
islam banki foaliyyot gostormisdir.

Islam bank sektorunda osas oyuncgular iran, Soudiyye Orobistan1 vo
Malayziya olmusdur. iran 1039 trilyon ABS dollar1, Saudiyys Orabistani
606 milyard ABS dollari, Malayziya iss 262 milyard ABS dollan
hacminds islam bank¢ilig1 bazarina malikdirlor.
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DIAQRAM 6: 2021-ci il iizra islam bank aktiviarina gira
gabaqail blkalar

Banglades

Manba: islam bank aktivlori bolgiisii*>

2.2. Islam maliyyoasinda icara: ananavi icara va Islam
icarasino miiqayisali yanasma

Islam bank institutlar1 avvalki yarim baslhqlarda gostorilon maliyyo
xidmaotlori ilo yanasi, 6z miistorilorine digor mohsullar da toqdim edir. Bu
xidmatlor igorisinds forqlonon mohsul néviindon biri ds icaradir (lizing).

Klassik iqtisadi yanagmaya goro, icaro razilagmanin formasindan,
istifads qaydasindan, toroflorin kimliyindon asili olmayaraq, miilkiyyotin
0z sahibinin soroncaminda qalmasi yolu ilo menfastindon yararlanma
metodudur. Miiasir dovrds icars miiqavilolorinin formasindan asili olaraq,
onun miilkiyyat¢isinin doyismasi do bas vers bilir.

Lizinqin tarixi inkisafi:

Tarixi faktlara osason, ilk lizing anlasmasi 1846-c1 ildo Ingiltorado
musiqi alotlori satan bir firmanin pianonu bu iisulla (yoni lizinglo) satmasi
ilo bas tutmusdur. Daha sonra Ingilis Domir Yollar1 Sirkoti komiir vo das
modonlorinds istifado etmok iiglin vaqonlari icaroys gotiirorkon lizing
maliyys alotindon istifado etmisdir.

Orta Sorqds iso lizing maliyys alati ilk dofs islam Inkisaf Bank1 (1iB)
torafindon 1977-ci ildo totbiq edilmisdir. Bununla yanasi, 1984-cii ildo ilk
dofo Misirds bu iisulun totbiqine baslanmisdir.

Lizinqin islam maliyyasind» tatbiqi:

83https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20R efinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 30
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Lizing qisa miiddotdo biitlin islam maliyyo sistemindo totbiq
olunmaga baglanmigdir. Bunun osas sobabi do lizingin islam maliyys
sisteminin osaslandigi iqtisadi prinsiplors uygun golmasi idi. Bu alotin
ardicil olaraq Islam Inkisaf Banki, {ordaniya Islam Bank1 vo Tiirkiyo Ozl
Finans qurumlar torasfinden totbiqi diger Yaxin Sorq 6lkslerinds
yayilmasina gotirib ¢ixarmisdir.

Lizingin spesifik xiisusiyyatlorindon biri do onun kond tosarriifatinda
genis totbiq imkanlarinin olmasidir. Burada oksor aqrar 6lkolordo kond
tosorriifati  masinlarinin, avadanliglariin  lizing yolu ilo icarayo
gotliriilmosinin ¢oxlu sayda niimunslorini gostormak olar.

Islam bank¢iliginda da bundan genis istifado olunaraq iki torof
arasinda lizinq miiqavilosi baglanir. Bir torafodon hor hansi bir avadanliga
(dasinan vo daginmaz omlaka) sahib gismindo ¢ixis edon lizing sirkoti,
miiqavilonin ikinci torofindo iso ondan istifade hiiququnu oldo edon
dayanur.

Lizinq miiqavilesinin miiddati lizinge verilon avadanligin istismar
miiddstine gore miioyyon edilir. Demak olar ki, oksar hallarda bu
miiqavilalor 5-15 illiyine baglanir. Lizing xidmatinden kond
tosarriifatinda, tibb sahasinda, tikinti sektorunda va s. bu kimi sahalords
genis istifado olunur. Burada baslica moqsad sahibkarliq faaliyyati ilo
mosgul olan soxslorin vo ya sirkstlorin miiasir texnoloji avadanliqlardan
istifadasini asanlagdirmaqdir.

Bu formada olan xidmot névii sormayasi az olan kigik miiessisolora,
fordi sahibkarlara lizing xidmotindon istifado etmoklo 6z biznesi ii¢iin
lazim olan avadanlig1 asan oldo etmok imkanin1 yaradir.

Lizinq satinalma (Hire-purchase)

Qeyd edok ki, bu tip razilagma lizingo gotiiron sirkatin vo goxsin oldo
etdiyi avadanligt todricon 6z miilkiyyatino kecirmosi sévdologsmasidir.
Lizinqg satinalma xidmatinds sirket lizinge veran miisssiso ilo avadanligin
kirayoyo gotiiriilmasi ilo yanasi, alinmasi hagqmnda da miiqavilodo
razilagsmalar aparir. Noticado lizingos gotliron avadanligin hom kirayosini,
hom do doyorini aylar iizro hisso-hisso lizing sirketine 6doyorok bir
miiddat sonra homin avadanliga sahib olur. Onu da qeyd edok ki, icaraci
gotlirdiiyii avadanligin pulunu hisss-hisse 6dadikca buna nisbaton azalana
dogru lizingo goros kiraye haqqini da 6dayir.
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2.2. islam maliyyasinin sosial alotlori

2008-ci il Qlobal Maliyys Bohranindan sonra biitiin diinyada sarvot
va golir barabarsizliyi artmis, COVID-19 pandemiya prosesi diinyada real
sektorun maliyys monbaolaring ¢ixisint mohdudlagdirmagla méveud sarvot
va galir barabarsizliyini daha da dsrinlesdirmisdir. Praktikada dovlstlor
torafindon bir ¢ox dostok programlart hoyata kegirilso do, sosial maliyya
alotlorino ehtiyac oldugu qobul edilmisdir. inkliiziv inkisafin hoyata
kegirilmasi sosial maliyys alstlorino miiracisti zoruri edir (CBFO, 2022).

Bazar iqtisadiyyati soraitindo sahibkarligin inkisaft vo 6no ¢ixmasi
sobabi ilo onun movqgeyi comiyyatin toraqqisinin biitiin sahslorindo
gilinbogiin artmaqdadir. Son ddvrlor ideyalar1 altinda xalqimizin uzun illor
dasidig1 vo giinlimiizo gotirdiyi menovi doyorloro osaslanan ictimai
yardimlagma modellorinin biznesds totbiqinin gliclondirilmasini giiniin
aktual mosalosine gevirir. Oslindo miisolman sorqinin do bizness boxs
etdiyi vo islam dininin tomal prinsiplorino osaslanan 6zal sektor vo
comiyyat amakdasligina ravac veran zokat, sadaqa, fitrs, qarzi-hasan va's.
kimi Islam Sosial Maliyya (ISM) alotlori mévcuddur.

Islam Sosial Maliyys (ISM) alatlorine aid olan qorzi-hoson, zokat vo
voqflor inkliiziv inkisafin tomin edilmasindo bdyiikk shomiyyoto vo
potensiala  sahibdir. KOB-larin  tocili maliyys ehtiyaclarinin
6donilmasinde qarsiligsiz bore alati hesab olunan gorzi-hoson boytiik bir
boslugu doldura bilms potensiali dastyir.

Zokat, infaq, sodoge, voqf vo islam mikromaliyyasini 6ziindo
birlogdiran Islam Sosial Maliyyasi (ISM) uzunmiiddatli iqgtisadi inkisafi
tosviq etmok tgilin kritik ohomiyyot dasiyir. Zokat, infaq vo sadoqo
ehtiyaci olanlarin aliciliq qabiliyystini artirmaqla iqtisadi aktivliyi
dostokloyon igtisadi alotlordir. Islam Sosial Maliyyosi yoxsullug, golir
barabarsizliyi, qlobal tohsil, sshiyye imkanlar1 vo diger miixtalif sosial-
igtisadi problemlorin hollindo miihiim rol oynaya bilor. ISM alotlorinin
rolu tokco miisolmanlarin ¢oxluq toskil etdiyi 6lkalords deyil, hom do az
sayda miisolmanin yasadig1 dlkoalords aktiv sokilds istifado edilir. Misal
olarag, Sinqapurda yoxsullar {igiin dostok proqramlarinin tomin
edilmosinds zokatin rolunu, Bdyiik Britaniyada islam Sosial Maliyyasinin
iqtisadi dayaniqligi dostoklomesindoki rolunu, homginin Almaniya,
Fransa vo Xorvatiyada rifahin togokkiiliindo zokatin rolunu gostors bilorik
(Girde, 2017).

Islam Sosial Maliyyasi ononovi vo miiasir ISM alotlorini &ziindo
birlosdiron maliyys sistemidir. ©nonovi ISM iki ndve béliiniir:
Xeyriyyacilik vo omokdasliq. Zokat, infaq, sadoqo vo voqf xeyriyyagiliyo
osaslanan ononavi ISM alotloridir, gorzi-hason vo kofalot iso amokdashga
osaslanir. Bundan olavo, islam mikromaliyyesi miiasir ISM kimi tosnif
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edilo bilor. Islam Sosial Maliyyasi iqtisadi aktivliyin artirilmasina,
issizliyin vo yoxsullugun azaldilmasina komok etmoklo iqtisadiyyatin
ticlincii sektoruna tohfa verir (Widiastuti et al., 2022).

2.3.1. Qoarzi-hasanin manasi

Azarbaycan comiyyatinds islam dininde mdvcud olan sosial dastok
alotlorinin oksariyysti haqqmnda genis melumat olsa da, qorzi-hesen
diqgotdon konar qalmig, onun gotirdiyi imkanlardan istifado asagi
soviyyados olmusdur.

Orab monsali olan “qorzi—hesan” s6z bizlasmasinde “qorz” verilon
borc, mal monasini, “hason” iso yaxsi, gozol, xos monalarini ifado edir.
Yoni gorzi—hosonin dilimizde qarsiligini “g6zal borc” kimi ifade etmok
olar.

Qorzi—hoson sosial maliyys alotini zokat, sodoqo, xiims, fitrodon
forglondiron baslica xiisusiyyoti onun borc olmasidir. Digor alotlorin
ovozsiz vo geriya qaytarilmasi gozlonilmoadiyi halda, burada gétiiriilon
borcun qaytarilmasi nozards tutulur. Homginin bu alot ham sosial hassas
gruplara, hom do elo sahibkarlarin 6z aralarinda da borclanmaya samil
oluna bilar.

Islam Maliyys Institutlari iigiin soriot standartlar1 hazirlayan AAOIFI
adli beynolxalq qurum 2002-2004-cii il tarixlori arasinda borcla (qorz)
bagli 19 noémrali bir standart hazirlamisdir. Bu standartda borcla bagl
islamin qaydalar1 6z oksini tapmigdir. Bu standarta goro, borc, bazarda
omsal1 olan standart bir malin miilkiyyat hiiququnun omsalin1 daha sonra
geri qaytaracagi ilo bagli 6hdolik gotiiron soxso kegmosidir. (AAOIFI,
2023 s. 518).

Qorzi-hason Quranda “g6zal” (hoson) adi ilo geyd olunan borcdur. Bu
borcun geyd olundugu biitiin ayslorde onun alana deyil, birbaga Allaha
verildiyi geyd edilir. Bu, kreditorun oasas borcdan olavo hor hansi golir
ummadigi koniillii kreditdir (Askari, Igbal & Mirakhor, 2015 s. 327).

2.3.2. Qarzi-hasonin bashca prinsiplori

Bildiyimiz kimi, islam prinsiplorina goérs, borcun fikso olunmus
(ovvalcadon miioyyonlogdirilmis) faizls verilmasi qadagandir. Borc yalniz
iqtisadi foaliyystin sonunda yaranan xalis monfasto ortaq olmaq sortilo
verilo bilar. Faizsiz vo ortaqliq monfasting asaslanamayan borc formasi
10 mohz garzi- hosondir.

Qorzi—hoson burada sanki uzanan yardm olins banzayir ki, bundan da
istonilon soxs istifdo edo bilor. Qorzi—hasonin yardim, ovazsiz verilon
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puldan forgli olaraq onun borc soklindo olmasi bir sira {stiinliklori
0ziindo comlogdirir:

1. Bir sira hallarda ehtiyaci olmadigi halda yardim toplamaga
Oyronmis insanlar qorzi—hoson alotindon istifado etmirlor. Ciinki
yardimda qaytarmaq olmadigi halda, goerzi—hasende alinan borcun geri
Odonilmasi sorti oldugundan homin goxslor buna miiraciot etmirlor.
Oslinds, bu hoqiqi ehtiyact olanlarla bundan sui-istifade edenlorin
ayrilmasi baximindan da shomiyyatlidir;

2. Qoarzi—hason borc oldugundan ona istonilon soxs ehtiyact oldugu
vaxt miraciot edorok rahat sokildo gotliro bilor. Bunun noticosindo do
homin goxslar heg bir ictimai nozordon g¢okinmirlor.

Qorzi—hoson alati biznesin inkisafi vo onun comiyyast qarsisinda sosial
mosuliyyati baximindan da boyiik shomiyyat kasb edir.

Bu alot sahibkarlarin 6z aralarinda formalasdirila bilor. Bels ki, bir
ne¢o sahibkar toplasib 6z aralarinda qorzi—heson fondu qura bilorlor.
Oslindo, iqtisadi baximdan ¢ox gdzsl mexanizmdir. Qarzi—hason fonduna
pul goyuram, ehtiyacim olanda mon do yararlaniram, voziyyotim diizolon
kimi do homin pulu qaytariram.

Qorzi—hoson islam dininds ictimai hayati tonzimloyon mithiim iqtisadi
amil kimi hom Qurani-Korimds, hom do Hozroti Peygomborin
hadislorinds xiisusi formada geyd edilir.

Qurani-Korimin Bogora surasinin 245—ci ayssindo bu movzu: “Kim
Allaha gozal borc verarsd, Allah da bunun qarsiiginda homin §axso
lap cox artirar” soklindo gostorilmisdir.

Hozrati Peygombardan rovayat edilon bir hadisds iss O, bels buyurur:
“Bir mali borc olaraq vermak onu sadaqa soklinda vermakdon daha
xeyirlidir”. (9hmod ibn Honbol, 1/463; Siiyuti, Camius—Sagir, 2/86)

Daha ¢ox sayda olan oxsar aya vo hadislorin imumi cohatlorindon biri
qgorzi—hasonin avazsiz, birdefalik yardimdan daha magbul goriilmasidir.
Bu da qorzi-hosono comiyyatdon daha c¢ox haqiqi ehtiyaci olanlarin
miiraciat etmosi vo toroflorin qarsiliqli amokdagliga sovq edilmasindon
irali galir.

Qorzi—hoason hoam pul soklindo, hom do miixtolif ogyalar formasinda
verilo bilor. Buna goro do qorzi—hasonin borc saziginin tam sokilds islam
prinsiplorine uygun olmasi ii¢lin digqoet edilmoli bir sira sortlori var ki,
onlardan da bozilori asagidaki kimidir:

1. Qarzi—hosonin likvid mallarla aparilmasidir, yani burada valyutalar
— manat, dollar, avro va s., qizil, glimiis, miixtolif metallar, giymati likvid
olanlar istifads oluna biloar;

2. Dayari doyigon mohsullar. Buraya iri va xirdabuynuzlu mal-qaran,
ev, torpaq orazisi va s.i aid etmok olar.
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Bunlarla yanasi, gorzi—hosonin hadofinin tam sokildo reallagmasi {igiin
bir sira prinsiplors riayst olunmasi tdvsiys olunur

Qorzi—hoson borcu sirf komoklosmok, yaxsiliq etmok, savab
qazanmaq vo Allah rizas1 iigiin verilmalidir. Yoni bu yolla
basqgasini 6ziinden asili vaziyyate salmaq, gozii kdlgali etmak,
miixtalif yollarla 6z xeyrino basqa oOhdsliklor telob etmok
yolverilmazdir;

Borcveranin vicdan azadligi vo raziligi osasinda verilmalidir.
Yoni borcalan onu tohdid etmomoli, psixoloji tozyiq
gostormomoli, inamini istismar etmomolidir;

Qorzi—hoson prinsiplori osasinda verilon vosait halal qazancdan
olmalidir. Riigvat, deloduzluq, aldatma vo s. kimi yollardan oldo
olunan golir qorzi—hasan niyyati ils verilmamolidir;

Verilon borcun qarsiligini Allahdan gézlomok;

Borcun verilmasina gors borclunu minnstli vo bagmma gaxinc
etmok olmaz. Ona tons vo rigxond olunmamalidir;

Qorzi—hoson borcu miitlogq monada ehtiyaci olan soxsloro
verilmoalidir. Bozi hallarda olur ki, biznesina slavo vasait qatmaq
va igini daha da genislondirmok i¢lin soxsi vasaiti oldugu halda,
alava borc da almir. Qarzi—hasan borcundan bu sokilds istifads
olunmas1 uygun deyildir;

Borclu ilk imkan diigon kimi 6z borcunu gqaytarmalidir. ©lino
imkan diigon kimi 6z borcunun qaytarilmasini uzatmaq qorzi—
hasan oxlaqi prinsiplorine ziddir;

Verilon borcu insanlardan gizlotmok yaxsi omollordon hesab
olunur;

Borcveran borclunu bezdirorak onu borcun qaytarilmasina
macbur etmomolidir. Burada yaxsi olar ki, borclu ilo yazili sazis
baglansin vo orada 6domonin vaxti vo formasi agig—aydin olaraq
tosbit edilsin;

Borclunun ailo voziyyoti pislesirso vo 0zii do sahibkardirsa,
miiflislosdikds verilon borcun vaxtinin daha da uzadilmasi, tam
vo ya qismon bagiglanmasi Allah gatinda on yaxs1 omollordon
hesab olunur.

Qorzi—hoson tocriibasi islamin ilk dovriindon meydana golmoyo
baslasa da, bu giin comiyyatin fordlori ilo yanasi biznes alomindo do genis
istifado edilir. Tiirkiyado, Pakistanda, iranda, Soudiyys Orobistaninda,
Malayziyada demsak olar ki, biitlin miisolman &lkslorinde gorzi—hasen
biznesds genis totbiq olunur.

Belo bir alotin totbiqi 6lkomizdo sosial yardimlagsma ononolorinin
dorinlogmosing dostok gostormoklo yanasi, gonc sahibkarlarin, biznesdo
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maliyya ¢atinliklori ilo iizloson is adamlarinin aldigini 6domok sortilo bu
borcdan yararlanarsa, sirkotlor arasinda hom miiflislosmonin hocmini
azaldar, hom do aztominatli togobbiiskarlarin 6z bizneslorini rahat bir
sokildo formalagdirmalarina imkan yaradar.

Umumiyyoatlo, giinii-giindon inkisaf edon Azorbaycanda sahibkarligin
rolunun artmast vo onun comiyystin fundamental prioritetlarinda
istirakinin giiclonmasi 6lkomizdo miitoraqqi borc alatlorinin totbiginin
Oyronilorok on yiiksok soviyyodo hoyata kecirilmosi miiasir dovriin
realliglarindandir.

2.3.3. Zokat va digor mohsullar

Son zamanlar soxsi aktivlorin doyerini vergiys calb etmak ii¢iin sorvot
vergisi anlayist aktuallasmigdir. 2021-ci ilin mart ayinda ABS senatoru
Elizabet Uorren (Elizabeth Warren), senator Berni Sanders (Bernie
Sanders) vo Dbasqalar1 sorvoti 50 milyon dollardan ¢ox olan
amerikalilardan xalis sarvatdon illik iki-ii¢ faiz vergi tutulmasini nozordo
tutan Ultra-Milyoner Vergi Akt toklif etdilor (CNN, 2021). Homg¢inin
Fransiz iqtisadgis1t Tomas Piketti moshur bestseller (Kapital in Twenty
First Century) kitabinda artan iqtisadi borabarsizliyi aradan qaldirmaq
iiclin qlobal sarvet vergisini irali siiriir (Piketty, 2014).

Sosial adalatin tomin olunmas1 magsadinag nail olmagq ii¢iin an mithiim
iqtisadi  institutlardan biri sorvetin  boliisdiiriilmasi vo  yenidon
boliisdiiriilmosi prinsipidir. Bu islam iqtisadi paradigmasinda osas
gaydalardan biri olmagqla zokat adl1 alot vasitosilo hoyata kecirilir.

Zokat sadagonin torkib hissasi hesab edilir, lakin Quranda on az1 20
ayodo vacib namazla bir yerdo omr edildiyi {iglin ona xiisusi status
verilmisdir. Ustalik, onun toplanmas1 Hozroti Peygombarin vofatindan
sonra erkon miisalman tarixinde hokumatlar torofinden hoyata kegirilirdi
(Askari, Igbal and Mirakhor, 2015 5.327)

Islamm ilk Mokko dénomlorinde Hozrati Peygomber miisolmanlara
sadogo vermayi tovsiyo etmis, fitr sadoqosini iso mocburi etmisdir.
Madinays hicrat edorok islam ddvloti qurulmasi ilo artiq macburi vergi
novii olaraq zokat toyin olunmus, fitr sodoqgasi ilo bagli iso har hansi
gostoris golmomis vo miisolmanlar onu da vermoye davam etmisdir
(Mehmet, 2013).

Hor bir miisolmanin comiyyast qarsisinda miioyyon iqtisadi 6hdsliklori
vardir. Bunlardan zokat vacib xeyriyyogilik, sodogo iso koniillii
xeyriyyagilik hesab edilir. Zokat maddi bir ibadoat névii olmagla yanasi,
sosial rifahin artirilmasinda fordin {izorina sosial bir mosuliyyat do
yiikloyir. Zokat miioyyon bir limitdon (nisab) yuxari sorvot sahibi olan
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miisalmanlara totbiq edilon macburi bir mal ilo yerins yetirilon ibadotdir.?
Bu, comiyyatin zongin toboqgosindon ehtiyacli qruplara dogru artiq
sarvatin transferini tomin etmokls galir barabarsizliyini azaltmaq magsadi
dasiyir. Bagqa s6zle, zokat ibadot novii olmagla yanasi, comiyyatin an
zongin qrupu ilo an yoxsul tobaqasi arasinda giin kegdikco uzaglasan
masafoni azaldib orta tabagenin artmasina vasils olur (Demir & Cevabhir,
2021).

Iqtisadi sistem kontekstindo zokat bir dhdalikdir vo har qamori ildo
2,5% nisbotinds miisyyan bir sorvat novii lizerinden riisum vo ya vergi
soklinds alinir. Miisalmani bu maddi ibadot prosesindo istirak etmayo
hovoslondirmok {igiin zokat vermonin miikafati bu diinyada rifahin
artmasi, biitin mal-dovlotin vo golirlorin paklanmas1,®® eloco do
giinahlarin tomizlonmosinin sobabi kimi gostorilmisdir.

Mbohsuldar isdo istifado edilon puldan yox, sadoco onun golirindon
zokat vergisi tutuldugu halda, bir is {igiin istifado edilmodon yigilib
istifadasiz qalan pul ise asas moblogden zokat vergisina calb edilir.

Qurani-Korimdos T6vbo surasi 60-c1 ayada zokat ala bilocok insanlar
yeddi kateqoriyaya boliiniir. Bunlara agagidakilar aiddir:

Zoruri ehtiyaclardan hesab olunan gida vo geyimi olmayan yoxsullar;

Goliri olan, lakin biitiin ehtiyaclarini 6days bilmayan kasiblar;

Zokat momurlari (zokat1 hesablayanlar, yigib-paylayanlar);

Uroklori (miiselmanliga) isinisib baglanmaqda olanlara (comiyyato
inteqrasiyast li¢lin maddi yardima ehtiyac1 olanlar);

Kolalara (onlar1 kdloalikden qurtarmagq iigiin);

Yiiksok borcu olan va onu qaytarmaq ligiin komays ehtiyaci olanlar;

Allah yolunda ¢alisan soxslora (6ziinli Allah yoluna vo islama hosr
etmis zovvarlar, asgorlor vo elm {igiin yola ¢ixan insanlar, homg¢inin
Yaradana gedon yoldaki maneoslori aradan qaldirmagq iigiin ¢okilon xorclor
(Askari, Igbal and Mirakhor, 2015)

Miisafirloro, yolgulara (pulu qurtardig: iiciin yolda qalan, vatonino
gayida bilmoayon miisafirlors).

Ononavi islam camiyystinds zakata tabe olan sarvat - qizil vo glimiis,
o climlodon bu metallardan olan hor hansi zinot ogyalari, xurma, bugda vo

8 slam alimlori arasinda zokatin ibadot, yoxsa vergidon hesab edilmosi genis miizakira
obyektidir. Honafi vo Cofarilikds zokat ibadst sayilir. Ancaq Safi alimlors gors, zokat malin
vergisidir. Buna gors, Safilikds istor usaq, istor boyiik olsun, mali nisab miqdarina ¢atdiqda
onun malindan zokat vermosi lazimdir. Digarloring géra iso zokat ibadotdir. ibadet haddi-
biilug / yetkinlik yas1 olanlara vacibdir. Buna gére do haddi-biilug yasina ¢atmayanlarin
malina nisab miqdarina ¢atsa bels, zokat diismiir. Ancaq yetkin vo haddi-biilug yasma
catanlar bu ibadsti yerina yetirs bilarlar.

85 Zokat s6zii oreb dilinde tomizlonmok demokdir. Zokat1 verilmis malin tomizlonmasi o
malin borokstlonmesi monasinda baga disiiliir vo budanmis meyvo agacinin kol-kosdan
tomizlonmasi ilo daha ¢ox bar vermasi misali ils izah edilir.

97



s. kimi kond tosorriifatt mohsullari, biitiin faydali qazintilar, ticarot
mallari, dove, qoyun va s. kimi mohsuldar heyvanlar idi. Miiasir islam
comiyyatindo islam alimlori terofindon zokat obyekti kimi nagd pul
omanatlori, istiqrazlar, qizil, giimiis, diger geyri-istehsal aktivlari va bir
isdo istifado edilon mohsuldar aktivlorin golirlori gobul edilir. Hokumato
aid olan va ya comiyyatin xeyri iiglin istifads edilon, xeyriyys fondu vo
ya voqf amlaki olan sorvot zokata tabe deyildir. Zokatin hesablanmasi
iiclin aktivin cari bazar doyori osas gotiiriiliir, fiziki soxs vo ya sirkatlor
iiclin aktivlordon o©hdsliklori ¢ixmagqla xalis doyor osas qobul edilir
(Habib, 2018).

Yetkinlik cagindaki miisslmanin tam miilkiyyati altinda olan borclar
vo tomol ehtiyaclart (havaici-osliyyo) istisna olmaqgla artan (nami)
xiisusiyyatli va nisab miqdarini ke¢on mallara bir goamari il boyunca sahib
olacagi toqdirdo zokat ona vacib sayilir.

Torpaq mohsullarindan alinan zokat nisbotini ifado edon “usr / 6siir”
(1/10) so6zii kond tesarriifatr bitkilorinden toplanan zokatin xiisusi adi
olmugdur. Termin olarag “onda bir” monasimi veron o&giir islam
hiiququnda torpaq mohsullarindan yigilan zokat hesab edilir. Hozroti
Peygomborin bu movzuda “Yagis va ¢ay suyu ilo suvaridan akinlorda
“usr” (onda bir), sahibi torafindon suvarilan akinlards isa “nmisf usr”
(iyirmida bir) zakat vardir” mahiyyastindo hadisi vardir. Kond tosarriifati
mohsullar1 tigiin vergi doracasi kimi miioyyen edilon dsiir, yoni onda bir,
zaman kecdikco zokat bagligi altinda miistoqil vergi novii kimi qobul
edilmigdir. Hom vergiya calb olunan aktivlori xarakterizo etmok, hom do
vergi dorocesini gdstormok iigiin istifado edilmisdir. Osiir vergisinin
vacibliyi Quran, siinns va islam alimlorinin ortaq royins asaslanir. Bagora
surasinin 267-ci ayosindoki “Sizin ii¢iin yerdon ¢ixartdiglarimizdan
infaq edin” ifadssi okingilik mohsullarinda maddi 6hdsliys dolalst edir
vo “Onam” surasinin 141-ci ayssinde yigim giinlinde mohsullarin
haqqmnin verilmasi amr edilir (Selguk, 2022).

Burada miiasir dovrdo aktual movzulardan biri olan zokatin
institutsionallagmasina toxunmagq istoyirik.

Hozroti Peygomborin zamaninda zokat bir qurum kimi dovlet
torafindon idars edilirdi vo onu dovlst bascist olaraq Hozrati Peygombor
toplayirdi: “Onlarin mallarindan sadaqa (zokat) al. Bununla onlari
(giinahlarindan) tomizlomis, pak etmis (mallarina barakat vermis,
amoallorinin savabini artirmis) olarsan” (T6vbo surasi, 103).

Islam dovlatinin iigiincii xalifasi olan Hozroti Osman bin Affan (644-
656) dovriindo zokat dovlst torafindon sadace gizladilmasi miimkiin
olmayan mallardan toplanilirdi. Bura zahiri mallar sayilan heyvanlar,
kond tosorriifatt mahsullar1 va ticarat mallar1 aiddir. Batini mallar olaraq
gabul olunan pul, qizil, glimiis vo gdériinmoyan ticarat mallarinin zokati
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iso miikalloflorin 6z iradesine hovals edilmisdi. Bu prinsip islam tarixi
boyunca biitiin dovlatlords totbiq edilmisdir.

Miiasir dovriimiizds Sudan, Yomeon, Bruney vo Soudiyys Orabistani
kimi &lkolordo zokat dovlst torofindon yigilir vo verilmosi mocburidir.
Lakin Ssudiyys Orabistaninda xiisusi bir tacriibs olaraq zokatin yarisinin
birbasa dovlat terafinden yi1gilmasi, diger yarisinin iss vergi 6dayicisinin
0zii torofindon koniillii olaraq paylanmasi ilo bagli qanuni tonzimloma
edilmisdir. Kiiveytdo zokat girkatlor {igiin vacib oldugu halda, fordlor ti¢iin
koniilliidiir. Digor torofdon, Malayziya, indoneziya, Misir vo lordaniya
kimi 6lkolordes koniillii olaraq toplanir.

Homginin diinya miqyasinda zokatin toplanmasi, boliisdiirtilmosi vo
ona nozarotlo bagl islorin koordinasiya edilmosi iiclin institusional
federasiya toklif olunur. Belo bir toskilatin xiisusilo Islam ®maokdasliq
Toskilatinin (IBT) ¢otiri altinda foaliyyot gdstormasi vo yoxsullugla
miibarizo gorgivasinda iqtisadi cohotdon kasib 6lkalora dostok ola bilacayi
bildirilir. Miioyyen edilib ki, IDT-a iizv olan 6lkalorin shalisinin toxminen
40%-i (56 6lkoadon 31-1) yoxsulluq problemi ilo {iz-lizadir.

Indoneziyada zokatin toplanmasi vo paylanmasi iigiin indoneziya
Milli Zokat Surasi (BAZNAS) vo Lembaga Amil Zakat Nasional
(LAZNAS) adli qurumlar foaliyyot gostorir. BAZNAS dovlot torafindon
togkil olunan yar1 miistoqil qurumdur, LAZNAS qeyri-hokumot
toskilatlar1 torafindon toskil edilon zokat agentliyidir. Indoneziya Milli
Zokat Surasi (BAZNAS) zokatin dord sahosinds xidmot gostorir. Bu
sahoalor (Tahiri Jouti, 2019);

* Tohsil programlari: tohsillo bagli verilocok dastoklor;

* Humanitar yardim: fovqalads hallarla baglh yardimlar;

* Tibbi yardimlar: tibbi destak proqramlari;

* Maddi yardimlar: mohtac insanlara edilon yardimlar.

Diinyada zokat foaliyyotini geniglondirmok vo bu vosaitlordon
somarali istifads etmok {i¢iin fintek

osaslt yeniliklorin ¢oxaldigi miigahido edilir. Asagida diinya iizro
fintek osasli zokat foaliyyetlorinin bazi niimunalori verilmisdir:

Birlosmis Millatlor Taskilatinin Qacqunlar iizra Ali Komissarhg:
(BMT QAK - UNHCR) Zakat Fondu: BMT QAK tarafindon tasis edilon
onlayn zokat platformasi qa¢qmnlarin maddi voziyyotini yaxsilagdirmaq
ticiin 2018-ci ilds qurulub. Debet karti, kredit kart1 vo ya PayPal hesab1
vasitasilo platformaya zokat bagislamaq miimkiindiir. Nisab moblogi
platforma vasitosilo hesablana bilor. Bagislanan zokatlarin hamisi
qagqinlara verilir. Zokat ianslorinin 100 faizi on hossas qagqinlara vo
macburi kdckiin ailoloring, o ciimlodon Livan, lordaniya, iraq, Yomon,
Mavritaniya, Nigeriya, Somali, ©fqanistan, Pakistan, indoneziya vo
Banglades kimi olgatmaz arazilords paylanilir. Xiisusilo y1gilan zokatlarin
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100%-nin birbasa on hassas ailoloro getmasini tomin etmak ti¢ilin standart
olaraq tutulan 6,5% dolay1 dastok xorclori (zokatin paylanmasi ilo bagh
hor hansi xorclor) BMT QAK-m digor maliyyo manbalori hesabina
6donilir (UNHCR, 2023).

Qlobal Sadaqa (Global Sadaqah): Zokat vo Voqf idaroetmo
platformast olan Qlobal Sadoqe, Sosial Maliyyenin samaraliliyini,
davamliligini vo tosirini artirmaq {igiin dini qurumlar, fondlar, banklar vo
korporasiyalar vo ictimaiyyst do daxil olmaqla maraqli toroflorlo
omokdasliq edir. Bu platforma qorzi-hoeson formasinda da yardimlar edir.

2018-ci ildo Malayziya islam Roqomsal Igtisadiyyat Standartlarina
uygun olaraq tosis eilmigdir. O, zokat vo xeyriyyo iansloring va korporativ
sosial mosuliyyot prinsiplorino osaslanaraq donor vo alicilar
goriisdiirmok, aralarinda vasitogi olmagq ti¢iin “kraudfanding” platformasi
funksiyasini gosterir. Platformanin ev sahibliyi etdiyi sirkotlor donorlar
torafindon edilon ianslor hesabma maliyyolosdirilir.  Sirkotlorin
platformaya daxil edilmoesi onlarin maliyys vaziyyotindon vo
etibarliligindan asilidir. Platformada xidmat haqq: istisna olmagla biitiin
moblog dostoyo ehtiyact olan foaliyystlors kociiriiliir (Global Sadaqah,
2023)

Milli Zokat Fondu (National Zakat Foundation-NZF): ingiltora vo
Uelsdo qeydiyyatdan kecmis xeyriyys toskilatidir. Nisab moblogi
platforma vasitosilo hesablanir vo zokat yoxsullugun azaldilmasi, monzil
alinmasi, tohsil xorclori vo biznesin qurulmasi kimi mogsodlor iigiin
istifado edilo bilor. Odonilon zokat mabloginin 10%-i platforma hesabina
xidmot haqqi olaraq tutulur. “ZakaTracker” proqrami ilo platformaya
edilon zokat 6danisglorinin istifade olundugu insanlar va yerlor toqib edilo
bilir (CBFO, 2022 s. 87).

ZAKATIFY: Bir telefon totbiqi olan zakatify zokat toplayan xeyriyya
qurumlarini bir platformada birlogdiran programdir. Bu proqramla zokat
verilo bilon xeyriyyo toskilatlarinin siyahisi goriino vo arzu olunan
xeyriyya islorini ohato edon fordilagdirilmis portfel qurula bilor (CBFO,
2022 s. 87).

Voqf

Islam tarixindo va sivilizasiyasinda miihiim xeyriyyo miiossisasi olan
voqf VIII osrin ortalarindan XIX osrin sonlarina qodor biitiin islam
6lkalorinin sosial, iqtisadi vo modoni hayatinda son doraco tasirli
olmusdur (Yediyildiz, 2012).

Sosial-iqtisadi teraqqide hoyati rol oynama potensiali olan voqf
modeli miiayyan aktivlera (mal) sahib soxslor torafindon dasman vs ya
dasinmaz mallarin daimi vo ya miivaqqati sokilde olmagla comiyyatin
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xeyring bagiglanmasi vo toxsis edilmosidir. Termin monast kimi voqflor
miilkiyyati Allaha aid, monfooti iso insanlarin istifadosine verilmis
miiessisolordir. Oz miilkiiniin voqf oldugunu elan edon soxs omlakin
vaqfiyys senadinds ilkin sortlerini sadalayaraq vaqfin hansi xeyriyya
sahasine xidmat edacoyini miisyyanlosdira bilor. Buna vaqfnama do
deyilir. Voqfden mascidlerin, sshiyys ocaqlarinin, madrasalorin, tohsil
morkaozlorinin vo kitabxanalarin insast kimi miixtolif pulsuz ictimai
xidmotlorin gostorilmasinds istifado oluna bilor. Vogf islam iqtisadi
sisteminds on yoxsul insanlarin ehtiyaclarini 6domok vo homin soxslorin
iqtisadi inkisafin1 togviq etmok iiciin istifado edilon ¢ox shomiyyaetli bir
alotdir. Voqflor, homginin zokat vo sodaqge islam iqtisadiyyatinda yenidon
boliisdiirmo moqsadlori {igiin istifado edilon milli golir vo transfer
Odoniglori funksiyasini icra edo bilon sosial alotlordir (Robani & Salih,
2018).

Vaqf donor (vaqif) torafindon miioyyan fiziki aktivlorin saxlanmasi vo
ya konara qoyulmasit vo miioyyon benefisiarlar qrupuna vo ya comiyyoto
davamli olaraq fayda verilmosi iiglin o aktivlorin miihafizosi monasina
galir.

Voqflor sosial maliyyo sahosindo diinyada on genis yayilmis
qurumlardir. Voqflor miistaqil fondlar, dini fondlar, sirkoet fondlari, ailo
fondlar1, ictimai fondlar vo icma fondlar1 kimi tosnif edilir. Qlobal
Xeyriyyocilik Hesabatinda (Global Philanthropy Report) yer alan vo 38
6lko tizro aparilan aragdirmanin noticolorine gors, diinyada 260358 fond
mdoveuddur (Johnson, 2018).

Cadval: Diinyada Vaqflorin Payl (2018)
Bolga Vaqf say1
Simali Amerika 91,850
Avropa 154.271
Asiya 13,170
Afrika 47
Latin Amerika 859

Diinyada voqf aktivlorinin {imumi doyori ilo bagl rosmi statistika
olmasa da, 24 Olkodo aparilan arasdirmaya gors, bu Olkalordo voqf
aktivlorinin imumi doyori 1,5 trilyon ABS dollart hocminds ehtimal
edilir. Voqf aktivlorinin iimumi doyerine goro, ABS, Hollandiya vo
Almaniya ilk ti¢ yerdadir. Tiirkiyads voqf aktivlorinin hacmi toxminon 20
milyard ABS dollaridir (CBFO, 2022 s. 89).
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DIAQRAM 6: Secilmis olkalar Gzra vaqgf aktivlarinin UDM-daki payi

(2018)
Niderland 14
Isvecra 13.3
. 4.8
Italiya — 7
Hong Kong 33
Birlagmis... n—— 37
Almaniya 2.7 mCin mB22 m Nigeriya
Ispaniya m———— 2 4
Tirkiya 2.4 W Kanada Avstraliya Kolumbiya
Fransa 12
Meksika 1 Meksika Fransa Turkiya
Kolumbiya 09
Avstraliya 0 M Ispaniya Almaniya M Birlasmis Krallig
Kanada m= 0.3 5
Nigeriya m 0.3 Hong Kong mitaliya ABS
Be9 = 0.3 d
Cin 1 0.1 Isvecrs m Niderland =
L L u

Buna baxmayaraq, bir ¢ox miisolman 6lkolorinds voqflor hokumaotin
iqtisadi vo sosial baxismin bir hissasi deyil vo Qazaxistan, Qirgizistan,
Bosniya vo Herseqovina, Makedoniya kimi modoniyyastlords belo bir
onond yoxdur. Belo hallarda voqflorin tosiri vo effekti miioyyon qodor
azalmis olur. indoneziya, Malayziya vo Korfoz ©mokdasliq Surasi (KOS)
kimi diger 6lkalor iso voqf institutuna real destok verir (Obaidullah &
Shirazi, 2017).

[slam  mikromaliyyosi ISM-nin  dordiincii  alotidir.  islam
mikromaliyyssi iki moqgsade xidmot edir: sosial vo kommersiya. O,
ictimai bir qurum olaraq zokat, infaq, sadoqo vo voqflori sorioto uygun
idaro edir. Digor torofdon, kommersiya qurumu olaraq biznesin idars
edilmasi vo iqtisadi inkisafin maliyyslosdirilmasi funksiyalarmi yerino
yetirir. Islam mikromaliyyasi osas diqqati kapital yardimi vo rifahini
yaxsilagdirmaq iiclin kapitala ¢ixist olmayan marjinal bir kiitlonin
giiclondirilmosino yonoldir (Haneef et al., 2015).

2.4. Islam maliyya sisteminds kapital bazan

Kapital bazarmin osas torkib hissasi olan qiymaotli kagizlar vasitosilo
hom sahibkarliga maliyys colb edilir, hom do ohalids, investorlarda
moveud olan vosaitlorin istifadesindon golir oldo olunur. Burada da
onanavi kapital bazari alstlorinin oksariyyati islam prinsiplerine uygun
golmadiyi {iglin islam maliyyo sisteminda sorioto uygun tortib olunmus bir
sira qiymotli kagizlarin buraxiligindan istifado olunur. Bunlardan on genis
yayilani sukukdur.

86

https://cpl.hks.harvard.edu/files/cpl/files/global_philanthropy_report_final april 2018.pdf
soh. 20
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2.4.1. Sukukun mahiyyati

Sukuk s6zii orob dilinde sonad monasini veran “sakk” sdziiniin com
formasidir vo méveud aktivlar iizorinds subyektlorin istirak hiiquqlarini
ifado edir. Sukuk termini yeni olmayib ononovi islam hiiququnda
(fighinds) 6z aksini tapmigdir. Sukuk sistemi sads bir mexanizm {izarinda
qurulmusdur. Bels ki, faizin qadagan olmasi ilo olagoli olaraq xalis borc
kagizlarin1 da qadagan edir, lakin real aktivlorin istifadosino gors alinan
faiz bu qadagadan konardir. Bagqa sozlo desak, islam dininin qaydalarina
asasan, (real mohsul, avadanliq vo s.) aktivlorin istifadasi izarindon golir
gotliron maliyyas alstlorinin istifadosi halaldir. Sukukun is prinsipi enonovi
bazarlarda bir ¢ox aktiv ndvlorin amanatlorin toplanmasi amoliyyatlarina
¢ox banzoyir. Bu aktivlors ipoteka, avtomobillorin alqisi {izro kreditlori,
debitor borclari, kredit karti ilo 6doniglor vo omlak kreditlori aiddir.
Ononavi omanatlorin toplanmasinda oldugu kimi, miioyyon bir aktiv
bazast formalagdirilir vo buna uygun qiymotli kagizlar buraxilir.
Belolikloa, sukuk tokbasina vo yaxud iimumi bir kapitalda istirak haqqinda
sonaddir.

Rosmi olaraq sukuk onun investorlarinin (ssrmayagilsrin) slindoki
kapitalin payciliq prinsiplori asasinda aktivlor torofindon yaradilan pul
vasaitlorinin horakati ilo slagoalondirilmis vo toyin olunmus miiddatdos risk
vo golirlo oldo olunan meonfosti ifado edir. Sukuk ononovi qiymotli
kagizlara bonzoyir, c¢linki o da sonda golir gotirocoyi gozlonilon bir
maliyyo alotidir. Bunlarin arasindaki baglica forqlordon biri ondan
ibaratdir ki, istiqgraz onun sahibinin xalis borcunu ifads edirss, sukuk
emitentin kredit gabiliyyatliliyino olavo olaraq homin aktivo sahiblik
hiiququnu da dasiyir. Homginin istigrazlarda borcveran ilo borcalan
arasindaki miinasibotlordon forqli olaraq sukuk miiqavilosindo digor
hiiquqi miinasibatlar ds yarana bilar. Masalen, lizing xidmatinds do buna
oxsar amoliyyatlardan istifade olunur vo burada miigavilo baglandig:
zaman ononovi sistemdo oldugu kimi, borcveron vo borcalan
miinasibatlorindon forqli olaraq icaradar vo icaragi miinasibatlorinin digor
toraflori do 6z oksini tapir. Biitiin bunlar hor iki torofin qarsiligh raziligi
osasinda vo onlarn he¢ birinin hiiquq vo beraborliyine toxunulmadan
hoyata kecirilir.

Sukuk kapitalin1 formalagdirmaq {igiin omanatlorin toplanmasi
prosesinda istifado olunan asas miiqavilo névlerinden biri miidarabadir.
Belo razilagsmada bir torofs icazo verilir ki, miioyyonlogdirilmis golir
bolgiisii osasinda miiossisonin agenti (menecer) kapital sahibi adindan
¢ixig etsin. Miidarobo miigavilosi ononovi Xiisusi Mogsadli Miiossiso
miiqavilosine banzoyon Xiisusi Mogsadli Miidarobo miiossisosi qurmaq
vo mileyyen aktivlerin doyarine uygun sertifikatlar (qiymsotli kagizlar)
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buraxmagq ti¢iin asas rol oynayir. Xiisusi Mogsadli Miidarabo asasinda
oldo olunmus aktivler xarakterino goro forqlona bilarlor. Biitiin bunlar
islam maliyys sisteminin osaslandigi prinsiplora uygun olmalidir.
Sertifikatlarin ticarot vo mohsul xarakterli olmast movcud aktivin
formasindan asilidir

2.4.2. Sukuk bazarmin formalasmasi v inkisafi

Faizsiz maliyyo sistemino uygun olaraq qiymotli kagizlarin
buraxilmasi ilo bagh ilk cohdlor 1978-ci ildo lordaniya hokiimotinin
gostorisi ilo Iordaniya Islam Bankimin “Mugaradah adli qiymotli
kagizlarin buraxilmasina icazo vermasi ilo baglamigdir. Bu hadisoni 1981-
ci ildoki “Muqadarah” qiymotli kagizlar haqqinda aktin qobulu davam
etdirmisgdir.

Oxsar cohdlor 1980-ci ildo Pakistanda “Miidarabo” sirkotlorinin vo
“Miidaroba” tosisatlariin idars olunmasina nazarat qanununun gabulu
olmugdur. Lakin bu cohdlordon heg biri zoruri infrastrukturun vo bazar
soffafliginin tomin olunmamasi ucbatindan mithiim noticoyo gotirib
¢ixarmamigdir.

Islam maliyyo sistemi iizro giymetli kagizlarin ilk ugurlu toqdimat:
1983—cii ildo Malayziya hokiimoti torofinden Hokiimat Investisiya
Istigrazlarmin (Hil) - avvolki adi ilo Hokiimot Investisiya Senadlorinin
(HIS) - buraxilis1 ilo edilmisdir. Ilk dévrlordo burada da innovasiyanin
zaif inkisafi sobabindon islam maliyyo sisteminin bu ciir qiymatli kagizlar
iiclin aktiv bir bazarin1 formalagdirmaq miimkiin olmamisdir. Belo bir
voziyyatdo ononavi bazarlarda aktivlorin tohliikssizliyinin qorunmasi
faizsiz aktivlorin do eyni amaliyyatlarinin totbiq edilmasins yol agdi. Bu
1990-c1 ildo Bohreyn vo Malayziyada moshur aktiv osasli qiymotli
kagizlar olan sukukun meydana ¢ixmasi ilo bas verdi.

Bu sistem borc gotiiranlorin va investorlarin diggatini ¢gokmasils islam
maliyys sisteminin kapital bazarlariin inkisaf etdirilmosi {i¢iin 6nomli bir
amil sayilir.

Sukukun maliyys vasaitlarina ehtiyact olanlarin, korporativ sektorun,
dovlatin, ticarat investorlarinin, institutsional investorlarin vo maliyyo
investorlarina qodar biitiin ndv sormayacilorin tolabatlarinin qarsilanmasi
baximindan bir sira {istiin cohatlori vardir. Kapital bazarindan investisiya
colb edonlor Sukuk bazar1 vasitasilo birbasa vo vasitosiz olaraq maliyyo
vosaitloring ¢ixis imkani aldo edirlor. Homginin onlar Sukuk bazarindan
istifado etmoklo maliyyalosmo xorclorini minimuma endirmoyi do
hodofloyirlor. Investorlarin oksariyyati onlara daha genis bir ddonis vo
investisiya se¢imi imkanlart toqdim etdiyino goro sukuka daha ¢ox
istlinliik verirlar.
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Yaxst isloyon, osas vo ikinci sukuk bazarlari portfel vo risk
menecmenti ilo daha yaxsi tochiz olunmus institusional investorlar va
maliyya vasitogilori {i¢lin boylik zarurat olan likvidliyi toklif eds bilir. Bir
¢ox hallarda sukuk 6donislori investorlar arasinda mashur olan anonavi
sabit golirli borc kagizlarina bonzoyir. Bu cohotdon sukuk islam vo
ononavi iqtisadiyyat arasinda ortaq bir maliyyo aloti do sayila bilor.

Ozal Sektorun Inkisafi iizro islam Korporasiyasmnin 2021-ci il iizro
statistik molumatlarina osason, islam qiymotli kagizi sayilan sukukun
qlobal hocmi 713 mlrd. ABS dollar1 hocminds olmusdur. Homginin diinya
saviyyoesindo sukuk sahosindo 4426 sirkot foaliyyot gostorir. Sukuk
qiymotli kagizlar bazar1 2021-ci ildo illik 14% artim siirati ilo inkisaf
tempini qoruyub saxlamigdir. Bu baximdan, hesab olunur ki, sukuk bazari
2026-c1 ildo global soviyyado daha da artaraq 1138 mlrd. ABS dollarina
catacaqdir.

Diagram 7-don goriindiiyli kimi, son yeddi ildo sukuk mohsulu 6z
dinamikliyini qoruyaraq artan templs inkisaf etmisdir. Gostorilon dovr
arzindo enmolor miisahido olunmamisdir.

DIAQRAM 7: 2015-2021-ci illor {izro Qlobal Sukuk bazarinn inkisaf
trendi
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Manba: Qlobal Sukuk bazarr®’

Diinya soviyyesinds sukuk mohsulunun geniglondirilmasine giinii-
giindon maraq artir. Bu sobabdon do sukuk iizro roqabot giiclonorok
6lkalor bu kapital néviindon daha ¢ox pay gotiirmoayo caligirlar. Diagram
7-don goriindiiyli kimi, Malayziya bu sektora liderlik edir. Bu 6lko 279
mlrd. ABS dollari ilo gqlobal sukuk bazarinda bdyiik paya malikdir. Belo

8https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20Refinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 44
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ki, Malayziya 6ziiniin birjast vasitosilo sukukun alqi-satqisi ti¢lin lazim
olan infrastrukturu formalagdirmigdir. Malayziya tokco daxili deyil,
Conub Sorqi Asiya iigiin sukukun ticarati baximindan 6ziins bdyiik maraq
yarada bilmisdir. Cevik iqtisadi siyasat, ganunvericilik bazasinin toloblora
uygun formalagdirilmasi: bu 6lkods sukuk ticarati iliglin chomiyyatli sorait
yaratmigdir.

DIAQRAM 8: 2021-ci il iizra Qlobal Sukuk bazarinda qabaqcil
olkalor

= Malayziya
2
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Saudiyya orabistani

2%
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a% NS
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= Qatar
7\ iran

= Tiirkiya
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Moanba: Qlobal Sukuk bazari®®

Qeyd edak ki, miiasir dovrds Azerbaycanda kigik vo orta sahibkarligin
islam maliyyosi alotlorindon istifado edilmosindo bir sira ¢otinliklor
vardir. Belo ki, bu giin Azorbaycanda 7-yo yaxin maliyys institutu,
banklar, lizinq sirkatlori islam maliyyasi alotlori iizro 6z xidmaotlorinin
toklifi barado niyyotlorini bildirmoslorine baxmayaragq, bu vosaitlor halo do
kicik sahibkarliq subyektlori ii¢iin olgatan deyil. Bunun da bir sira
sobablori var:

1. Maliyyo institutlarinin islam maliyyo alotlorinin biitiin névleri
iizro xidmot gostors bilmomalori;

2. Bir sira islam maliyyssi {izra xidmatlorin daysrinin ononovi
bankgiligdan calb olunan kredit faizlorinin qiymatins yaxin olmas;

3. Islam maliyyosi iizro ayrica tonzimloyici gqanunvericiliyin
olmamasi;

4.  Islam maliyys bazarmin formalasmamast;

5. Islam maliyys bazarmn institutsional dayaglarinin holo do
togokkiil tapmamasi. Homginin bu bazarin subyektlorinin sonadok
yaranmamast;

88https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20R efinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 44
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6. Islam maliyyasi iizro mévcud olan beynolxalq standartlarn
totbiq edilmomasi;

7.  Bumaliyys iizro miistorilorin molumatsizligi;

8. Bu sahodo pesokar kadrlarin gatismazligi.

Islam maliyyasi mohsullarinin 6lkomizde formalagdiriimas: kigik vo
orta sahibkarligin inkisafi ilo yanasi, qeyri-neft sektorunun inkisafi,
istehsalata ucuz investisiyalarin calbi, 6lkomizds raqabstodavamli mohsul
istehsalinin toskili, regionlarin toraqqisi, yeni is yerlorinin agilmasi,
maliyys bazarmin geniglonmosi baximindan boyiik shomiyyat kasb edir.
Belo oldugu toqdirdo Azorbaycan hokumoti torofindon bu maliyyo
sisteminin 6lkomizdo inkisaf etdirilmesinin prioritet mosalo kimi 6no
¢okilmasi daha mogsadouygundur.

2.5. Islam maliyyo sisteminin inkisafinda tokafiiliin rolu

2.5.1. Tokafiiliin mahiyyati va nazari asaslari

Tabiot Yaradan torafindon tasis edilmis bir program iizrs ilk vaxtdan
0z foaliyyotini davam etdirir. Fosillorin ardicilligi, bas veran iqlim
doyisikliyi, yetison meyvalor vo s. ilk dévrdon eyni sokildo davam edir.
Biz 6ncadon fosillora moxsus tomol xiisusiyyatlori toxmin edo bilirik vo
islorimizi do buna uygun planlasdiririq. Q1s {i¢iin canlilar miioyyon orzaq
ehtiyatlar1 topladig1 kimi insanlar da qisin soyugunu nozors alaraq enerji
vo orzaq ehtiyati ilo bagli planlar qurub ehtiyat todbirlori alirlar.

Insanlar 6zlorina zorar vura bilocok geyr-miioyyanliklors garst tadbir
almaga calisirlar. Qeyri-miioyyonliklor iso asason golocokls bagli olur.

Hor kos qurdugu biznesi inkisaf etdirmak istoyir. Foqat bozi risklar,
tohliikalor, geyri-miioyyanliklor onlarin qarsisini kosir. Investisiyalar,
togabbiislor, ideyalar ortaya ¢ixmaga ehtiyat edir. Bu iso iqtisadi inkisafin
Onilinii alan faktorlardan biridir. Onu qeyd edok ki, sigorta sisteminin
totbiq edilmesi miioyon qoader ehtiyatsizligin artmasina, biznes
togobbiislorinds daha ciddi vo dorindon aragdirmalarin toxirs salinmasina
sabab ola bilar.

Miiasir dovrds bu qodor genis yayilan vo biitiin sahalori ohato edon
sigorta sistemi iqtisadi ¢arxlarin tohliikosiz sokildo dovr etmasini tomin
edon amillorin basinda golir. Giin kecdikeo iqtisadi sistemin tizlogdiyi
risklor, qeyri-miioyyonlik hallar1 davam edir.

Sigorta sistemi golocoyin maddi baximdan prognozlasdirila bilon hala
golmasini tomin edir. Iqtisadi togobbiislorin artmasi iiciin hor seyden avval
etibarli miihit vo golocoyin planlagdirilmasi miimkiin olmalidir.
Sigortanin olmadigi yerlords sahibkarin 6z biznes togobbiislori ilo bagh
golocokdo ortaya ¢ixa bilocok risklorin Shdosindon golo bilmosi iigiin
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alinds olan sarmayonin miioyyon qismini ehtiyat olaraq konara ayirmasi
lazim olur. Igtisadi baximdan zoif olan 6lkalords sigorta sisteminin
inkisaf etmomasi iqtisadi togobbiis vo investisiyalarin oniinii koson osas
amillordendir (Yanpar, 2021, soh. 285).

XX asrin avvollorindon formalagmaga baslayan maliyyo sistemi borc
qarsiliginda faizin alinmasi kimi islam dini terafinden qadagan edilmis bir
¢ox omoliyyat osasinda inga edilmisdir. Bu maliyys sisteminin bir pargasi
olan sigorta sektoru da islam noqteyi-nozorindon qadagan edilmis
6zolliklori 6ziinds ehtiva edir. Miiasir sigorta sisteminda sigorta sirkotlori
topladig1 6doniglor osasinda formalasan maliyys vesaitlorini faizli borc
alotlorindo yerlosdirmoklo sirket olaraq menfastin maksimallagdiriimasi
siyasotini monimsoyirlor. Azorbaycan qanunvericiliyino gora, ononovi
sigorta — sigorta olunanin amlaki, hayati, saglamligi, miilki masuliyyati,
homginin qanunvericiliklo gadagan olunmayan faaliyyoti, o ciimlodon
sahibkarliq foaliyysti ilo slagadar olan amlak menafelorinin miidafiosi
sahosindo riskin Otiiriilmoesine vo ya boliisdiiriilmosino osaslanan
miinasibatlor sistemidir (e-qanun, 2016).

Miiasir diinyada sigorta riskden qorunmagin osas mexanizmidir.
Lakin ononavi sigorta islam hiiququ ilo qadagan edilmis riba, garar (qeyri-
miioyyanlik) vo meysir (qumar) elementlarini 6ziindo ehtiva edir. islam
alimlori bildirirlor ki, meysir va qarar bir-biri ilo six sokildo baglidir. ©gor
hor hansi bir amoliyyatda onlardan birinin elementlori mévcuddursa,
adoton digori do olur. Garar amoliyyat baximdan qeyri-miioyyenlik vo ya
siibhadir. Ononoavi sigortada ddonilon miikafat ortaya ¢ixmasi miimkiin
olan vo olmayan geyri-miioyyon fayda iigiindiir vo bu bas vermadikda
sigortali 6z Odoniglorini itirir. Toroflor arasinda imzalanan sigorta
miiqavilasine gors, miiqavilonin sartlori doqiq deyil, hokmlari isa bir sorta
baglidir. Bu miiqavilods toroflorin haqq vo dhdoliklori balli deyil. iddia
edilmodikdo bir torof (sigorta sirkoti) oldo etdiyi biitiin monfosti
(miikafati) biitovliikdos ala bilso do, digor torof (sigortalt) heg bir monfaot
olda etmoyo bilor. Islam alim Ibn Teymiyys qeyd edir ki, “Bir torafin
monfast olds etdiyi halda, digor torafin monfast oldo etmoadiyi miiqavildo
garar vardir” (Ayub, 2007).

Belolikla, deya bilorik ki, anonavi sigortada sigortalanan biitiin risklor
golocokdo bas vermosi ehtimal edilon hadisolorls olagodar oldugu iiglin
geyri-miioyyanlik statusu dasiyir. Qeyri-miioyyon bir seyin (“garar”)
ticarati, yoni riskin bagqasmna Otiirlilmosi vo ovozindo pul verilmosi
islamda qadagan olunmusdur. Asagida daha otrafli izah edocoyimiz islam
sigortast hesab olunan tokafiil omaliyyatlar iso risk Stiiriilmasina deyil,
risklorin boliisdiiriilmosino asaslanir. Yoni oqd sigortalinin sigortagiya
riski Otlirmesine deyil, oksino sigortalinin risklerini 6z aralarinda
boliisdiirmosino  osaslanir. Burada sigortagt sigortalinin  risklorini
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boliigdiirmoesinds bir ndv olagslondirici funksiyani yerina yetirir vo
sigorta riskini tizorino gdtlirmiir.

Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi, islam alimlori meysir (qumar) vo
gararin bir-birina bagli oldugunu bildirir. Meysir sigorta miiqavilesinda
olduqda sigortali daha boyiik moblog oldo etmok {imidi ilo az migdarda
miikafat verir. Sigortali sigorta hadisesi bas vermadikde sigorta haqqi
ti¢iin 6denilmis pulu itirir. Sigorta hadisalarinin xarci sigortalinin verdiyi
moblogdon ¢ox olacagi toqdirds sirkot kasirls iizlogocok. Sorto bagl hor
hansi hadiss bag vermoyacoyi toqdirds bir torafin qoydugu pulu itirmasi
qumar kimi gobul edilir.

Ononovi siforta sigortaltya miiqavilo ilo zomanot altina alinan bir
Odonisi vod edir, buna goro do solomgiliyi ifado edon “riba” (solom)
gadagasmi pozur. Riba elementi ononovi sigorta sirkotlori torafindon
sigortalinin toloblorinin 6donilmasi {igiin istifado edilon investisiyalarin
monfootinds do mdvcuddur. Bunun sobobi sigorta fondlarinin
oksariyyatinin onlar terofindon riba elementlorini ehtiva eds bilon
istigrazlar kimi maliyya alatlorina yatirilmasidir.

Sigortaginin  banklarda yerlogdirilmis vesaitlorinin qaytarilmasi
zamani onun {izorino miioyyan faiz mobloglorinin hesablanmasi tokafiil
sirkotlorinin omoliyyatlarinda qadagandir. Belo qadaga sigortalilarin
risklorini boliisdiirmok {iglin bir yero (tokafiil fonduna) yigdiglar
yardimlagma vosaitlorini (sigorta haqlarini) snonovi bank hesablarina,
qiymotli kagizlara vo digor faiz ehtiva edon golir gotiron alstloro
yerlosdirmayi istisna edir (Mirzayev, 2013).

Islam inancina géra, diinyada yaxsi1 vo ya pis bas veron har sey Allahin
iradosi ilo reallagir. Bas islam sigortalanmagi, riskdon qorunmagi moagbul
sayrrmi? Islam risk ehtimalinin qarsisini almaq vo ya azaltmaq iigiin
todbirli olmag1 tovsiyyo edir. Dava vo badovi ilo bagli hadis bunu tosdiq
edon asas dolildir (Hassan et al., 2013). Bu hadisds deyilir ki, Hozrati
Mohommod bir badovini sohrada baglamadan dovasini tork etdiyini
gordiikdo ondan dovani niys baglamadigini sorugur. Badovi cavab verir:
“Allaha tovokkiil edirom”. Hozroti Peygombor ona ovvalco dovesini
baglamagi, daha sonra Allaha tovokkiil etmoyi tdvsiyo edir. Bu hadiso
risklordon qagmaq vo ya onlar1 azaltmaq ticlin biitiin soylorin ortaya
goyulmasini togviq edir. Risk arzuolunmaz vo ya monfi naticalors sobob
oldugu ti¢lin insanlara risklori idaro edorok azaltmaq vo ya aradan
qaldirmaq icazasi verilir (Habib, 2018).

Tokafiiliin  tomallorini islamdan ovvolki ddévrdo vo islamin
yiiksolisindon sonra gérmok miimkiindiir. Homin dévrde godim orob
gobilolori arasinda “aqilo” sistemi kimi taninan sigorta mexanizmind
banzar praktiki bir snans mévcud idi. Bu, orab gobilsleri arasinda her
hans1 bir gabils iizviiniin basqa gobils iizvii torofindon dldiiriildiiyii vo ya

109



yaralandig1 halda ortaya ¢ixan maddi mosuliyystdon fordlori vo ya ailolori
gorumaq ii¢iin qurulan qarsiliqli razilasma vo ya birgo tominat idi. Belo
bir hadiso bas verdikdo togsirlondirilon soxsin ata torafindon qurbanin
varislorino gan pulu ("diyet") 6donilmali idi. Qan pulu togsirkarin, onun
ailesinin va ya qgabilassinin 6hdsliyinds olmagqla &ldiiriilon soxsin ailesine
verilon tozminat kimi gebul edilir. Aqilenin ilkin magsadi 6ldiiriilon
soxsin ailesinin qazanc sahibinin dliimiindon sonra iizlogo bilocayi golir
itkisindon oziyyst ¢okmosinin qarsisint almaq idi. Boazi orob miisolman
6lkolori holo do gan pulu sistemindon istifads edirlor. Bu ciir maliyys
6hdoliyini ylingiillosdirmok ti¢tlin togsirlondirilon goxsin qobilssinin biitiin
iizvlori diyet 6denilons qodor iimumi hovuza maddi tohfo vermoli idiler.
Beloliklo, tayfalar yarana bilocok fordi borc 6hdoliklorini kollektiv sokildo
boliisiirdiilor. (Alam, Gupta & Shanmugam, 2017, soh. 433)

Daha miirokkab sigorta sxemi osason Asiyaya soyahot edon miisaolman
tacirlor torofindon istifado olunurdu. Bu tacirlor mallarin ixraci vo ya
idxal1 prosesindoa quldurluq vo ya hor hansi digor folakot noticosinds 6z
gruplarinda ziyana moruz qalan soxslori kompensasiya etmok ii¢iin
istifado olunan imumi fonda ovozsiz ianslor edirdilor (Habib, 2018, soh.
169).

Tokafiil ononavi sigortaya alternativ olaraq qurulmus yeni bir sigorta
modelidir vo islam maliyys sektorunun osas hissasidir. Tokafiil arobco
“kafala” soziindon gotiiriiliib, “yardimlasma”, “bir-birins zamin durma”
demokdir. “Tokafiil qarsiliql kdmok (taavun) vo koniillii yardim (tabarru)
prinsiplorine osaslanan, riskin miioyyon istirak¢ilar qrupu daxilindos
kollektiv vo koniilli bolisdiiriildiiyi sistemdir.” (SIGMA, 2008, sah. 21)

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyi vo beynalxalq tocriibonin
miiqayisasi asasinda Beynolxalq Maliyys Korporasiyasinin (IFC)
togobbiisii ilo hazirlanan 100 sigorta terminini izah edon “sigorta
terminlori liigoti’ndo tokafiila belo bir torif verilir: “Sariat (islam hiiququ)
asasinda hayata kegirilon, istirak¢ilarin qarsiigh kémoak va koniillii
yardim etma prinsiplorina asaslanan, islam dininds gadagan olunan
aqdlari va amaliyyatlart istisna edan, riskin, zororin va galirin toraflor
arasinda boliigdiiriildiiyii sigorta mexanizmi”(Mirzayev, 2013).

[slam maliyyo institutlari {iciin soriot standartlari hazirlayan
beynolxalq qurum olan AAOIFI togkilat1 26 ndmroli standarti tokafiila
ayirmigdir. Standartda tokafiilii asagidaki kimi agiqlanir:

“Tokafiil miioyyan riskloro moruz qalan soxslorin bu risklorin bas
vermasi naticasindo ortaya ¢ixacaq zeororlorin kompensasiya edilmasi
moqsadilo 6z aralarinda razilagmasidir. Sistem asagidaki kimi igloyir:
fiziki soxslor iano (arobco “toboarru”) 6hdoliyi gotiiriir vo imumi hovuza
Odonislor edir. Bu 6denislorin idars edilmasi iigiin hiiquqi soxs olan va
miistaqil maliyys masuliyyeti dastyan sigorta fondu tosis edilir. Bu fond
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sigortalilarin  (istirak¢ilarmm) moruz qaldigr  sigorta risklorinden
gaynaglanan zororlori garsilayir. Bu amoliyyatlar qanuna vo sonadlors
uygun olaraq hoyata kegirilir. Fondun idaro edilmosini sigortalilar
arasindan se¢ilon komita idars edir, fondun vosaitlorini investisiya edocok
sohmdar comiyyoti hoyata kegirir. Qeyd edok ki, sigorta fondunu idars
edon sirkat biitiin bu iglori miioyyon 6donis miigabilinds hoyata kegirir.

Onanavi sigortaya galinca bu, sigorta amaliyyatinin 6ztindon monfaat
alds etmoyo ¢alisan “muavada” (qarsiliqli, ovozli tozminat) miiqavilosidir
vo buna gora do ononavi sigortaya garar (qeyri-miioyyonlik) ehtiva edon
ovozli maliyys sovdologmolori ilo bagli qobul edilmis soriot hokmlori
totbiq edilir. Notico etibarilo anonavi sigorta soriot torofindon qadagan
edilmis omoliyyat hesab olunur (AAOIFIL, 2023).

Miistorok mosuliyyat, ortaq tozminat, imumi monafe vo homraylik
elementlorini ohato edon, birgalik vo amokdasliq prinsiplorine asaslanan
tokafiil sisteminin imumilikds dord prinsipini qeyd eds bilarik (Yanpar,
2021, soh. 291):

Risklorin miistorok paylasilmasi.

Qarsilighh mosuliyyat. Tokafiiliin asas maqsadi monfaat alde etmok
deyil. Tokafiil sistemi istirak¢ilarin qarsiliglt yardimlagsma osasina vo
bunun gatirdiyi qarsiliqlt mosuliyyst amillorine dayanir. Hor tokafiil tizvii
digor tizvlorin risklorini paylasir, qobul edir vo mosuliyystini 6z iizerino
gotiirtr.

Qarsiligl qoruma. Tokafiildo hor iizv qarsilasacagi zoror vo itkilors
qars1 bir-birilarini qarsiligh olaraq qoruyur.

Uzvlor arasinda omokdasliq. Tokafiiliin hor iizvii qatildiglart grupun
bir pargasi olur. Qrupun birlikdo olmasindaki tomal prinsip tizvlorin bir-
biri ilo amokdagliq etmosidir.

Tokafil sistemindo sigortalilar {iglin miidarib — menecer va ya
sahibkar agenti kimi ¢ix1s edon sigorta saticisi (tokafiil operatoru) ilo birga
sigortalilarin 6zlori do investor hesab olunur. Sigortalilar investisiya
fondunun monfostinde vo zororinde istirak edirlor. Sigorta haqqi
Odoyicilori lizro miisbat golir hiiquqi cohotdon zomanot altina alina
bilmoz, ¢linki hor hansi sabit monfosto zomanot verilmosi faiz almaga
bonzoyir vo riba qadagasini pozur.

Biitiin istirakeilar (policyholders) bir-birlorino zomanot vermoyo
razilagir vo miikafat 6domok ovozina, qarsiligh fonda vo ya hovuza
tohfalor verir. Yigilan tohfolor hovuzu tokafiil fondunu amals gatirir. Hor
bir istirak¢inin verdiyi tohfonin moblogi onlarin tolob etdiyi sigorta
ndviine va soxsi vaziyyatine asaslanir. Onanavi sigortada oldugu kimi,
sigorta haqq (tokafiil miigavilasi) riskin xarakterini vo sigorta miiddotini
miioyyen edir.
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Tokafiil fondu istirak¢ilarin adindan tokafiil operatoru torafindon idars
olunur. Tokafiil operatoru 6z foaliystinds satig vo marketing, anderrayting
vo iddialarin idars edilmoasi kimi xarclori garsilamaq ticiin istirak¢ilardan
miioyyan mablag alir.

Istirakgilar torofindon iroli siiriilon hor hansi bir iddia tokafiil
fondundan &dsnilir. Fonddaki har hansi qaliq goalocak iddialarin ehtimal
doyori vo digor ehtiyatlar {iglin ayrildigdan sonra tokafiil operatoruna
deyil, fondun istirak¢ilarma aid edilir. Bu qaliqlar nogd dividendlor va ya
paylamalar soklindo istirak¢ilara geri qaytarila, homginin alternativ olaraq
golocok tohfolorin azaldilmasi ticiin do istifads edilo bilor.

Ononovi sigorta sirkati bir kommersiya qurumu olaraq 6z monfaotini
artirmaq tiiclin ¢aligir vo bunun iiciin sigortalilardan pul toplayir, 6z
sigortagilariin ohato dairasini genislondirmok istoyir vo toplanmis pullari
asag1 riskli miixtolif yatirim alatlorinds yerlosdirir. Tokafiil sirkatinin asas
foaliyyati sigortalilarin pullarini idars etmokdir. Burada istirak¢ilar, yoni
miigtorilor girkotin ortagr sayilirlar. Ononovi sigortada miistorilor
miloyyon sigorta haqqi O6doyorok risklorini sigortalayirlar. Tokafiil
sisteminds iso sistema daxil olanlar istirak¢1 adlanir va onlar miisyyan
ovaz ddoyarak fonda ortaq olurlar.

Risklorin boliigdiiriilmosi baximindan tokafiil islam maliyyasinin
mahiyyotino islam banklarindan daha yaxindir. Sigorta sahiblori
sigortalilar arasinda riskin boliisdiiriilmodiyi ononovi sigorta ilo
miiqayisads bir-birlorinin sigorta riskini boliisdiirmokls biznesin monfoot
vo zarorlorino ortaq olurlar. Mosalon, sado tokafiil modelindo biitiin
iddialar vo ehtiyatlar 6donildikdon sonra maliyys ilinin sonunda oldo
edilon artiqliq vo ya monfoot tokafiil operatorlari vo onlarin sigortalilari
arasinda boliisdiiriiliir. ©gor maliyys ilinin sonunda sigortalilarin fondu
zarar gorarsa, kasir sohmdarlarin fondundan faizsiz kredit (qorzi-hasan)
hesabina maliyyslasdirilir.

Tokafiiliin on forqlondirici xiisusiyyotlorindon biri do biitiin
investisiyalar vo idaro olunan aktivlorin islam prinsiplorine uygun olaraq
hayata kegcirilmasidir. ©nanavi sigorta sirkatlori vasaitlori borc asasli,
sabit golirli qiymotli kagizlara, tdromo alotloro vo hedcing fondlarma
yatirdig1 halda, tokafiil aktivlorinin meneceri bu alstlors investisiya edo
bilmoz. Eloco do birjalarda hor hansi investisiyanin edilo bilmasi ii¢lin
sorioto uygunluq tolob olunur. Islam maliyys bazarlarmin davaml
genislonmosi ilo sorioto uygun investisiya mohsullar1 tapmagq ti¢iin daha
¢ox imkanlar yaranir (Askari, Igbal & Mirakhor, 2015, soh. 211)

Tokafil sisteminds asas ii¢ toraf yer alir. Bunlardan birincisi tokafiil
sirkotini quran tosiscidir. Tosis¢i kimi asason islam banklari ¢ixis edir.
Onlar bir tokafiil sirketi quraraq onun idaro edilmesini 6z sigorta
sirkatlorina havalo edirlor. Burada tokafiil sirkatinin tasisgisi tokafiiliin

112



idarasini hovals etdiyi sirkotlo miidarobo miigavilasi baglayir. Daha sonra
tokafiil operatoru bu tokafiil hovuzuna 6donislor edib 6ziinii sigortalamaq
istoyanlori, yoni sigorta miistorilorini toplayir. Tokafiil hovuzuna 6donis
edon miistorilor sormayo sahiblori - rabbul-mal, tokafiil operatoru iso
togobbiiskar - miidarib statusunda ¢ixis edirlor. Sigortalilarin {imumi
hovuza 6dadiyi haqglardan iki fond toskil edilir. Bunlardan biri tokafiil
sistemino qatilan goxslorin {izlogo bilocoyi zorarlorin qarsilandigi risk
fondu, digar iso tokafiil operatoru torafindon soriot prinsiplori ¢orgivasindo
yatirima yonlondirilon investisiya fondudur. Investisiya fondunun
monfaat vo zaorari sigortalilar vo tokafiil operatoru arasinda boliisdiiriiliir.
Risk fonduna transfer edilon 6donislor vasitasilo tokafiil istirak¢ilarinin
(s1gortalilar) biitiin kompensasiya toloblori qarsilandigdan sonra fondda
galan mablog sigortalilar arasinda boliisdiiriiliir. Kompensasiya toloblori
risk fondunun potensialini asacagi toqdirds tokafiil sirkatinin tasisgilori bu
kasiri faizsiz borc ddonisi ilo aradan qaldirmaga calisir (Yanpar, 2021,
soh. 293).

Ikinci tokafiil modeli iso vokalot miiqavilosi esasinda toskil edilir. Bu
modelds tokafiil operatoru vokil qisminds sigortalilarin 6denislori
asasinda togkil edilmis fondu miisyyon migdar moavacib qarsiliginda idars
edir. Bu modelds vokil qismindo ¢ixis edon tokafiil operatoruna 6donilon
maddi ovoz fonda verilon téhvalorin miioyyon nisbati miqdarinda ola
bilocoyi kimi avvolcodon miioyyon edilmis sabit bir omak haqqi da ola
bilor. Miidarobs tokafiil modelindon forqli olaraq vokalot modelindo
operator sabit bir movacib aldig1 {iglin 6z monfastini artirmaq mogsadila
daha riskli yatirimlara yonslmoakds maraql deyil.

Vokalot modelinds risk fondlarinda kompensasiyalar 6donildikdon
sonra alava mablag qalarsa, bu ii¢ sokilds istifads edils bilar (Shangguam
& Zahari, 2009).

Artiq qalan mablag risk fondunda saxlanilir.

Artiq qalan mablogin bir gismi ehtiyat fondu kimi ayrildigdan sonra
galan hissonin sigortalilar arasinda boliisdiiriilmosi.

Artiq qalan mablogin bir qismi ehtiyat fondu kimi ayrildigdan sonra
yerdo qalan hissonin sigortalilar vo tokafiil operatoru arasinda
bolisdiiriilmasi.
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2.5.2. islam maliyya sistemindo tokafiiliin yeri

IFSB molumatlarina goérs, 2020-ci ildo qlobal islam maliyyo
sektorunun on kicik seqmentini islam siortas1 sayilan tokafiil sektoru
toskil edir. Bundan olavo, yeni inkisaf etmoyo baslayan toroflorarasi (peer
to peer: P2P) sigortagiliq modellorinin do islam sigortagiliq sisteminin
inkisafina miihiim tohfslorinin olacag: gozlonilir (CBFO, 2022).

1979-cu ildo Sudanin Feysal Islam Banki torafindon yaradilmis Sudan
Islam Sigorta Sirketi ilk tokafiil sirkoti sayilir. Daha sonra dlkado Al-
Baraka Sigorta Sirkoti, Sudanin Seykan Sigorta Sirkoti vo Vatania
Kooperativ Sigorta Sirkoti olmagla daha ii¢ firma tosis edildi (Ahmed,
1997). 1992-ci il sigorta qanununun (2003-cii ildo yenidon islonmis)
qiivvays minmaesindon sonra Sudandaki biitiin sigorta sirkatlori sigorta vo
tokrarsigorta bizneslorini yalniz islam iisullart ilo, xiisuson do vokalot
modelino osaslanaraq hoyata kegirdilor.

Dubay islam Banki 1979-cu ildo Orob Islam Sigorta Sirkotini tosis
etdi. O, foaliyyatini Slcozair, Baham adalari, Misir, Iordamya vo Tunis
olmaq]a genis arealda toskil edir. O, homginin 1985-ci ilde Tunisds
qurulan retakaful sirkasti olan Best Re-nin 2sas holding sirkati sayilir.

Soudiyys Orabistaninda Kooperativ Sigorta iizro Milli Sirkot (NCCI)
islam kooperativ sigortasini totbiq edon ilk sirkot olmusdur. 1986-c1 ildo
ii¢ dovlot qurumu torafindon yaradilmis birgo miiossiso kimi bu sigorta
novii diinya miqyasinda neft sonayesindo risklori, eloco do orob
6lkalarinin aviasiya donanmasi risklarini zomanat altia alirdi. NCCI bu
yaxinlarda 200 milyon ABS dollar1 deysrindas birja sohmlari ils 1-ci siraya
yiiksaldi. Soudiyyos Orobistan1  Maliyys Agentliyinin (SAMA)
molumatina goéra, 2005-ci ildoki 680,52 milyon ABS dollar1 ilo
miiqayisads 2008-ci ilds 1,39 milyard ABS dollar1 mobloginds tozminat
O0domoklo “tokaflil”’a miiraciot edon 43 sirket olmusdur. Bununla bels,
SAMA sigorta bazarini inkisaf etdirmsk magsadils ilkin kapital olaraq
sigorta sirkotlori {iglin 100 milyon SAR, tokrar sigorta {iglin ise 200
milyon SAR sarti qoyur.
~ 1992-ciilds Bahreyn Islam Bank1 Beynolxalq Islam Sigorta Sirkotini,
fordaniya Islam Banki iso Islam Sigorta Sirketinin asasin1 qoydu.

Kiiveytdo Ticarot vo Sonaye Nazirliyi 1998-ci ilin fevralinda ilk
tokafiil si8orta sirkati li¢iin lisenziya vermisdir. Kapital1 98 milyon ABS
dollar1 olan bu yeni sirkatin Kiiveyt Maliyya Evi, Beynolxalq Investor vo
Beynolxalq Miirabaha (6lkenin osas islam maliyye institutu) daxil
olmagqla sokkiz asas sohmdart var.

Malayziyada tokafiil sigortasinin inkisafini xiisusilo qeyd etmok
lazimdir. OShalisinin oksoriyysti miisslman olan Malayziya, islam
prinsiplorini bank va sigorta sistemlorine yaxst sokildo daxil eds
bilmisdir. Malayziya 1985-ci ildo Mocmo ol-Figh goriisii zamani tokafiil
sigortast ¢agirigina cavab veran ilk hokumatlorden biri oldu. O, 1984-cii
ildo Tokafiil Aktint (1999-cu ildo yenidon islonmis) hazirlayaraq islam
maliyyo institutlarina nozaroti Malayziyanin morkozi banki olan Bank
Negara Malaysiyaya hovalo etmigdir.
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Syarikat Takaful Malaysia (Takaful Malaysia) 1985-ci ildo qanuna
osason lisenziya alan ilk sirkot olmusdur. 1993-cii ildo lisenziya almis
MNI Takaful sigorta mohsullarini bazara ¢ixarmaq vo sigortalilara
yardime1 xidmatlor toklif etmok {iciin poct sobalari ilo strateji miittofiglik
yolu ilo bank tokafiil biznesino girmis diinyada ilk firma hesab olunur.
Malayziya qanunvericiliyi tokafiil sigorta sirkotlorindon firmanin islam
prinsiplarins uygunluguna nozarst edon gorist nozarat surasi yaratmagi va
saxlamagi tolob edir.

Tiirkiyoado islam sigorta sirkotlori 2010-cu ildon foaliyyot gdstormoyo
baglamigdir. 2021-ci ilo qodor Tirkiyods islam sigortasi sahosindo 12
sirkat var idi. Onlardan 6-s1 poncora iisulu ilo faaliyyat gostorirdi. 2020-ci
ildo dorc edilon “Islam prinsiplori ¢ar¢ivasindo sigorta vo fordi pensiya
foaliyyati haqqnda ©Osasnamoads” (Katilim Esaslar1 Cergevesinde
Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Y&netmelik)
31.12.2021 tarixindon sonra poncoro isulu ilo foaliyyot gostoron
sirkatlorin faaliyyatlorins son verilocayi bildirilir (CBFO, 2022).

Diaqram 9. Takafiil aktivlarinin hacmina gora an gabageil regionlar (2022-ci il
iizra, milyard ABS dollarr)
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Mbonba: Tokafiil aktivleri®

Burada potsovet mokanindan Qazaxistanin tokafiil sektoru haqqinda
qisa molumat vermoak istordik. Ilk islam sigorta sirksti olan Qarsiligh
Sigorta Comiyyati “Tokafiil” (Mutual Insurance Society - MIS Takaful)
2010-cu ilde Qazaxistanda qeydiyyatdan kecib. Miivafiq siforta
qanunvericiliyi olmadigindan lisenziya imtiyazi verilmodon Morkozi
Bankda qgeydiyyata alinib. Sirkot asagidaki mogsadlori qarsiya qoyur
(Obaidullah & Shirazi, 2017, sah. 97):

* Qazaxistan bazarinda islam sigortas1 xidmatlori gostormak;

* Qazaxistanda islam siortasinin inkisafinin lokomotivino ¢evrilmak;

* Islam si1gortasinin ohali arasinda populyarlasmasina nail olmag;

+ Islam s1gorta bazarinin hortorafli inkisafina komok etmok.

$https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20Refinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 36
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MIS Tokafiil miidarobs vo vokoalo prinsiplorino osaslanan voqf
modelindon istifado etmolidir. Bununla belos, tokafiil vaosaitlorinin
investisiya edilmosi {i¢lin miivafiq alotlorin olmadig1 {iglin sirkot yalniz
istirakeilarin tohfalorini toplamaq vo saxlamaq moacburiyystindo qalir.
2011-ci ilds sirket {izvlorinin say1 288 nofor oldugu halda, 2012-ci ildo
qeydiyyatdan kegmis yeni tizvlarin say1 249 nafor olmusdur. 2013-cii ildo
sirkoto 151 yeni iizv qosuldu. Bu, ilk novbado, tam hiiquglu islam
sigortast xidmotlorinin gdstorilmasi iigiin hiiquqi bazanin oksikliyi ilo
olagodar idi. Qarsiligh Sigorta Comiyystinin Milli Bankdan lisenziya
almas1 tolob olunmasa da, bu, sirkotin foaliyyotini xeyli mohdudlasdirir.
Sirkot Milli Bankla omokdagliq edorok islam sigortasi ii¢lin olverisli
miihitin yaradilmasi magsadilo sigorta foaliyysti haqqinda qanuna slava
vo doyisikliklori foal sokilds igloyib hazirladi. Dayisikliklor 2015-ci ilin
mayinda qiivvays mindi.

Maraqhdir ki, tokafiil sistemi geyri-islam diinyasinda da miisahido
olunur. ABS diinyanin an bdyiik sigorta sonayesino ev sahibliyi edir vo
Yaponiyadak: 11%-1o miiqayiseds diinya iizro {imumi miikafat galirinin
30%-ni toskil edir. ABS-da bir cox tokafiil operatorlar1 var. Buna misal
olarag, ABS-in tokafiil idareetms xidmatlori; MMC (Wayne, NJ)
foaliyyot gdstoran bir ne¢o tokafiil sigortagisindan yalniz biridir. 1996-c1
ildo yaradilmig bu sirkot hom soxsi, hom do kommersiya istigamotlorindo
sigortant tomin edir.

Boyilik Britaniya sigorta sektoru diinya {izre imumi miikafat
golirlorinin 11%-ni toskil etmoklo Avropada birinci, diinyada iso ABS vo
Yaponiyadan sonra tiglincii yeri tutur. Boyiik Britaniyanin kapitala goro
illik s1gorta xorclori toxminan 2500 funt-sterlinqdir (4600 ABS dollar1),
bu da Isvecrodon sonra diinyada ikinci on yiiksok gostericidir (2005-ci ilo
gora). Boylik Britaniyada insanlarin ¢oxu sigortanin bir noviini alir.
Sigorta olunanlarin 60%-don ¢oxu evle baglh sigortaya abunadir, 70%-
don goxu ise avtomobil sigortasinin alicilaridir (Al-Amri & Mohammad,
2017)

Osason Korfoz olkolori, Yaxin Sorqi Asiya vo Conubi Asiya vo
Conub-Sorqi Asiya regionlarinda yerloson tokafiil vo retokafiil pancorslori
do daxil olmaqla tokafiil mohsullari toklif edon 353 miiossiso vardir. 2018-
ci ilde Korfoz 6lkolori 11,7 milyard ABS dollart hacmindas tokafiil sektoru
ilo global bazarda an bdyiik paya (43%) sahib oldu (TKBB, 2021, sah.13).

Islam maliyyo sisteminin tokafiil sektoru iizro diaqgram 10-da
gostarilon molumatlardan goriindiiyli kimi, Iran, Ssudiyys Orabistani,
Malayziya 6n siralarda yer tutur. Amma Birlosmis Orob Omirliklori,
Indoneziya vo Tiirkiyonin bu sahads golocokds daha yaxsi naticolors
catacag gbzlonilir. ) )

Bununla yanagi, Ozal Sektorun Inkisafi izro Islam Korporasiyasinin
statistik molumatlarina osason, global soviyyods Orta Sorq vo Simali
Afrika 20 mlrd. ABS dollari, Korfoz ©Omokdagliq Suras: dovlatlori 23
mlrd. ABS dollart pay ilo tokafiil sektorunda regionlar {izro qabaqcil
yerlori tutur. Bu so6ziigedon regionlarda hom islam sigorta mohsullarina
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olan maragin artmasi, hom do tokafiil {i¢iin lazzimi ekosistemin
yaxsilagdirilmasi tadbirlarinin hoyata kegirilmaosi ilo baglidir.

Diaqram 10: Takafiil aktivlerinin hacmins girs an qabaqeil dlkalar (2021-ci
il fizra, milyard ABS dollar)
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Moanba: Qlobal tokafiil bazar1®

Islam maliyyasi ad1 altinda islam sigortas1 (tokafiil) ilo bagl miihiim
togobbiislor ortaya qoyan Malayziya naqliyyat vasitolorinin sigortast ilo
yanasl, tibbi sigorta sahasindo do tokafiil tocriibalorini inkisaf etdirmoyi
hodofloyir. Homginin o, 22 islam fintek sirkati ilo global islam fintek
reytinqinds ikinci yerdodir. Malayziyada yeni sigorta texnologiyasi kimi
inkisaf etdirilon insurtek, blok¢eyn texnologiyasi ilo fondlarindan istifado
edorok, asagi golirli istehlakgilara daha miinasib qiymoto tokafiil
mohsullar1 toklif etmayi hodofloyir. ]

2018-ci ildo London Islam Sigorta Ittifaq: tokafiiliin totbiq edilmasi
ticiin rohbar prinsipler hazirlayaraq islam qanunlarina uygun sigorta va
tokrarsigorta mohsulunun giliclinii artirmagi islam pancarslarinin
yaradilmasi ¢argivasindo miloyyonlosdirmisdi.

Tokafiil islam maliyys sonayesinin on kigik sektorudur. 2021-ci ildo
17%-lik giiclii artimin fonunda 73 milyard ABS dollarma timumi global
islam maliyya aktivlerinin comi 2%-i catib. Tokafiil operatorlar1 2020-ci
ildo ovvalki ilo nisbaton xalis golirlorinin artdigini, xalis zorarlorinin
azaldigini vo ya zorordon moanfasts qayidigini gostoron “miisbot foaliyyot
gostaricisi’ndo 75% ugur oldo ediblor. Sektor Korfoz ©mokdasliq Surasi
(GCC) olkalorindo konsolidasiyadan kegir vo bu da xorclori
sadolosdirocok, azaldacaq, Conub-Sorqi Asiyadaki bdyilik tonzimlomo
doyisikliklori Indoneziya vo Malayziyada idarsetmoni giiclondiracak,
hamginin Filippinda potensial olaraq yeni istirak¢ilar1 garsilayacaq.

Islam sigortasi haqqinda molumatliligin holo do asagi soviyyodo
olmast islam sigorta sonayesinin bdyiimosi ilo bagli osas maneslordon
birini toskil edir. Bununla belo, islam sigortasi sahosindo qlobal
standartlarin  formalasmamasi, nozarot mexanizmlorinin oksikliyi, bu
sahodo fighi miizakiralor vo vosaitlorin miivafiq golirli investisiya
alotlorino yonaldilmesi baximindan mohsul miixtalifliyinin oksikliyi

“https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20R efinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 36.
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sektorun  potensial artim tempino g:atmasmda digor miihim
maneoalordondir. Islam sigorta sisteminin inkisafi {iciin digor miihiim
mosolo ehtiyact 6doyacok kifayat qodor potensiala malik retokafiil
sirkatlorinin olmamasidir (CBFO, 2022, sah. 76).

Novboti addim rogomsal sigortagilar vo tokafiil operatorlari olacaq vo
Malayziyanin morkozi banki 2022-ci ilin yanvarinda onlarin
lisenziyalagdirma gargivasi tigiin miizakirs sanadi veracok. Bundan basqa,
Pakistan hakimiyyoti Takaful Tech vo ya qisaca TakTech-i iso salmaq
iizorindo isgloyir.

Diqqot ¢okici digor bdlge iso 2021-ci ilds on siiratli boyliyon islam
bankgilig1 bazarlarindan biri olan Tacikistan kimi 6lkalarin oldugu Orta
Asiya tokafiil sektorunu da vuracaqdir. Qazaxistan digor islam maliyya
qurumlarinda, xiisuson do Fintechs-do giiclii boyiimo ilo islam maliyys
sonayesini genislondirir.

Simali Afrikada, ©Olcozairdo monzil maliyyasi kimi islam maliyya
mohsullarina tolobatin yiiksok olmasi bir ¢ox ononovi banklarin islam
poncaralorini agmasina sobab oldu. Dlcozairds islam maliyyo sonayesinin
islam bank¢iliq xidmotlorini tamamlamaq iiclin bazara toqdim edilocok
tokafiil mohsullart ilo bdyiimasi gozlonilir.

Islam Inkisaf Banki qrupuna daxil olan Ozal Sektorun Inkisafi iizro
Islam Korpora51yas1n1n 2022-ci ilin islam maliyyosinin inkigafi
hesabatina gora, 2021-ci ilds tokafiil (islam sigortasi) bazarinin imumi
hacmi 73 mird. ABS dollar1 olmusdur (ICD - Refinitiv, 2022).

Prognozlara gora, 2026-c1 ilo kimi tokafiil bazarinin iimumi hocmi 106
mlrd. ABS dollarina gatacaqdir. Bununla bagli malumatlar diagram 10-do
0z oksini tapmisdir.

Diagram 11: Qlobal saviyyada 2015-2021-ci illar iizra takafiil bazarimin
inkisaf gostaricilari (mlrd. ABS dollar ila)
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Manba: Qlobal tokafiil trendi®!

Diinya iizro 335 tokafiil sirkoti foaliyyat gostorir. Islam maliyyo
sisteminin torkibi olan tokafiil iimumi sektorda oldugu kimi 2021-ci ildo
yiiksok artim siiroti ilo irali ¢rxmisdir.

*'https://icd-ps.org/uploads/files/ICD%20R efinitiv%20ifdi-report-
20221669878247 1582.pdf soh. 36
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III FOSIL
ISLAM TICAROT QANUNLARI VO iSLAM MALIYYO
INSTITUTLARINDA KORPORATIV iDAROETMO
STANDARTLARI
(Elsevar Quliyev)

3.1. islam ticarat ganunlar

3.1.1. islam qanunvericiliyindo miiqavils hiiququ

Islam qanunvericiliyinin tarixi Qurani-Korimin nazil olmasindan
basglayir vo comiyyotin biitiin saholorini, o climlodon sosial, iqtisadi,
modoni vo hiiquqi sferalarinda mévcud mosololori ohato edir. Miiqoddos
Qurani-Korimdo movcud olan ilahi qanunlar he¢ zaman doyisdirilo
bilmaz vo bu ganunlar basor iiglin miigoddos vo vahid konstitusiyadir.
Zaman etibarilo elm vo texnikanin inkisafi diinyada yeni ononslarin
yaranmasina sobob olur vo comiyyatin iqtisadi vo sosial hoyatina
ohomiyyatli doracados tosir gostorir. Homin tosirlorin zararli naticolorindon
gorunmaq vo comiyyatin monavi doyarlorinin inkisaf ii¢ilin goriot alimlori
torofindon Qurani-Korimo osaslanan miiasir fotvalarin verilmosi tolob
olunur. Basqa sozlo ifado etsok, islam dini o miiasirliyi dostokloyir ki,
comiyyatin monovi, elmi vo sosial-iqtisadi inkisafina tokan verir vo
adalatlilik prinsipinin asaslarini sarsitmir (“Islamic Commercial Law” Dr
Mohd Daud Bakar, Dr Syed Musa Alhabshi, Effendy Rahaman. London,
2011).

Qurani-Korimin 40-a yaxin ayasindo toqribon 6 ticarot miiqavilosi
novlori gostorilmigdir vo bunu mahiyyatco maliyys sahasine aid etmok
olar. Misal olaraq:

“Ey iman gatiranlor! Qarsiliqh razihq ssasinda olan ticarat istisna
olmaqla 6z aramizda bir-birinizin mallarim1 haqgsiz yers yemayin
(soriat va qanuna zidd yollarla).” Nisa surasi, 29-cu aya.

“Ey iman gatironlor! 9hd-peymanlarmmiza vafa edin.” Maido
surasi, 1-ci aya.

Hozrati Peygomborin hadislorinds miigavilonin vacibliyi noinki tasdiq
edilib, hoatta miigavile hiiququnun diizgilin anlayis1 {igiin izahlar da verilib
Bu da miigavilonin giivvoys minmasini vo qlivvadon diismosi hallarini (vo
yaxud qanunsuz hesab edilmasini) gostorir.

Misal olaraq, Hozrati Peygombardon noql olunur ki, bir miisslmanin
omlakinin diger miisslman torofindon icazssiz istifadssi haramdir vo
yalniz miilk sahibinin razilig1 osasinda istifads edils bilor.

Islam ticarat qanunlari orob dilindo figh al-miiamalah adlandirilir vo
hiiquqi qanunvericilik bazasi olmagqla miiqavils masalslarini, o ciimlodan
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miiqavilo osasinda yaranan hiiquq, vozifo vo O6hdoliklori tonzimloyir
(“Islamic Commercial Law” Dr Mohd Daud Bakar, Dr Syed Musa
Alhabshi, Effendy Rahaman. London, 2011). Miigavilonin naticasi
razilagdirilmig sortlora baglhidir vo golocokdo toroflorin 6z hiiquq ve
vazifalarini yerina yetirmak soviyyasinden asili olaraq, qiivveys minmis,
qiivvadon diismiis vo yaxud miibahisoli hesab oluna bilor. Miigavilo
hiiququ insan hoyatinin bir ¢ox aspektlorini shato etmokls insanlarin bir-
birina olan miinasibatini adalet vo qanun baximimdan nizamlayir. Islam
ganunvericiliyindo miiqavilolor 6z mahiyystine goro siyasi, ictimai,
ticarat vo nikah miiqavilolori kimi tosnif edilo bilor. Miiqavilo sortlorini
tonzimloyon osas qanunverici sonad “mocalls” adlandirilir. Tlk dofs islam
Miilkii mocollosi (Majallah-Ahkam al-Adliyyah) Osmanli Imperiyasi
torofindon 1876-c1 ildo gobul edilmisdir (CIMA “Islamic Banking and
Takaful products” Dr Mohd Daud Bakar, Dr Syed Musa Alhabshi,
Effendy Rahaman, London, 2011). Miigavils arab dilins “aqd” sozii kimi
torciimo olunur vo monasit “baglamaq” (diiylinlomok) demokdir. Sado
dilde desok, miigavileni toklif edonlo va toklifi qobul edeni bir birina
baglayir. Miiqavilo toraflorin bir-birina olan niyyatlarini agiqlayir,
taroflorin hiiquq ve Shdaliklorini miioyyan edir (Introduction to Islamic
Banking and Finance Dar Al Sharia and Dubai Islamic Bank. Dubay,
2013).

Comiyyatin hiiquqi toloblorinin tomin edilmosindon irali golorok
miiqavilalalor bir nego ndva vo klassifikasiyalara ayrilir. Igtisadiyyatda bu
toloblor satis miiqavilasindon baslayaraq soriklik va girov miigaviloalorina
gadoar ahata olunur (“Islamic Commercial Law” Dr Mohd Daud Bakar, Dr
Syed Musa Alhabshi, Effendy Rahaman. London, 2011). Miigavilalorin
miixtalifliyi vo yaranma sababi insanlarin toloblorinin ¢oxlugu va
miirakkabliyinden iroli golir. Bunlarin hamist sorist qanunlari
gorgivesinde 6z  hiiququ  oksini  tapmalidir. ~ Miiqavilslarin
tosniflondirilmasi vo hiiquqi tohlili agagida qeyd olunan meyarlar osasinda
apartlir:

e Hor bir miiqavilo ndviiniin 6ziinomoxsus xiisusiyyatlorinin
miioyyon edilmasi;

e islam maliyyo bazarinda mohsul inkisafinin tomin edilmosi
magsadilo méveud miiqavilo névlorinin tokmillogdirilmasi;

e Miiasir comiyyatin forqli toloblorini &domok mogsadils
miiqavilolorin yeni iqtisadi sahalords totbiqi vo slagoli istifads
edilmasi; mosalon, tdrome maliyys alotlori {igiin totbiq
edilmosini tomin etmok (CIMA, Islamic Finance Glossary of
terms and contracts (Arabic-English) London, 2011).
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Miiqavilada toraflor

Miiqavilonin hiiquqi qiivvoys minmasi {igiin an azi iki torafin olmasi
vacibdir. Miigavilonin torofdarlar1 dedikds fordi soxs, bir qrup insan,
hiiquqi sexsler nazords tutulur. Lakin onu da qeyd etmok lazimdir ki,
islam ticarot qanunlart inglis qanunlarindan forqli olaraq birtorafli
miiqavilonin imzalanmasimna da icazo verir vo bu yalmiz xeyriyyo
miiqavilasi, avazsiz yardimin goéstorilmasi vo ya hadiyyanin verilmoasini
nozordo tutur. Bagqa sozlo desok, homin miiqavilo osasinda xeyriyyaci
torof 0z niyystini agiqlayir. Homin miiqavilodo qarsi torofin heg¢ bir
6hdoliyi olmadig1 tiglin onun razilig1 da tolob olunmur.

Islam ticarot qanunlarina osason, bazi miiqavilolor ii¢ torafli imzalana
bilor. Bura (Hiwalah) borcu &tiiron vo borcu qobul edon toroflorin
miiqavilasi aiddir.

Islam ticarot qanunlarma osason, miiqavilo torofdarlarina qoyulan
ikinci tolob onlarin yetkinlik yasina ¢atmasi vo aqli cohotdon saglam
(rusd) olmalidir. Bir ¢ox miisalman 6lkslorindo hoddi-biiluga ¢atma yasi
18 yas hesab edilir.

Miiqavilada toraflorin secilmasina dair sariatin talablori.

Soriat miiqavilods toraflorin sec¢ilmosine dair (bir neg¢o istisnalardan
basqa) heg bir xiisusi tolob qoymur. Bu o demokdir ki, miisolman qeyri-
miisolman ilo miiqavilo imzalaya bilor. Moscid vo miiselmanlar ii¢lin
miiqoddas hesab edilon yerlorin idars olunmasi iigiin rohbor soxsin toyin
edilmosi istisna haldir. Belko ki, yalniz miisolman olan goxs homin yerlora
idaragi kimi tayin oluna bilor. Digar istisna soriklik masalosine aiddir, belo
ki, bir miisolman digor miisolman sorikinin raziligi olmadan qeyri-
miisalmant 6zlarine iigiinci sorik kimi qobul eds bilmaz.

Miiqavilonin predmeti.

Islam ticarat ganunlarinda hor ciir miiqavilo predmetlori iiciin sorioto
uygun olaraq bir neg¢o tolob mévcuddur. Homin toloblor asagidakilardir:

e Miiqavilonin predmeti soriot torofindon gadagan olunmayan
xidmeotlor olmalidir. Belos ki, spirtli igkilor, donuz oti istehsalt vo
donuz oti momulatlari, qumar oyunlar1 vo ya haram mohsullar
iicin qablagsdirma, dasimnma vo ya anbarda saxlanma
xidmeotlorini, habelo soriotlo qadagan olunmus digor iqtisadi
foaliyyot novlori aid edilo bilmoz.

e Miigavilonin predmeti konkret vo aydin olmalidir ki, 6ziinds
garar (geyri-mioyyanlik) ifadolori dasiyan ciimlolordon konar
olsun. Lakin selom miiqavilslerinin predmetlari {igiin istisnalar
edilir, ¢iinki miiqavilo imzalanan zaman onun predmeti fiziki
olarag moveud olmur. Lakin bu halda miiqavile predmetinin
texniki xiisusiyyotlorinin tofsiri verilir. Bu da qeyri-
miioyyonliklordon konar qalmaga imkan verir.
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e Miigavilonin predmeti mal vo xidmatlorin miiqavilods gdstorilon
miiddatds alictya catdirilmasini nozards tutur. ©gor miiqavils
predmeti har hansi bir sababdon (smlakin itkisi vo ya qanunverici
mohdudiyyatlorden irali galarak) aliciya gatdirilmirsa, miiqavils
yekunlagmamig hesab edilir.

e Miigavilonin predmeti miiqavilonin mahiyyatini shats etmalidir.
Mosolon, istisna miiqavilolorinin predmeti tikilocok vo ya
istehsal olunacaq aktivlori ohata etmolidir. Istisna miigavilasinin
predmeti hazir mohsul vo ya aktiv ola bilmaz.

3.1.2. Islam ticaratindo birtorafli va ikitorafli miiqavilalor

Islam ticarat ganunvericiliyinds biitiin miigavilolor makroperspektiv
baximindan istirak edon toraflorin sayima gors birtorofli (unilateral) vo iki
torofli (bilateral) miiqavilolora boliiniir. Bu tosniflondirmenin vacibliyi
ondan irali golir ki, hor bir miiqavilonin 6ziinomoxsus davranis vo
xiisusiyyotlori mévcuddur (M. Kabir Hassan, Mervyn K. Lewis, 2009).
Homin xiisusiyyatlor asagida gosterilon cadvalds 6z oksini tapmisdir:

Miiqavilslarin tasniflondirilmasi va xiisusiyyatlori

Cadval 3.1.1.
Miiqavilanin xiisusiyyatlari ikitorafli Birtarafli
Miiqavils istirak¢ilarinin say1 iki tarof Bir toraf
Miizakiralorin aparilmasi Talablor Talablor mévcud deyil
Qars1 torafin sartlori gabul etmosi Talablor Talablor mévcud deyil
Magsad Ticarat Maddi tozminat
Qeyri-miidyyanlik amillari (§arar) Qadagand Qisman icaza verilir

Birtorafli miigavilonin mahiyyati bir torofin digor torofo avozsiz vo
qarsiliginda he¢ no gozlomodon (tolob etmodon) xidmot gostormokdir.
Burada mogsad qars1 torofo qaygimnin, ehtiramin vo minnotdarligin ifado
edilmosindaon ibarat olur. Bu halda miiqavilonin etibarli olmasi ti¢lin qars1
torafin (yardim {invanlanan soxsin) tosdiqi telob olunmur vo yalniz bu ciir
miiqavilolords bir sira geyri-miiayyanliklora yol verilmasi miimkiindiir
(“Islamic Commercial Law” Dr Mohd Daud Bakar, Dr Syed Musa
Alhabshi, Effendy Rahaman. London, 2011). Masalon, “A” Sirkoti 2021-
ci il arzindo votondag A.Mommodovun borcunun gaytarilmast haqqinda
homin goxslo miigavilo imzalamigdir. Sortdon goriiniir ki, borcun
qaytarilmasina dair konkret tarix vo moblog gosterilmir. Sirkst 6z
imkanlar1 ¢orgivasindo bunu etmoyi 6z {izorino gotlirmiisdiir. Birtorofli
miiqavilolor adston xeyriyys, borcun bagislanmast vo ya qarst torofin
xeyring 0z maddi payindan imtina etmok moqgsadi dasiyir (Islamic
Finance Law: Economics, and Practice made by Mahmoud A. ElGamal,
2015 // Rice University, Houston).
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Birtorofli miiqavils novlori asagidakilardir:

Tabarru — xeyriyyo miiqavilosi qarsi torofo he¢ bir 6hdolik
yaratmadan bir torafin digar torafs ovasiz yardim gostormasidir.

ibra — borcun azaldilmasi miigavilesi borclunun vaxtindan avval
borcu qaytardigi halda, borcveronin soxsi qorart asasinda borcun bir
hissosinin bagislanmasidir. Islam ticarot ganunlarina osason, satis
miiqavilolorindo giymstin azaldilmasi ilo bagli slave miiqavilo baglana
bilmoaz. Belos ki, bu halda satis miiqavilssi vo homin miiqavilo arasinda
giymatin miioyyon edilmosine dair geyri-miioyyonlik yaranir (Kabir
Hassan, M. Handbook of Islamic Banking / M. Kabir Hassan, Mervyn K.
Lewis. — Canberra, 2009).

Tanazul — imtina miiqavilosi toroflorden birinin faydanin bir hissasini
digor torafin xeyrino imtina etmosidir. Adatan colb olunmus menecerlorin
somorali foaliyyatino goro sirkotlorin olave 6dodiyi miikafat vo yaxud
miidarabs miiqavilasi asasinda banka ddsnilon komissiya nazards tutulur.

Vasiyyah — vasiyyot miiqavilesi. Islam ticarot qanunlarina osason
voasiyyat edon soxs vosiyyot olunan soxslor arasinda ola bilmoz. Qurani-
Karimds vasiyyst olunan amlakin diizgiin béliisdiiriilmasi haqqinda daqiq
gostarislor verilmigdir. Vosiyyot miiqavilasi o kaslors samil edilir ki, onlar
vasiyyat edonin bir basa varisi deyil vo omlakin 1/3 hissasindon onlara
pay diismiir. Soriot ohkam qanunlarina osason, bir soxs 6z omlakinin
yalniz 1/3 qodor konar soxso vasiyyst edo bilor. ©gor hor hansi bir soxs
bunu etmok istoyirse, bu halda digor varislorin raziligi tolob olunur
(Islamic Finance & Markets 2016 // Law Business Research. 2016).

Ikitorafli miiqavilo on az1 iki eyni hiiquqi solahiyyot vo imkanlara
malik olan toroflor arasinda imzalanir. Toroflor bu miiqavilodo
kommersiya somorasi oldo etmok iigiin istirak edirlor. Miigavilonin
giymoti, miibadilo mogsadi, 6donisin miiddoti, qaydast vo gatdirilma
sortlorinin heg¢ biri geyri-miioyyon qalmamalidir. ©ks halda, bu,
golacokdas toraflor arasinda miibahisslors sabab ola bilar. Toroflor arasinda
ticarat moagsadilo imzalanmis miiqavilodo miibahisslor o vaxt yaranir ki,
gostorilon sortlor onlarin istodiklori noticoni vermir vo onlar ii¢lin bu
miiqaviloni somorasiz edir. Islam hiiququna osasen, biitiin ikitorofli
miiqavilolor 6ziindo qeyri-miioyyonlik ifado edon sortlori oks
etdirmomolidir vo yalniz bu halda miiqavilo hiiquqi cohotdon etibarli
hesab edilir (Islamic Finance & Markets 2016 // Law Business Research.
2016).

Qorzi-hason orob dilindon torciimoado “g6zol borc” demokdir vo
xeyriyyo miiqavilosi hesab edilmir. islam ticarat ganunlarina asason, borc
miiqavilasinds (qarz / hason) pula amtas kimi yanasilir. Belos ki, pul eyni
miqdarda borca verila bilor vo eyni miqdarda geri alina bilsr. Borcun
iistiindo olavo sortlori totbiq edorak slava pul vo yaxud diger omtoonin
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alinmast yol verilmozdir va riba hesab edilir (Islamic Finance & Markets
2016 // Law Business Research. 2016). Hozrati Peygombar bir hadisinds
belo buyurmusdur: “Borc iistiindo borc veronin aldo etdiyi alavo
samard riba hesab edilir.”

Borc miiqavilesi borc alana borcun vaxtinda vo eyni miqdarda
6donilmasino dair 6hdalik yaradir. Bunun iigiin borcveran zomanat vo
yaxud girov tolob eds bilor. Borc alan vofat etdiyi toqdirdo onun borc
ohdoliyi varislorino kegir. Islam ticarat ganunlarina asasan, borc miiddatli
odonis osasinda vo hisso-hisso 6donilo bilor. Islam dinindo borcun osas
mabhiyyaoti borc alana kdmaok gostormok moqsadi dasiyir.

Bey satis miiqavilasi. islam ticarat ganunlar1 osasinda tortib edilon on
vacib miiqavilo ndvlorindon biri satis miiqavilosi hesab edilir. Tarixon
ticarot diinya xalglar1 arasinda moévcud oldugu igiin ticarat (satis)
miiqavilasi xiisusi shomiyyat kasb edib. Qurani-Kaorim ribanin oksi olaraq
ticarati miisolmanlara halal etmisdir. Bey termini miilkiyyot hiiququnun
satisindan olavo, istifado etmok hiiququnun da satisini nozords tutur.
Miilkiyyat hiiququnun satisinda omtao iizro soroncam vermok hiiququ bir
torofdon tam sokilda digor torofs kegir. Istifado etmok hiiququnun satist
osason lizinq miqavilslorin torkib hissasi kimi istifade edilir. Genis
monada ticarot miiqavilolori bir omtosnin digor amtosyo doyisdirilmasi
(barter ticarati), omtoonin pula doyisdirilmasi (satig) vo yaxud pulun pula
miibadilosi (valyuta ticaroti) omoliyyatlarinda istifado edilir (Islamic
Finance Law: Economics, and Practice made by Mahmoud A. ElGamal,
2015 // Rice University, Houston). Satis miiqavilolori maya doyerinin
boyan edilmosindon asili olaraq iki hissays ayrilir:

o Etibarli satis — amanah (amanaot)
e Razilagdirilmis satig - miisavomao

Etibarh satis miiqavilasi — Omanat

Amanah — etibarli satis miiqavilesidir. Burada satic1 satdigr malin
maya doyarini qars1 torafo agiglayir. Islam dini bu ciir ticarat olaqolorinin
qurulmasint bayanir vo tosviq edir. Lakin bu sortlor osasinda miiqavilo
imzalayan satict molumatlari diizgiin vermadiyi ve qeyri-somimi davranig
niimayis etdirdiyi halda, miiqaviloys xitam verilir vo mallar saticiya
qaytarilir. Amanah miiqavilslori ii¢ hissoyas bdliiniir:

Bey’ul-miirabaha — omtoonin maya doyaorinin iizorino monfoat slavo
etmoklo satilmasi.

Bey’ut-tovliys — amtoonin maya doyarino satilmast.

Bey’ul-vadis — omtoonin maya doyorindon asagi qiymoto satilmast.
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Amanah miiqavilalorinin mahiyyati

Cadval 3.1.2.
Miiqavild novii Maya dayari Satis giymati Tanf: Zarar
Bey’ul-miirabaha $5,000 $5,500 $500/10% x
Bey’ut-tovliya $5,000 $5,000 X X
Bey’ul-vadia $5,000 $4,200 x $800

Cadvalds gostarilon har ti¢ miigavils {izrs satilan mallarin maya doyari
satici torofindon boyan edilmolidir. Belo ki, etibarlt satig qaydasi bu gorto
riayat olunmasini talab edir (Islamic Financial Service Industry Stability

Report 2019).
Miirabaha Toavarriiq ii¢ torof arasinda bagalanan vo miistorini nogd
pulla maliyyslogdiron miiqaviladir. Burada nogd pul

maliyyalogdirilmosing ehtiyaci olan toraf aktivi bankdan miiddotli 6donis
sorti ilo baha alir, liglincii torofs nisbaton ucuz qiymsts satib nogd pul aldo
edir. Masolon, bank miistorinin sifarisi osasinda “A” saticisindan 20000
ABS dollar mobloginds avtomobil alir. Sonradan homin avtomobili
miistariys 36 ay milddotinds 6domak sarti ilo 25000 ABS dollarma satir.
Miistori homin avtomobili “B” saticisina elo homin vaxtda 20000 ABS
dollarma satib nagd pul alds edir. Bu amoliyyatin aparilmasina dair xiisusi
soriot gortlori movcuddur (Kabir Hassan, M. Handbook of Islamic
Banking / M. Kabir Hassan, Mervyn K. Lewis. — Canberra, 2009):

Omtas tasbit olunmali va saticinin digar mallarindan ayird edilmalidir.

Omtoo ligiincll torofo satilmamigdan onco miistorinin miilkiyyotineg
kecirilmoalidir.

Omtos oqdin baglanildigr yerdo movcud olmadigi halda, malin
xiisusiyyatlori, miqdar1 vo mévcud oldugu yer miistoriyo gdstorilmolidir.
Omtoonin tohvil alinmasina mane olan heg bir sabab olmamalidir.

Omtos malm ilk saticisina satila bilmaz.

Tovorriiq miiasir dovrde islam banklar1 torsfindon pul vesaitlarine
ehtiyaci olan miistorilori maliyyalogdirmok {igiin istifado olunur, lakin bir
¢ox alimlor bu amaliyyatin aparilmasini ziddiyatli hesab edirlar.

Razilagdirilmis satis miiqavilosi — Miisavomo

Qarsiligh etibara osaslanmayan satig miiqavilosi miisavoma adlanir.
Bu miiqavilonin sortlori (xiisuson do giymoti) alict vo satici arasinda
danigiglar vasitosilo razilagdirilir vo maya doyorinog istinad edilmir. Bagqa
s0zlo ifado etsok, miisavomo malin giymetinin alict vo satict arasinda
danisiglar osasinda satici torafin maya doyorine vo yaxud ¢okdiyi xorclora
istinad edilmoyan razilagdirilmis satigdir.

Islam ticarat qaydalarina osason, amanah (miirabaha, tovliya, vadio)
vo miisavoms miiqavilalori {izra mallarin doyarinin 6denisi yerinds

125



(dorhal) vo yaxud mohlatli 6donisglo hoyata kegirilo bilor. Lakin mallarin
catdirilmasi yerindoco (sazis imzalanan kimi) hoyata kegirilmolidir. Bu
gayda hamin miiqavilolori forvard miigavilslorindon farqlondirir vo satis
mallarinin  sonradan hisss ilo c¢atdirilmas: hayata kegirilir (Islamic
Financial Service Industry Stability Report 2019).

Satis miiqavilalorinin xiisusiyyatlori

Cadval 3.1.3.
Miiqavilalorin novii Catdirilma Odonis Qeydlor
Maya dayari agiglanmir. Qiymat maya
Miisavoma Yerinds (spot) Yerinda / hissa- dayarina, maya dayarindan yuxari va ya
P hissa maya dayarindan asag olur vo alicrya
. . Yerinda / hissa- Maya dayari aciqlamir. Qiymat maya
Miirabaha Yerinda (spot) hissa doyarindan baha olur.
. . Yerinda / hisso- Maya doyari agiqlanir. Qiymot maya
Toviiya Yerinds (spot) hissa dayorina barabar olur.
Vadio Yerindo (spot) Yerinda / hissa- Maya dayari agiglanir. Qiymat maya
P hissa dayarindan asagi olur.

Ticarat miiqavilalorinds 6doma sortlori

Islam ticarat ganunlarina asason, miiqavilolor ddomoa sortlorindon asili
olaraq, bir nego ndvo tosniflondirilo biler. Bu tosniflondirilms miigavilo
mobloginin 6domo gaydasi vo 6domo miiddoti meyarlar: osasinda aparilir
vo asagida gostorilon miiqavilolori nozordo tutur (Islamic Finance &
Markets 2016 // Law Business Research. 2016):

Bey ol-miioccal miiqavilo {izro omtoo doyorinin alici torafindon
mdohlatli 6donilmasidir.

Bey os-sarf valyuta miibadilosi miiqavilosidir. Valyuta mobloglori
yerindaco razilagdirilmis giymoto miibadilo olunmalidir. Bu miiqavilo
iizro mohlatli 6donis vo yaxud ¢atdirilma qadagandir.

Bey al-urbun miiqavile ilizro amtos doyorinin bir qisminin 6ncodon
6donilmasi, qalan hissasinin toraflor arasinda razilagdirilmis miiddotlordo
vo mobloglords ddonilmaesi, daha sonra amtoonin tohvil alinmasidir. Bu
miigavilo bir név beh miiqavilasidir, lakin alic1 toyin olunmus miiddstds
malin doyarinin qalan hissasini 6daya bilmadikds beh saticinin xeyrina
logv edilir.

Solom miiqavilo iizro amtos doyarinin biitév mobloginin qabagcadan
(avans) Odenilmasi, hazir mshsulun miisyysn dévrden sonra aliciya
catdirilmasidir.

Istisna golocokdo istehsal olunacaq malin / aktivin doyarinin
istehsalgiya qabaqcadan hisso-hisso  O0donilmoklo hazir mohsulun
sonradan aliciya catdirilmasidir.

Bey al-urbun. Solom va istisna miiqaviloslori iizrs sifaris mohsullarin
texniki xarakteristikalar1 osasinda hoyata kegirilir.
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Ticarat miiqavilalorinda catdirilma sortlori

Islam ticarat qanunlar iizrs tortib olunan ikitarafli miiqavilalorin digor
vacib xiisusiyyoti, mallarin catdirilmasi sortidir. Catdirilma sortinin
vacibliyi miigavilo sortlorinin miizakirosi zamani mallarin fiziki
mdvcudlugu amili ilo baglidir. Bels ki, agar danisiqlar miirabaha, tovliya,
vadis vo miisavema miiqavilalori strafinda gedirse, demok mallar istehsal
edilib va catdirilmaya hazirdir. Qeyd olunan dérd név miigavileni fiziki
movcudlugu olmayan mallar iizro baglamaq qadagandir. Eyni sort valyuta
miibadilasi miiqaviloelorine do aid edilir (Islamic Financial Service
Industry Stability Report 2019). Lakin salom v istisna miiqavilolorine
osason, mallar (aktiv) golocok zamanda catdirila bilor. Belo ki, solom 6z
mahiyyotino goro forvard (kond tosorriifatt mohsullar1 istehsalinda daha
cox istifads edilir), istisna iso tikinti-quragdirma miiqavilssidir. Hor iki
miiqavilo tizro giymot dncodon razilagdirilaraq baglanir (locked price).
Solom va istisna miiqavilolori arasinda forq bundan ibaratdir ki, istisna
miiqavilasi iizro 6donis qismen tikinti morholalori yekunlasdiqca aparila
biler. Selom mohsulunda isa miigavils mablogi tam olaraq avans kimi
Odonilir. Satis miiqavilalerinin miiqayisali xiisusiyyatlori cadval 4-do
verilmisdir.

Satis miiqavilslorinin xiisusiyyatlori

Cadval 3.1.4.
Xiisusiyyatlor Miirabaha Miisavoma istisna Salom
- Qisman avans Miiqavila
Odanis Yerinda Yerinda L mablaginin tam
odanislor U
avans 0donisi
Catdirilma Yerindo Yerindo Galacokda Galacakda
Manfaatin aldo
Fiziki Fiziki Texniki Texniki
Mohsul / Aktiv mgveudl lug xarakterns?nka'm xaraktensfnkz{sn
asasinda ticaroat dsasinda ticarat asasinda sifaris asasinda sifaris
olunur olunur olunur olunur
Islam ticarot qanunlarinda istifado hiiquqlarinin  Gtiiriilmo

miiqavilalori vo onlarin xiisusiyyatlori

Islam ticarot ganunvericiliyinin tosniflondirilmoesinda ikinci boyiik
miiqavilo qrupuna istifadoe hiiquqlarmin Stiiriilmosi miiqavilslori daxildir.
Satis miiqavilolorindon forqli olaraq bu miiqavilolorlo hor hansi bir aktiv
iizro istifado hiiquqlarinin miilkiyystgidon istifadogiye kegmo sortlori
tonzimlonir. Bu miiqavilo novii islam ticarot qanunlarinda icars adlanir
vo 6z-6zliiyiindo amoyin iso colb olunmasi vo lizing masalolorini ohato
edir. Omok miiqavilasi sortlorine asasan, bir torof qarsi torafo 6z amayini
(ixtisasli xidmotini) “satir” vo bunun miigabilinds xidmot haqqi vo yaxud
omok haqqi alds edir. ©mok / xidmat miiqavilalorinin boyiik hissasi icara
miiqavilosinin alt bélmasins aiddir vo ig¢inin iso colb olunma miigavilosi
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(vo yaxud muzdlu amoyin istifadosi) icara ‘alal-asxas adlanir. Aktivin
lizinga verilmasi miiqavilssi icara al-3’yan, bu miiqavils iizrs toraflor iso
icaradar vo icaraci adlanir. Icaragi bu miigavilo iizro aktivdon istifado
etmo hiiququ qazanir, lakin bunun miigabilinds icare pulu 6domok
ohdoliyini gobul edir. Icarah al-a’yan miiqavilosi daha ¢ox maliyya
bazarlari ii¢iin istifado olunur.

Icars miiqavilasinin alt bélmalari

Icara

[ ]

Sxem 3.1.1.

Icaro miiqavilosinin, xiisuson do istifado hiiquglarin 6tiiriilmosi
sartlori soriot qanunlarina asason agagidakilardan ibaratdir:

Icaradar icarayo verdiyi amlakin tam hiiquqlu sahibi olmalidir vo
yaxud miilkiyyotcinin solahiyyotli soxsi olmalidir. Icaroci
icaradarin razilig1 asasinda aktivi sub-lizingo {iglincii toroflora
vers bilor
Icaroyo verilon / alman aktiv icarodara / icarogiys soriot
baximmdan halal hesab edilon iqtisadi foaliyystdon golir
gotirmoalidir. Masolon, qumar evinin icarays gotiiriilmosi icazali
deyil.
Icaro 6danisi toroflor arasinda gabaqcadan razilasdirilmis sabit
moblog osasinda aparilmalidir. Uzen (doyisen) icars haqqt
Odonislori do totbiq oluna bilor. Bir sortlo ki, homin 6donislori
dovrii olaraq miioyyon edon etibarli istinad monboyi toroflor
arasinda razilagdirilsin. Yeni icara haqlarinin toyin edilmasi tigiin
istifads edilon istinad monbayi, daimi vo sorgulanan olmalidir.
Icaroyo verilon amlak iizro risklor icarodara moxsusdur. Omlakin
osasli tomiri vo biitiin tohliikelora qars1 sigortalanma xarclari,
icaroyo verilmis omlakin istismart iizro biitiin cari xorclor, o
climladen kommunal xarcler vo yaxud naqliyyat vasitesi tigiin
yol vergisinin 6donilmasi icara¢inin moasuliyystindadir.
Icaraci icaroyo gotiirdilyii omlaki etibarli bir sokildo idara
etmolidir. ©mlaka doyon zoror ogor onun maesuliyyotsizliyi vo
lageyidliyi noticosindo bas vermoyibso, icaradar torsfindon
qarsilanir.

128



e Omlakin tamamils siradan ¢ixmasi icars miiqavilssini etibarsiz
edir (agor icaradar homin amlaki eyni istismar hiiququ ilo bagqa
omlakla ovoz etmoss). Omlakin qismon siradan ¢ixmast
icaragiys icara mabloginin azaldilmasi hiiququnu verir.

e lcaro miiqavilosi heg bir torofs birtorofli qaydada miiqavilonin
sortlorini doyisdirmays vo yaxud miigaviloyo xitam vermoyo
icazo vermir. Miiqaviloya biitiin alave vo doyisiliklor toraflorin
qarsiligh razilig1 esasinda edilo bilor.

e caro¢i yalmz icarodarm icazosi ilo omlakin  osaslh
yaxsilagdirilmasina (modernlosdirilmoesing) xorc ¢oko bilor vo
sonradan homin xorci icaro pulunun azaldilmasi vo yaxud
icaradardan geriya alinmasi hesabina borpa eds bilor.

omoliyyat va maliyys lizinqi miiqavilslari

Icaroyo verilmis omlakin istifado hiiquglarna dair iki név icaro
miiqavilasi mévcuddur:

1.icara tosqiliys — omoliyyat icarosi.

2.Icaro miintohiyya bi tomlik — maliyys icarasi.

fcars tasqiliys (emoliyyat icarasi) sado icaro miiqavilosidir. Burada
sahibkar alicidan aktivi satin alib onu miioyyon miiddats icars haqq ilo
ficiincii torofa icaraya verir. Icars miiddoti bitonda icaraci homin aktivi
icaradara qaytarmalidir. Bu halda icaradar icare miiqavilesini uzada vo ya
homin omlaki ii¢lincii torofo icaroyo vero bilor. ©moliyyat icaresindo
icaragi icarayo gotiirdiiyli omlaki icarodardan satin ala bilmoz.

Icara miintohiyya bi tamlik mona etibarilo islam icars vo satin alinma
miiqavilesidir vo mahiyyatine goro maliyys lizingine aiddir. Bu
miiqavilads do asas ilkin sort istifads hliququnun icars haqqi miiqabilinda
omlakin icarays verilmasidir. Miigavilonin sonunda homin omlak
icaradardan icaragiyo kegmoklo yekunlagir. Bu sxemo osason, icaraginin
icaraya gotiirdilyli amlakin 6zgoninkilesdirms sortlorini danigmaqla ona
satilmasint icaragiyo toklif etmo imkani var, yoni icarodar omlaki
icaraginin tolabi osasinda ona satacagini ohdolik gotiirtir. Satis qiymati,
6domo sartlori vo miilkiyyat hiiququnun 6tiiriilmasi 6ncodon razilagdirilir.
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Imoliyyat vo maliyys icarasi miiqavilalorinin xiisusiyyatlori

Cadval 3.1.5.
Xiisusiyyatlar Omoliyyat icarasi Maliyya icarasi
Miiqavilo icaradar icarays verdiyi amlaki,
icara icaragiya satmaq 6hdaliyi
gotiiriir.
Miilkiyyat risk va digar xarclar icaradara maxsusdur icaradara maxsusdur.
istismar riski vo cari xarclor icaraciys maxsusdur icaraciys moxsusdur.
icara ddonisi Sabit va ya dayison 6danisl Sabit va ya dayison 6d.
Miilkiyyat hiiquq I i x
Aktiv 9gar samaralidirsa va sariata 9gar somaralidirsa va soriats
uygundursa, mahdudiyyat uygundursa, mahdudiyyat
qoyulmur. qoyulmur.

Cadvoldo xiisusiyyatlori geyd olunan miigavilolorin tohlilindon
malum olur ki, onlarin arasindaki forq yalniz icaradarin icarays verdiyi
omlakin golocokdos icaragiys satmaq 6hdoliyindon ibaratdir.

icars miiqavilolarinin hiiquqi xiisusiyyatlori

Islam soriotinin icars miiqavilalorindo, xiisuson do istifads hiiququnun
otiiriilmosi vo ya miilkiyyot hiiququnun bir torofdon digar torofo kegmosi
maosalolorindo xiisusi toloblor mévcuddur. Homin tolablorin bir qismi
asagidaki kimidir:

e lcarodar icarays verdiyi amlakin tam hiiquqlu sahibi olmalidir.

e Omlak texniki cohotdon yaxsi voziyyotdo icaradar torafindon
icaragiyo tohvil verilmolidir. Ogor omlaka hor hansi bir konar
tasir naticasinda ziyan doyarss vo homin ziyanin doymo sababi
icaraginin harokatsizliyi vo ya lageyd yanagmasi naticosindo bas
vermayibsa, icaragi doymis zarora gora masuliyyat dagimuir.

“Icaro miintohiyya bi tomlik” miiqavilesi iizro miilkiyyet hiiququnun
icarodardan icarogiyo kegmaosi prosesi asagida gostorilon metodlardan
birinin istifadasi ilo rosmilasdirilmalidir:

Romzi qiymato satis 6hdsliyi, icaronin qaliq mabloginin siiratli ddonisi
va ya omlakin bazar doyarinin icaradara tam ddonilmasi gortlori osasinda;

Icaraciden heg bir 6hdalik tolob etmomak sarti icara obyektini hadiyya
vermoak vadi;

Icaragi torofinden biitiin icaro 6donislorinin tamamlanmasindan sonra
icars obyektini hadiyys vermok vadi.

Hor ii¢ halda (romzi satis, ovozsiz hodiyyo vo hansisa
6hdoliklorin yerino yetirilmoasi miigabilinde hadiyys etmoak) vadin
verilmasi sonadi, “icars miintohiyys bi tomlik” miiqavilesinden konar
tartib olunmalidir vo hamin miigavilenin torkib hissasi ola bilmaz.

Yuxarida geyd olunan hor hanst bir sort osasinda miilkiyyot
hiiququnun icaradardan icaragiys ke¢mosi yalniz icaradarin 6hdsliyidir.
Bu o6hdslik yalniz icarodara vacibdir vo icarogi maliyys lizingino
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gotlirdiiyii amlakin 6z miilkiyyatina kegirilmoasindon imtina eds bilor. Bu
qaydalarin mdvcudlugu soriot torafindon qadagan olunan qarsiliqh
vadlorin garsisini alir. Bels ki, qarsiliqlt vadler yeni miiqavilo demokdir
va yalniz bu formada 6z hiiquqi oksini tapa biler.

Miilkiyyat hiiququnun icaradardan icaragiys hadiyys va ya satinalma
vasitasi ilo kegirilmasi zamani yeni sanadlosmenin tartib olunmasi talob
olunur, ¢iinki maliyys lizinqi miiqaviloesi vo yaxud vad sonadi miilkiyyat
hiiququnun kegmasina dair sonadlor hesab edilmir.

Icaro haglarmin gecikdirilmosi halinda icaradar icara haqqmmi qaldira
bilmoaz vo ya corimo ddonislorini tolob eds bilmoz.

Icarayo verilon amlak har hansi bir zaman dilimindo farqli icaragilora
lizingo verilo bilmoz.

Taroflor icars miiqavilosini onun icrasina baglamadan onca logv eds
bilarlor.

3.1.3. islam ticarat qanunlarinda amokdashq miiqavilolori

Miistorak amokdasliq miiqavilalerinin novlari

Islam ticarot qanunvericiliyinin tosniflondirilmosindo {igiincii
miiqavilo qrupuna miistorok omokdasliq miiqavilolori daxildir.
Omoakdasliq miiqavilslori iki ndéva ayrilir:

e Miidarabo
e  Miisaraka.

Miidaraba bir torofin maliyyo kapitali, diger torofin iso ixtisaslagmis
pesakar xidmot vo idaroetmo toqdim etdiyi omokdasliq miiqavilesidir.
Foaliyyat zororlo noticolondiyi halda, maliyys itkisi yalniz maliyya
kapitalini toqdim edons aid edilir, qarsi torof iso pesakar xidmot
naticasinds somora alds edo bilmir. Manfoot bdlgiisii toraflor arasinda
gabaqcadan razilagdirilmis miitonasiblik osasinda vo yaxud toyin olunmus
komissiya osasinda aparilir. Burada xidmot gostoron torof adoton Islam
Maliyyo Institutlari olur vo onlarin idaro etdiyi maliyya kapitali maliyyo
bazarlarinda yerlosdirilir.

Miisaroks omokdasliq miiqavilasindos har iki toraf kapital toqdim edir.
Monfoot bolgiisii avvalcodon razilagdirilmis miitonasiblik asasinda, zaoror
is9 har iki torafin mocmu kapitalda mévcud olan payinin nisboti asasinda
boliisdiiriilir. Bu miiqavilo investisya layiholori iiclin totbiq edilon vo
toroflorin soriklik prinsipi osasinda biznes layihosini icra etdiklori osas
miiqavilo néviidiir. Bu miiqavilodo Islam Maliyyo Institutlar1 biznes
(iqtisadi) layihasinin maliyya tominatcilari olurlar, qars: toraf iso kapital
gismindo pul, amlak, torpaq, avadanliq, ixtisaslagmis omok, intelektual
miilkiyyat va digar bu kimi aktivleri taqdim edir.
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Maraqlarin qorunmasi miigavilalori

Islam ticarot qanunlarinda digor vacib miiqavilo ndvlerindon biri
maraqlarin  qorunmas1 miiqavilesidir. Bu miigavilonin mabhiyyati
toraflorin, iqtisadi moenafelorinin qorunmasidir. Maraqlarin qorunma
miiqavilasi li¢ nov iizra tosniflondirilir:

e Hovalo
e Rehin
e Kofalo

Hovala qarisilighi razilagma osasinda iiglincii torof vasitosilo borc
6doniginin 6tiiriilmesi (kociiriilmosi) miiqavilesidir. Bu mosolonin hansi
halda bas verdiyino belo bir izahla aydinliq gotirok. Forz edok ki, A torofi
B torafino 1000 manat pul borcludur, B torafi do C torofino 1000 manat
borcludur. Burada B hom kreditor, hom da debitor gisminds ¢ixis edir.
Hovalo miiqavilasine asason, B tarafin C torafs olan borcunu ddomayi A
tarafi 0z iizerine gotiiriir vo B torafi borc 6hdsliyinden azad olur. Burada
vacib talablarden biri budur ki, C torafi borcun {igilincii toraf, yoni A torafi
vasitosi ilo 6donilmasino raziliq versin.

Rehin 6hdoliklorin tam icra olunmasina qoador borcun girovla tomin
edilmasi miiqavilasidir. Soriat qanunlarina asason, borcveran torof verdiyi
borcun miiqabilinds girov talob eds bilor. Burada homin borcun girovla
tomin olunmasi rehin miiqavilesi osasinda rosmilosdirilir. Borcalan borcu
vaxtinda qaytarmadigi toqdirdoe borcveran homin girovu satib borc
moblogi miqdarinda 6z pulunu geri qaytara bilor. He¢ bir halda rehin
miiqavilasi borcun miigabilindos slave ddonislorin, miikafatin, faizlorin vo
yaxud corimonin tolob edilmasina sobab ola bilmaz.

Kofalo borc 0&hdsliklorinin icra olunmasinin zomanstlo tomin
olunmasi miiqavilssidir. Burada bir torof (zomanat veran) borcveranin
xeyrina borcalanin 6hdsliyinin yerins yetirilmosine dair zomanat verir.
Kofaloh miiqavilesi havalo miiqavilasindon forqli olaraq borcalani
borcdan azad etmir. Borcveran yalniz o halda zomanatdon istifads edir ki,
artiq borcalandan 6hdoliyin 6donilmasine dair he¢ bir iimidi vo imkani
qalmur.

Asagida gostorilon codvaldo hovals, rehin vo kofalo miigavilolorinin
miiqayisoali xiisusiyyatlori verilmisdir.
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Maragqlarin qorunmasi miiqavilalorinin xiisusiyyatlori

Cadval 3.1.6.
Xiisusiyyatlor Girov Zsmanat Borcun kégiiriilmasi
(Rehin) (Kafalo) (Havalo)
Taraflar iki torof Ug toraf Ug taraf
Maraq dairasi ilkin borc ilkin borc ilkin borc 6danilmamisdir
Girovun istifadasi 1. Miistori girovu icra zomanoti 1. Mdhdud
hiiququ istifada edo bilar. Depozitls tomin 2. Qeyri-mohdud
2. Miistari girovu olunma
istifads eds bilmaz.
Borc almagq iigiin Miiraciot olunmur
miiraciost olunur. (Borc alanin vofati vo ya
miiflislosmasi hallar:
istisna olmagqla).
Borcalan tarafindan
bir girovun basqa bore x x
iizra ds tominat
vermasi va ya basqa
girovla avaz edilmasi
Borc veranin razilig: X x

Muzdlu amak v aktivin saxlanca qabulu miiqavilslori

Islam qanunvericiliyinde yer alan digor miiqavilo ndvleri muzdlu
omoklo baglidir. Bu miiqaviloyo asasan, bir toraf qarsi torafi onun adindan
is vo xidmatlorin goériilmoasina calb edir. Bu miiqavilo amok miiqavilasi ilo
oxsardir vo iki ndve ayrilir:

Vakals - agent miiqavilsai

Ciials — xidmat haqqi asasli miigavils

Vakals miiqavilasinds prinsipial (igo colb edon) onun adindan vo ya
onun maraqlarinda miioyyon islorin vo xidmotlorin gdstorilmosi ii¢iin
agenti (iscini / miitoxossisi) iso colb edir. Bu islorin vo xidmatlorin
goriilmaesi ilo bagl biitiin mosuliyyst prinsipialin iizerine diisiir. ©gor
vakalah miiqavilosinds xidmot haqq1 6donisi oks etdirilmoyibsa, agent bu
halda 6z isino goro miioyyon miikafat alir. Misal {i¢iin, nasriyyat jurnalisto
miloyyon mévzuda maqals sifaris edir vo moqala ¢ap olundugdan sonra
miiollifo miikafat verir. Ancaq xidmot haqqu Odonisi vakalah
miiqavilasinds oks etdirildiyi halda, agent ti¢iin hadaf miioyyan edilir.

Ciialo miiqavilesi lizro xidmot haqqi xiisusi xidmetlorin yerino
yetirilmasindan sonra prinsipial terafindon agents ddanilir.

Aktivin saxlanca qabul etmd miiqavilasi

Vadis — fiziki movcudlugu olan pul, qiymotli metallar, zinat asyalari
vo digar aktivlordir. Adoton saxlanca tohvil alan Islam Maliyys Institutlar:
(bankalar) olur va bu xidmoto misal olaraq banklarin depozit seyflorindo
qiymatlilorin saxlanca qobul edilmosi on yaxsi misallardan biridir. Bu
miiqavilonin 6ziino maxsus gortlori mévcuddur vo saxlanca gabul edilmis
aktiv xarab olsa, ona hor hansi bir zaror toxunsa vo doymis zarar bankin
masuliyatsizliyindan irali galmasa, zorar malin sahibins aid edilir.
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Vadio miiqavilasi tizro miistori vosaitlorini islam banklari torafindon
depozit kimi istifado etmok hiiququ veron miigavilonin adi vadia-yad-
damanah adlanir.

3.2. Islam maliyys institutlarinda soriat komitalorinin faaliyyati

3.2.1. Sariat komitasinin rolu va vazifolori

Islam maliyys institutlarmin faaliyyatinds heg bir maliyys mohsulu vo
ya xidmati gorioto uygunluq nazarstindon ke¢modon bazara togdim oluna
bilmoz. Islam Maliyys Institutu (IMI) faaliyyatinin soriots uygunluq
nozaroti Soriot Nozarot Komitosi (SNK) vo yaxud Soriot Maslohot
Komitasi (SMK) torafindon hoyata kegirilir. Sariot Nozarat Komitosi IMi-
nin struktur vahidi kimi foaliyyot gostorir, Soriot Maslohot Komitosi iso
konar audit toskilat: formasinda faaliyyat gostorir vo IMI doveti asasinda
onun foaliyyati, xidmatlori vo mohsullarini toftis edir. Bu o vaxt bas verir
ki, IMi-nin strukturunda SNK mévecud olmur. Hor iki komitolor xidmot
gostordiklori IMI-nin maliyys mohsullarina soriete uygunluq sertifikatlari
togdim edirlor. Eyni zamanda, soriot komitolori islam maliyyo sistemi
inkisaf etmis 6lkolorin moarkozi banklarinda vo ya maliyyo nozaroti dovlot
strukturlarinda foaliyyat gostorirlor. Homin 6lkolordo SNK vo SMK-nin
Islam Maliyyo Institutlarmin mohsul vo xidmotlorina verdiklori
sertifikatlar morkozi bankin SNK-s1 torofinden tesdiqlonmalidir. Oger
mohsulun Soristo uygun olmasinda komitolor arasinda zidiyyat yaranirsa,
morkazi bankin SNK-nin royi osas gotiiriiliir.

Soriato uygunluq dedikdo investorlara, sohmdarlara, investisiya hesab
sahiblorino vo bankla olagsli olan digor soxsloro aminlik vo zomanot
togdim etmok nozords tutulur. Islam bankinin maliyys mohsullar1 vo
maliyys foaliyyati imumilikds soriat qanunlarina tam cavab verir.

Seriot ganunlariin pozuntusuna yol verilon hor hansi bir neqativ
faktin agkarlanmasi vo yaxud agiglanmasi bankin maliyyo foaliyyotindo
omoliyyat va niifuz riskloerina moaruz qoyur. Bu da 6z ndvbasinds shalinin
imumilikdo biitiin maliyys sistemino olan etibarin1 azaldir, panika vo
bohran voziyyatinin yaranmasina sobab olur.

[slam  Maliyys Institutunun (bankda) foaliyyotinda  soriot
mosololorinin  tonzimlonmosi, miifaviq nozarot vo icra sisteminin
mexanizminin yaradilmasi, o cimlodon soffafligin tomin edilmaesi ti¢lin
somorali foaliyyat gostoron daxili soriot nozarat sisteminin yaradilmasini
nazords tutur.

Soriot nozarot sisteminin yaradilmasi soriot surasinin vo yaxud
komitesinin yaradilmasini nozords tutur vo bu Islam Maliyys Institunun
ayrilmaz idaroetmo vahidi hesab edilir. Homin sura / komito islam
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maliyys mohsullarint toklif edon banklarda, timumi faaliyysti vo
mohsullari toftis edir vo imumi proseso nozarati hoyata kegirir.

Soriat Maslohat Komitasi

Sariot Maslohat Komitasi (SMK) miistoqil foaliyyst gdsteran, lakin
Islam Maliyyo Institutlar faaliyyatinin soriyys uygunlugunu yoxlamaq
ticlin miistoqil toftis aparmaq solayyihotino malik olan komitadir. Komito
miistoqil auditor sirkoti kimi roy vermok vo bankin yeni mohsulunu
sertifikatlagdirmaq soalayyihotino malikdir. SMK he¢ bir halda bankin
daxili strukturu deyil vo gostordiyi xidmatlors goérs bankdan xidmat haqqs
alds edir. SNK-nin secilmaosi islam bankinin idaro heyati torafindon secilir
vo Miisahido Surasi torofindon tasdiglonir. ©gor bir 6lkado islam bankinin
mohsulu tigiin Soriot Nozarot vo yaxud Soriot Moslohot xidmatlorinin
verdiyi gorar, homin 6lkonin morkozi banki vo yaxud digor dovlot maliyyo
nozaroti orqaninin daxilindo foaliyyot gostoron Soriot Nozarot
Komitasinin gorari ilo zidiyyat toskil edorso, iistiin qorar dovlot orqanin
daxilinds foaliyyat gdstoran komitonin qorari hesab edilir.

3.2.2. Soriat Nazarat Komitasinin foaliyyotinda tatbiq olunan
idaroetmo standartlar:

Somorali nazaratedici vahid kimi foaliyyot gostoron Soriot Nozarot
Komitasinin faaliyysti onun miistoqil {izvlorinin toyin olunmasindan
baglayir. Komito {izvlori mohsul vo xidmatlor ndviinii tosdiglomaklo
yanasi, foaliyyotlo bagli soriot qanunlarmin totbiqini vo izahini tomin
etmolidir. O ciimloden islam Maliyya Institunun (IMI) faaliyyati ilo bagh
hesabatlarda soriot masalolori ilo bagl ictimaiyysto miifassal roy
verilmolidir. Burada asas mogsad ondan ibaratdir ki, IMi-na investisiya
edon miisalman investor, amanoat¢i vo maraqli soxs omin olmalidir ki,
onun vasaitlari riba, garar va soriotls qadagan olunmus digor faaliyyatlora
yonoldilmir.

[slam  Maliyyo Instutlarinda soriot nozaroti  gaydalarmin
tonzimlonmosi miithasibat vo audit standartlarmin tortibi vo totbiq
olunmasina nozarot Islam Maliyya Institutlarmin Muhasibat vo Auditi
Toskilatt (AAOIFI) torofindon hoyata kegirilir. AAOIFT togkilatin adinin
ingilis dilinds agiglamasi belodir: Accounting and Auditing Organization
for Islamic Financial Institutions vo asagidaki yazilarda AAOIFI
akronimininden istifado olunur. Togkilat 1991-ci ildo Bohreynds tosis
olunmusdu vo onun osas mogsadi Islam Maliyys industriyasinin
foaliyyatini tonzimloyan standartlarin qobul edilmoasidir. AAOIFI bu giino
godor sariot, miihasibat, audit, etika vo idaroetms ilo bagli 100 standart
gobul etmisdi. Toskilat beynoalxalq statusa malikdir, 45 6lkonin morkozi
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banklar1 vo maliyys nozarati orqanlari torofindot dostoklonir vo onun
torafindon qobul olunmus standartlar IMi-r1 iigiin icbari xarakter dastyir.

AAOIFI torofindon IMi-n1 {iciin asagida adlar1 qeyd olunan idaroetmo
standartlart vo mocalloalorini gobul edilmisdi:

e GSIFI Nel- Soriot Nozarot Komitosi: Toyin olunma, torkib vo
hesabatliq

e GSIFI Ne2- Sariot toftisi

e GSIFI Ne3- Daxili soriot toftisi

e GSIFI Ned- islam Maliyyo Institutlari iigiin Audit vo idaroetmo
Komitasi

e Islam Maliyyo Institutlarinin miihasib vo auditorlarmnin Etika
Macallosi

e Islam Maliyyo Institutlar1 isilorinin Etika Macollosi

Soriot Nozarat Komitasi toyin olunma, torkib vo hesabathq
standarti GSIFI Nel

GSIFI Nel standarti Soriot Nozarot Komitosi {izvlerinin toyin
olunmasi, torkibi, se¢im meyarlart vo komito {izvliiyiindon azad olma
mosololorini  tonzimloyir. Homginin burada SNK-nmn hesabatliq
elementlorinin miioyyon edilmosi, hesabatlarin dorc olunmasi, fotvalar,
gaydalar vo tolimatlarin mozmununa dair toloblor geyd edilir vo komito
homin toloblori rohbar tutaraq s6ziigedon qaydalart tortib edir.

Soriot Nozarot Komitasi Figh Muamalat (islam ticarot hiiququ) {izro
ixtisaslagmig miistoqil alimlorden ibarot komitodir. Homginin komitoyo
islam maliyyasi sahosi vo Figh Muamalat {izro miivafiq biliklors malik
olan ixtisaslasmis alimlor vo ekspertlor daxil ola bilor. Komitoya hovalo
olunmus vazifs IMi-nin faaliyyatine istiqamot vermoklo toftis vo nozarot
funksiyalarini yerins yetirmak, son naticode maliyys institutunun biitov
foaliyyotinin soriot qanunlari asasinda aparilmasina nail olmaqdir. SNK-
nin verdiyi fatvalar vo tartib etdiyi qaydalar IMI iiciin icbari hesab edilir.

Miistoqil Komito statusuna malik olan SNK IMi-nin sohmdarlarinin
imumi yigincagi torofindon toyin olunurlar. Yerli qanunvericilik vo
tonzimlomo aktlar1 asasinda SNK iizvlorinin omok haqlari idaro heyati
torafindon toyin olunur vo sohmdarlar torofindon tosdiqlonir. Miixtalif
hallarda SNK iMi-na komoklik gostormok mogsadilo maslohat xidmoti
kimi do faaliyyat gdstoro bilor. Malaziya, indoneziya vo Pakistan kimi
6lkalords ictimai maraqglart shato etmok mogsadilo komitsnin royi SNK
morkozi bank vo yaxud diger dovlet maliyys tonzimloyici organlari
torafindon tayin olunur.

Soriot Nozarot Komitosi on azi ii¢ iizvdon ibarot olur vo biznes,
igtisadiyyat, hiiquq, miihasibatliq vo bu kimi sahslarde miitoxassislorden
roylor alds eda bilir. Komitays he¢ zaman icrag1 direktorlar va yaxud IMi-
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do sohmdar pay1 olan soxslor daxil ola bilmaz. Sariot Komitasi {izviiniin
vozifodon azad edilmasi idars heyatinin (direktorlar surasinin) toqdimati
osasinda sohmdarlarin imumi yigincagi torafindon tosdiq edilir. Soriot
Nozarot Komitosinin (SNK) hesabati bankin sohmdarlari vo aidiyyati olan
soxsloro {invanlanir vo bununla yanasi, idarosetmo vo miihasibat
hesabatligint  tamamlayrr. SNK hesabatinin  osas elementlorino
asagidakilar daxildir:

e Baslq
Hesabat toqdim olunacaq orqan
Giris vo ya 6n s0z
Hesabatda aparilmis isin tosviri
IMi-nin foaliyyatini islam qanun vo prinsiplorine uygun
olmasina dair xiisusi roy bolmasi

e Hesabat tarixi

e SNK iizvlarinin imzalar1

Homginin hesabatda gostorilir ki, bankin biitiin omoliyyat vo
mohsullari sariate uygunluq talablarins dair taftis olunmus ve miivafiq ray
olavo edilmigdir. Bundan alave homin hesabatda gostorilmalidir ki, SNK
oldo olunan monfoot kapital tominatgilart vo investisiya hesab sahiblori
arasinda odalotli bolgii aparmis, golir monbalori gorioto uygun hesab
edilmis, yaranmis hor hansi bir geyri-halal golir xeyriyyo moqgsadilo
istifads edilmigdir. O ciimlodon qeyd olunmalidir ki, agor zokat ddonislori
movcuddursa, onlarin diizglin hesablanmasi vo miioyyon edilmosinin
toftisi aparilmalidir.

Sariat toftisi standartt GSIFI Ne2

AAOIFI torofindon IMi-ri {igiin tortib edilmis Sariot toftisi standarti
GSIFI Ne2 soriot toftiginin mahiyyot vo mogsadlorini, soriato uygunluq
mosalalorindo mosuliyyat, soriot toftis prosedurlari, keyfiyyot ominliyi vo
hesabatliq masalalorini agiqlayir.

Daxili soriot toftisi IMI faaliyyotinin biitiin istiqamatlorinin sorioto
uygunluguna dair yoxlanilmasint nezords tutur. Yoxlamalara
miiqavilolor, razilagmalar, tolimatlar, mohsullar, omoliyyatlar,
memarandumlar, nizamnamo, maliyyo hesabatlari, qaydalar vo s. aiddir.
SNK bankin biitiin ndv senadlorini toftis etmok hiiququna malikdir.

Toftisin mogsadi IMI-nin faaliyyatinin soriot qanunlarma uygun toskil
edilmosindon ibarotdir. IMi-nin rohberliyi maliyys foaliyyotinin seriot
ganunlar1 osasinda aparilmasinda mosuliyyat dasiyir, SNK iso homin
foaliyyatin soriote uygunluguna dair noazarotin hoyata kegirilmosi vo
dostoklonmasindo mosuliyyat dasiyir. Soriot toftisi proseduru ¢
marhalodon ibaratdir :

e Soriot toftis prosedurlarinin hazirlanmas;
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e  Soriot toftis prosedurlarinin icrasi ;
e  Toftisin naticolarini oks etdiran hesabatlarin hazirlanmasi.

Dacxili Sariat taftisi standartt GSIFi Ne3

AAOIFI torofindon Islam Maliyys Institutlart (IMI) iigiin tortib edilon
Daxili Soriot Toftigi Standart Ne3 goriot toftisi foaliyyotinin {i¢ osas amilini
Oziindo birlogdirir:  planlasdirma vo  sonadlosdirmo, toftis  vo
giymatlondirmo, hesabatliliq. Homginin soziigedon standart Daxili Soriot
toftisinin mogqsodlorini, aparilma qaydalarini vo somorali foaliyyot
prinsiplorini agiglayir. Daxili Seriot toftisi, miistoqil s6bo - departament
vo yaxud daxili audit departamentinin bir sobasi kimi foaliyyot gostorir.
Toftis foaliyyatinin mogsadi SNK torafindon verilmis fotvalar vo tortib
olunmus gayda vo tolimatlarin is prossesinds todbiqinin yoxlanilmasi vo
giymatlondirilmasindan ibaratdir. Homginin bu, IMI rohborliyinin homin
fotvalar, qayda vo tolimatlarin is prosesindo totbiqi vo icrasinin tomin
edilmasi soviyyasini 6lgiir.

Standartlara osason, Daxili Soriot Nozaratinin ii¢ ayrilmaz elementi
md&vcuddur:

o  Toftig iiclin iso segilon isgilor tocriibali, ixtisasli vo 6z is
foalliyatino sodaqgotli olmalidir, igo gobul olunduqdan sonra
davamli olaraq tocriibalori artirmalidir vo inkisaf etdirmolidir.
Eyni zamanda, Soriot Nozarot Komitosi homin toloblore cavab
veran is¢i heyetinin igo gobulunu tomin etmolidir.

e  Toftis foaliyyatinin miistoqilliyi vo sorbastliyi birinci novbads
tomin olunmalidir. Bu moagsadls daxili Soriot Toftisi ilo mosgul
olan miitoxasislor, IMi-nin foaliyyetinds icrac1, amoliyyatct vo
digor vozifolori dagiya bilmozlor.

o  Daxili soriot toftisi, daxili audit, xarici audit, bank rohbarliyi vo
idaro heyaoti arasinda alago kanallar1 (informasiya miibadilasi) vo
hesabatliq prosesi somarali qurulmalidir. Daxili audit vo daxili
sariot toftisi roy vo hesabatlarini idaro heyati vo sohmdarlara
togdim etmozdon ovval bir-biri ilo bdlismoli vo zorurst
yarandiqda bir-birins istinad etmolidir.

Daxili Soriat departamentinin asasnamasi

Daxili Sorist departamenti, maliyys institunun torkibindo mévecud
olan digor struktur vahidlori kimi osasnamo osasinda foaliyyot
gostormolidir. Osasnama struktur bélmoenin moagqsadlorini, salahiyyat vo
masuliyyatlorini daqiq miiayyan edir, toftislo masgul olan departament va
ya sobonin vozifolorini agiglayir. Osasnamo IMi-nin rohbor heyoti
torafinden soriot prinsiplori nazors alinaraq hazirlanir, Seriot Nozarat
Komitosi torofindon tosdiqlonir vo idaro heyati torofindon qorar
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formasinda qiivvoyo minir. Osasnamonin yerind yetirilmoasi dovri olaraq
toftis olunur. Osasnama toftis aparanlarin icragi statusunda olmadiqglarini
tosdiglomalidir ki, onlara miistaqil toftis aparmaq imkani versin.

Daxili audit departamenti, daxili nozarot departamenti vo yaxud
miistoqil $6bo yiiksok ixtisasli is¢ilordon ibarat olmalidir ki, daxili toftis
foaliyyoti yiiksok pesakarligla icra olunsun. Bundan olavo, homin
struktura status baximindan daxili audit statusundan asagi soviyyodo
baxila bilmoz. Daxili Soriot toftisi somorali foaliyyat gostormok {iglin
Idars Heyoti (Direktorlar Surasindan) torofindon dostoklonmoli va
miivafiq solahiyyatloro malik olmalidir. Bu biitiin soviyyslordo movcud
olan rohborliklo birbagsa slageni, o climlodon SNK vo konar auditorlar
kimi bankin biitiin sonadlorinin toftis olunmasina dair solahiyyatlorin
moveud olmasii nazords tutur. Toftislo moasgul olan departamentin
rohbari birbasa Idars Heyotino (DS) hesabat verir.

Toftis aparan soxslor 6z foaliyyatlorinds obyektivlik prinsipini rohbar
tutmali, noticolori qorozsiz vo miifossal ifado etmolidirlor. Daxili Soriot
toftisi departamentindo iscilorin pesakarligi, ixtisaslarint vo soristosini
artirmaq mogsadilo homin is¢ilora davamli kurslar kegirilmoali vo hazirliq
saviyyasi homiso diqqgoatde saxlanilmalidir. Toftigi aparan goxslorin etika
maocallasinds geyd olunan davranig qaydalarina riayst etmokloring xiisusi
diqqget ayrilmalidir.

Sariat toftisinin ohato dairasi va icrasi
Sariat toftigi torafindon aparilan islorin ohato dairasi foaliyyatin asas
istiqamotlorini, is prinsiplorini, totbiq olunan hiiquq bazasmi vo daxili
qaydalar vo tolimatlari ohato edir. Miifattiglor torafindon toftis somorali
planlagdirilmali, toskil olunmali va saristo uygunluq moagsadlerine nail
olunmasi tigilin etibarli toftis hodoflori se¢ilmolidir.
Daxili Sariot toftisi iginin icrast li¢ hissadon ibaratdir:
e planlagdirma vo sonadlosmo,
o ckspertiza vo qiymotlondirmo,
e hesabatliq vo icra
Planlasdirma vo sanadlosma Daxili Soriot toftisinin mogsadlorinin
miloyyon edilmosi vo iglorin ohato olunmasmin birinci addimi hesab
edilir. SNK-nin fatvalari, qaydalari va tolimatlari, ncaki illorin daxili vo
konar toftiglorinin naticalori, diger nozarat va tonzimlayici agentliklorla
(strukturlarla) yazigmalar, cari ilin toftis toloblorini vo yoxlama statusunu
miioyyon edir. Eyni zamanda, planlasdirma Islam Maliyyo Institunun
miivafiq risklorle bagli olan sahslorinin daqiq toftisini, toftis aparan va
toftis olunan toroflor arasinda miitomadi olagolorin saxlanilmasi, sorgu,
miigahido, tohlil vo digar bu kimi elementlori 6zlorinds ohato edon toftigin
miivafiq tolimat vo qaydalariin hazirlanmasini shato etmolidir. Miivafiq
139



struktur torafindon islonmis daxili soriot toftisi qaydalari - tolimatlari vo
illik plan, SNK va iMi-nin ali rohborliyi torafindon tesdiglonir.

Ekspertiza va qiymatlondirilma. Daxili Soriot toftisi miitoxassisi
miivafiq melumatlar1 toplamali, tohlil etmasli, izah vermoli vo yekun
hesabat hazirlamaqla naticalori 6z imzasi ils tosdiglomalidir.

Miixtalif n6v molumatlar asagida gostorilon taftis tadbirlarindan slds
olunur:

e Sonadlarin yoxlanilmasi
Miisahidalar
Analitik toftis
Sorgular
Rohbarlikls aparilan diskussiyalar

Maolumatlar shatoli, daqiq, yetorli, uygun, etibarli vo faydali olmalidir
ki, Daxili Soriot toftisi obyektiv notico vo tokliflor vera bilsin. Toftis
aparan soxs torofindon hazirlanmis sonodlor tamamlanmali, tortib
olunmali vo departamentin direktoru torofindon yoxlanilib miizakiroys
togdim olunmalidir.

Hesabat va icra. Hor riibiin sonu Daxili Sariot toftisinin hesabati,
Idara Heyotino toqdim edilmali vo suratlori Soriot Nozarat Komitoasi vo
aidiyyoti rohbar goxslors iinvanlanmalidir. Hesabat dorc olunmamisdan
ovval onun natica vo tokliflori Daxili Soriat toftisi strukturu (departament,
s0bo, bolmo) rohbori torofindon miixtolif soviyyolordo bankin digor
rohboarlari ilo miizakire olunmalidir.

Hesabat. Hesabat obyektiv, aydin, konstruktiv vo vaxtli-vaxtinda
togdim olunmalidir. Hesabata asagidakilar daxil olmalidir:

e moqsad
ohato
naticaler
ray
diizalislorin aparilmasi ti¢iin tokliflor
diizalis tadbirlari
oncoki yoxlamalardan foaliyystdos olde olunan doyisikliklor

Icra. Soriot mosalolorinin tofsiri ilo bagl yaranan hor hansi bir fikir
ayrihigt Soriot Nozarot Komitosi torofindon holl edilmolidir. Soriot
toftiggisinin vozifosi verdiyi tovsiyalorin icra olunmasina dair doqiq
nazaratin apartlmast vo bank foaliyyotinds Sorist ganunlart ilo bagh
buraxilmis négsanlarin bir daha tokrarlanmasina yol verilmomosidir.
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Sariat Nozarat Komitasi ilo Daxili Sariat toftisinin forqlondirici
xiisusiyyoatlori

Cadval 3.2.1.

Xiisusiyyatlor

Soriat Nozarat Komitasi

Daxili Soriat Toftisi

Toftisin mogsadi

iMi-nin faaliyyatinin biitiin
istigamatlarinin sorist ganunlarina
uygunlugunu tomin etmak.

Daxili Soriat Nozarat sisteminin
samaroliliyini tamin etmakls iMi-nin soriot
qanunlar 3sasinda faaliyyat gostormasino

inat vermoak

Toftis aparan

Miistaqil, yiiksak ixtisash va Figh

iMi-nin nazarat sisteminin iscisidir va yaxud

saxslar Muamalat sahasinda elmi daracasi sariat taftis nazaratgisidir va soriat qanunlar
olan sariat alimlari biliklorina malik olmagla miistaqil taftis
faaliyyatini hoyata kecirmaya solayyihatli
saxsdir.
Vozifo hdaliklori Mbohsullarin, xidmatlorin, IS yo uygun mohsullarin,

proseslarin, talimatlarin va sistemin

$3riata uygun olmasi saviyyasinin
tohlili va qiymatlondirilmasi
SNK Idara Heyatina, sshmdarlara va
investorlara taqdim etdiyi hesabatda
iMi-nin hansi saviyyads soriata
uygun foaliyyat gostormasina dair
ray verir.

prosedurlarin, talimatin v sistemin sariata
uygun olmasi saviyyasinin
qiymatlondirilmasi
Toftis idara Heyoti, SNK vo Audit Komitasi
va Miisahids Surasina hesabat taqdim
etmakls Daxili Soriat Nozarati sisteminin
samarali olmasi haqqinda ray verir.

Hesabatin magsad
va naticalori

Islam Maliyys Institutlar1 iiciin Audit vo Idarsetmo Komitasi
Standarti GSIFI Ned
GSIFI Ne4 Standart1 Islam Maliyys Institutlarinda Audit vo idaroetmo
Komitosinin (AIK) rolu vo mosuliyyatlorini miioyyenlosdirir. Standart, o
climlodon soziigedon komitonin tosis olunma toloblori vo somoarali Audit
vo Idaroetmo Komitasinin (beynalxalq tocriibade Audit vo Idaroetma
Komitasi — Audit Komitosi kimi taninir vo eyni solayyihotlors malikdir)
meyarlarmi miioyyon edir. AlK-in Islam Maliyys Institutlar {iciin
vacibliyi, onun asagida qeyd olunan iki osas foaliyyotlorindon irali galir:
e Maliyyo hesabatlarmin soffafligt  vo ictimaiyyst igiin
agiglanmasma boyiik dostok vermoklo iMi-nin fundamental
magsadloring nail olmag;
e [Mi-nin foaliyyat vo xidmeotlorinin seriot ganunlarina uygun
olmasina dair ictimaiyyatds aminliyin artirilmast.
Audit va Idarasetms Komitosinin funksiyalar
AlIK-in tosis edilmosi, yiiksok korporativ idaroetmo standartlarina
sadiq olmaq istoyon togkilatlar {i¢iin vacib toloba g¢evrilmisdi. Komito
asagida gostorilon solayihotlor vasitosilo Miigahido Surasina - Direktorlar
Surasina, togkilatin foaliyyotino miistoqil vo obyektiv nozarsti hoyata
kegirir.
e Maliyya hesabatlilig1 prosesinin biitdvliyiiniin tomin olunmast;
e Sohmdarlarin, investorlarin vo digor korporativ maraqli
toraflorin maraqlarinin qorunmast;
e Miisahide Surasma teqdim olunan maliyys hesabatlarinin
etibarli olmasina slavo zomanatin verilmasi;
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e islam Maliyys Institutunun rohborliyi vo onun maraql toraflori
arasinda miistoqil alagolondirici kimi faaliyyat géstormak.

AIK o6hdoliklorino islam Maliyyos Institunun biitiin foaliyyat
istiqamotlorinin toftisi, hesabatlarin hazirlanmasi vo vaxtli-vaxtinda IMi-
nin Miigahido Surasina toqdim olunmasi aid edilir. Homin 6hdosliklorin
yering yetirilmosi iigiin AIK-o miistosna salayyihatlor verilir.

3.3. islam maliyya sisteminda ucot va
korporativ idarsetma standartlar

3.3.1. islam maliyys hesabathhginin tarixi

Islam dininin osas toloblorindon biri miisolmanlarin 6z dhdaliklorini
vaxtli-vaxtinda vo qaydasinda icra etmosidir. Bununla yanasi,
hesabatlarin tortib edilmosi, kreditor vo debitor borclarinin ugotunun
aparilmasi hom sado ev tosorriifatt idaro edon miisolmanin, hom do
bizneslo mosgul olan sahibkarin iizorinds olan goriat tolobidir. Malumdur
ki, sahibkarliq faaliyystinda borclarin, alacaqlarin, amlakin vo mallarin
doqiq ugotu izafi xarclorin, itkilorin vo doloduzlugun qarsisini alir, biznes
idarsetmasinin samaraliliyini artirir.

Tarixi aragdirdiqgca molum olur ki, eramizin 624 ilindon baslayaraq
miisolmanlar miihasibatliq geydlorini genis totbiq etmoyo baslamis vo
ucotun ikili geydiyyat asasinda aparilmasini totbiq etmisdir. Bu tarixi fakt
iki miisalman alimi ©l-Xavarizmi vo ©1l-Mazondarinin eramizin 976—c1
ilindo tortib etdiklori sonadlordon agkar olunmusdur. Bundan olava,
miihasibat ugotunun miisalman diinyasinda dorin inkigaf etmosi islam
xilafatinin méhkomlondirilmasi ilo baglidir. Bels ki, Qurani-Karim nazil
oldugdan sonra miisolmanlar iigiin zokat (emlak artiminin) va xiims (aktiv
arttmin) illik vergilorinin 6donilmasi vacib oldu. Bunlarin asasinda
formalagmaga bagslayan islam dovlstinin xozinadarligr beytiil-mal —
ictimai maliyyo (public finance) vasitosilo dovlot xorclori vo golirin
yoxsullar ii¢iin bolgiisii (sosial 6donislor) aparildi.

XV osrdon baglayaraq ikili qeydiyyatin aparilmasi Qarbdo do dobo
mindi vo XVIII asrdon baglayan texnoloji inqlab bu prosesi daha da
giiclondirib korporativ soviyyoyo gotirdi. Lakin maliyys hesabatliginin
pesakar soviyyodo vo vahid standartlar osasinda inkisafi 1929-cu ildo
ABS-da bas vermis Boyiik Depressiya maliyyo bohranindan sonra
basladi. Ucotun vo maliyyo hesabtliginin vahid standartlar osasinda
aparilmasi ideyas bu sahado ixtisaslasan vo standartlar tortib eden IASB,
IFRS vo GAP kimi beynolxalq toskilatlarin meydana golmosino sobab
oldu.
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Miiasir zamanda Islam Maliyyo Institutlarinda totbiq olunan
miihasibat ugotu standartlar1 1980-ci ildon, yoni islam bankg¢iliginin
inkisaf etmoyo basladig1i dévrdon totbiq olundu vo 1990-c1 ildo Islam
Maliyyasi Xidmatlor Sahasi {igiin artiq yeni standartlarin totbiq olunmasi
vacib zoruroto gevrildi.

3.3.2. IASB Beynolxalq Miihasibat Standartlar:
toskilatinin konseptual sistemi

Beynslxalq Miihasibat Standartlar1 Surasi (International Accounting
Standard Board - IASB) maliyys hesabatlariin hazirlanmasi va
togdimatina dair xiisusi konseptual sistem tortib etmisdir. Homin sistem
maliyys hesabatlarinin standartlarinin totbiqi vo izah1 mogsadini dastyir.
Eyni zamanda, IASB hesabatlarin konar istifadogilor {i¢iin toqdim
olunmaga dair vahid hesabat formasini totbiq etmisdir. IASB-mn
konseptual sistemi asagida geyd olunan moalumatlar1 6ziinds oks etdirir :

e maliyys hesabatinin mogsadi;

e maliyyo hesabatinda oks olunan molumatin faydaliliginin
keyfiyyot xarakteristikas;

e maliyys hesabati elementlorinin miisyyonlogdirilmasi, taninmasi
V3 ugotu;

o kapital vo kapitalin qorunmasi.

Eyni zamanda, IASB Beynolxalq Maliyyo Hesabatlar1 Standartlarini
(IFRS) isloyib hazirlayan vo tosdiq edon miistoqil, 6zol sektora aid
togkilatdir. IASB IFRS Fondunun nozarati altinda faaliyyot gosterir.

Istifadaci yoniimlii molumat

Maliyyos hesabatlarinin moaqsadi miisssisonin maliyys voziyyatini
tohlil etmok istoyon maraqli torofloro doqiq vo obyektiv iqtisadi
molumatlarin ¢atdirilmasidir. Maraqli toraflor, daha doqiq ifado etsok,
investorlar, 6z maliyys va ya investisiya qorarlarini homin hesabatlarda
oks olunan naticalor asasinda gobul edir.

Miiossiso iiclin maliyys hesabatlart onun movcud foaliyystinin
noticalori vo yaxin golocokdo fasilosiz foaliyyot gostormosi ehtimali
osasinda tortib olunur. Maliyyo hesabati maliyyo voziyyeti, maliyyo
naticalori vo maliyys vaziyyetindoki doyisiliklor hagqinda genis molumat
veron asas sonaddir.

Maliyya hesabatlarinin elementlori

Miisssisonin aktivlari, kapitali vo 6hdaliklori maliyys vaziyyatini oks
etdiron elementlors aiddir. Bu elementlor asagida gostorilon boraborlik
asasinda bir-biri ilo bagilidir:

Aktiv = Kapital + Ohdolik
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Maliyys hesabati elementlori IASB-1n standartlarina asason asagidaki
kimi torif olunur:

Aktivlar miiossisonin kegmis foaliyyati noticosindo oldo olunan va
golocokda do miiassisayo iqtisadi somoars gotira bilocok resurslardir.

Ohdolik miiossisonin kegmis foaliyyoti noticesindo yaranan vo
golocokdo onun goalirlorinin azaldilmasina sobab ola bilon miiossisonin
cari borcu hesab edilir.

Kapital miiossisonin aktivlorindon biitiin 6hdsliklori ¢ixdigdan sonra
saroncamda qalan osas vasaitlorin qaliq doyeridir.

TIASB standartlarina osason golirlor vo xorclor asagidaki kimi torif
olunur :

Galir mithasibat  dovri  orzindo  daxilolmalar, aktivlorin
mdohkomlonmasi vo ya 6hdaliklorin azalmasi soklindo miiassiso kapitalini
artiran iqtisadi somoradir. Konar soxslorin (investorlarin) miiossiso
kapitalina investisiya etmolori golir hesab edilmir.

Xarclar miihasibat dovrii arzindo moxariclar va aktivlorin aginmasi vo
ya Ohdoliklorin yaranmasi naticosindo miiossiso kapitalinin azalmasina
sabab olan iqtisadi somoarads azalmalardir. Dividend ve yaxud sehmdar,
kapitalin geriyo 6donilmasi xarclori hesab edilmir.

TASB standartlarina asason aktivin taninmasi bas verir:

e aktiv horokotdodir vo miiossisonin golir oldo etmo prosesindo
istrak edir, bu halda ona ammortizasiya da hesablanir
e aktivin doyori mévcuddur vo etibarli qaydada 6lgiils bilor.

Islam Maliyyo Institutlar1 6z maliyys hesabatlarinin tortibatinda IFRS
standartlarindan slavo sariat toloblorini do nozors almalidir. Galirlorin vo
xarclarin igtisadi mahiyyati soriat toloblorine cavab vermolidir. Masalan,
yalniz sariot icazali faaliyyst ndvlarindon slds olunan galirlor va xarclor
tanina vo hesabatda oks oluna bilor. Investisiya hesablari iizro monfaot
bolgiisiin do miivafiq soriot toloblori asasinda aparilmali vo monfoot-zorar
hesabatinda 6z oksini tapmalidir. Nozors alsaq ki, islam maliyyesindo
miixtalif formali, mozmunlu vo xiisusi sortlori olan miiqavilolor genis
istifado olunur, onun hor biri iizro O6donislorin aparilmasi, golir vo
xorclorin ugotu xiisusi yanasmalar tolob edir. Dediklorimizi konkret
faktlarla izah edok. Islam bank¢iliginda iki ndv xiisusi investisiya
hesablarindan istifads olunur:

1. Mohdudiyyatsiz investisiya hesablari

2. Mohdudiyyatli investisiya hesablari

Bu hesablarin farqi ondan ibarotdir ki, birinci halda islam Banki
investorun hesabinda moévcud olan pullart sorbast sokildo 6z pesakar
tacriibasine asasen hor hansi bir iqtisadi layihays investisiya eds bilar.
Ikinci halda iso investor 6z hesablarinda mévcud olan vasaitlorin
istifadosino dair banka miioyyon mohdudiyyatlor totbiq edir. Masolon,
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bank homin vasaitlori yalniz icars vo miirabaha omoliyyatlarinda istifado
edo bilar. Bundan slava, mohdudiyyatli investisiya hesablari iizro mévcud
olan vosaitlor Islam Maliyya Institutlarinin digor hesablarinda méveud
olan vosaitlorlo birgo comlonorok istifado edilo bilmoz. Beloliklo,
miihasibat standartlar1 baximindan investorlarin investisiya hesablarinda
moveud olan vosaitlor birbasa no kapitala, no do Shdoliklora aid edilo
bilmoaz. Bels ki, bank homin vosaitlori aktiv olaraq istifads edir, lakin bu
vosaitlor onun kapitalina aid deyil. Ikinci torafdon da homin kapitalda
investisiya zamani hor hansi bir zoror bas verdiyi halda, bank 6hdolik
dasimir vo risklor investora aiddir. Bu halda Islam Maliyyo Institutlari
ticlin aktivlorin diisturu agagidak: kimi olur:

Aktiv = Kapital + Investisiya hesablarinda mévcud olan vasaitlar
+ Ohdolik

3.3.3. AAOIFI maliyys hesabatlarinin saciyyavi xiisusiyyatlori

AAOIFI toskilatimin  ugot sistemi IMi-lori {i¢iin maliyya
milhasibatliginin vo hesabatlarin inkisaf etdirilmosindo eyni yolu
kecmisdir.  IMi-do  maliyys  hesabathginin  6ziino  moxsus
xiisusiyyatlorindon biri ugotda soriot prinsiplorinin nozors alinmasidir. Bu
da 6z ndvbasindo miiossisonin ugot siyasatinoe ohomiyyatli tasir gostorir
vo onu ononavi ugotdan bir qodor farglondirir. AAOIFI toskilatinin
maliyys hesabatlarina olan asas toloblori asagidaki kimidir :

e islam Maliyys Institutunun maliyys voziyyatini xarakterizo edon
molumat adekvat, etibarli vo uygun formada istifadocilors
togdim olunmalidir;

o Islam Maliyyo Institutlarina comiyyato vo fordlers fayda veren
omanat vo investisiya yatirimlarimin colb edilmosine icazo
verilmosi;

e Islam Bankinin investisiya vosaitlori yerlogdiron miistoriloro 6z
maqsadloring ¢atmasina zomanat vermasi;

e Aktiv, soriot tolablorine cavab vermoklo hesabat veran
miiossisonin saroncaminda olmalidir

Ononovi mithasibatliqda oldugu kimi, islam 6lkoalori miiassisolorinin
mihasibatli§i omoliyyatlarin taninmasi, Olcililmesi vo geydiyyatlarin
aparilmast ilo hoyata kecirilir. Bu da miiassisonin hiiquq vo 6hdoliklorinin
odalotli icrasindan iroli golir. Lakin burada soziigedon hiiquq vo
Ohdoliklor islam ticarot miiqavilolorindo 6z oksini tapan sariot
prinsiplarine asaslanir. Bu da galocokdo hesablamalarin vo malumatlarin
doqiq aciqlanmasina xidmot edir, miigavilonin soriot qanunlart asasinda
tortib olunmasi vo icrasim tomin edir. Mosolon, Islam Maliyyo
Institutunun maliyys voziyyatini oks etdiron hesabatlar bankin yalniz
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icazali (halal, sohih) maliyys xidmaotlori satisindan aldo etdiyi golirlori
investorlar torofindon izlonmosine vo gadagan olunmus (haram, batil)
maliyys xidmaotlorinin istifado edilmomosino nozarst etmoyo imkan
yaradir. Bu kriteriyalar vacib amil hesab edilir, ¢linki bankin maliyys
hesabati yalniz onun maliyys vaziyysti, somaralilik gostaricileri va cari
omoliyyatlar1 oks etdirmomolidir. Eloca da bu, faaliyystinin hiiquqi
osasini va istifads olunmug miiqavilslorin soriot toloblori osasinda tortib
olunmasini niimayis etdirmolidir.

Fordlorin vo comiyyatin maliyys institutlar1 vo banklar torafindon 6z
omoliyyatlarinda goriot qaydalarina riayot etmosi, maraqlarinin qorunmast
maliyyo hesablarinda molumatlarin miifossol aciqlanmasi ilo baglidir.
Bunun iiciin AAOIFI torofindon tortib olunmus SFA 1Ne-li standarti
fordlorin vo comiyyatin investisiya qararlarimin qobul edilmasi prosesini
asanlagdirir vo asagida gostorilon meyarlar {izro tominat verir:

e IMI investorlar vo omanotcilor garsisinda etibarliligi tomin
etmok ii¢lin miivafiq kapital adekvatligina malikdirlor;

e IMi-nin omanotlor vo investisiyalar iizro golir tomin etmok
qabiliyyetino malikdirlor;

e IMi-nin biitdv faaliyyatinin vo omoliyyatlarmin seriot qanunlar
osasinda aparilmasini tomin edir.

Maliyys standartlarina asason, maliyys vasitogiliyi iqtisadi resurslarin
zongin oldugu saholordon, homin resurslart c¢atigmayan saholoro
istigamotlondirmaklo maliyys kapitalinin somorsli vo rasional istifadosini
tomin edilmosidir. Bu proses ugotla bagli ¢oxlu sayda toloblorin icra
olunmasimi, maliyys intizammi, soffafligin, maliyyo hiiquq vo
6hdoliklorinin adalatli taninmasini talob edir.

Miihasibatliq samarali is hesab edilsa da, bu proses kegmis foaliyyats
aid olan maliyyo molumatlari ilo mohdudlasir. Lakin bu molumatlarin
tohlili golacok faaliyyatlo bagli bir goder miisyysn prognozlarin
verilmasing sorait yaradir. Homginin miihasibatliq pullu xidmet oldugu
iiclin  molumatlarin  hazirlanmas1  maliyys hesabatinin  molumat
sarhadlarini mohdudlasdirir.

Islam Maliyys Institutlarinin maliyys hesabath@min moqgsadlori
Istonilon iqgtisadi qurumlarin (maliyya, qeyri-maliyys), xiisuson do
[slam Maliyys Institutlarinin  faaliyyotindo miikommol maliyya
hesabatlig1 sisteminin totbigi asagida geyd olunan vacib amillordon irali
golir:
e miihasibatliq vo maliyys hesabatlig1 standartlarinin genis totbiqi
miiassisonin idaraetma va foaliyyat samaraliliyini artirir;
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e ononovi bankgiliqda totbiq olunan miihasibatliq standartlari ilo
yanasl, islam bankg¢iligina uygun alternativ standartlarin inkisaf
etmosina komoaklik gostarir ;

e milhasibat hesabatlarini oxuyan soxslordo hesabatlarda oks
olunan maliyys gostoricilorino vo sonradan aparilmig tohlillors
inami daha da artirir.

e monfootin hesablanmasinda kifayot qodor odalstli osaslarin
tomin edilmasing sorait yaradir.

e davamli miihasibat u¢otunun aparilmasi vo hesabatligin inkisaf
etdirilmasini tomin edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, ononovi bankgiligda istifado olunan
beynolxalq miihasibat standartlarinin soriot ganunlarma zidd toloblori
oziindo oks etdirmomosi sortilo IMI-do istifade edilmasi qadagan deyil.
Lakin bir sira standartlar mévcuddur ki, onlar he¢ bir halda islam
bankglig1 sisteminda totbiq oluna bilmaz. Misal {igiin ananavi bankgiliqda
kredit vo depozit mohsullar {izra golirlor hesablama metodu ilo hesablanir,
yoni golir giindolik faizlorin hesablanmasi osasinda miioyyon edilir vo 6z
mahiyyating gora ribadir. Islam bank¢iliginda bankla miistari arasindaki
miinasibatlor torofdag (investor), alici-satict vo icaragi-icaradar
platformasinda formalasdigina gora golirlorin taninmasi forqli yanagmalar
osasinda aparilir, bunu da AAOIFi-nin IMi-lor iigiin tortib etdiyi
standartlar tonzimloyir.

3.3.4. Islam maliyya sisteminda korporativ idaraetmo standartlari

Korporativ idaraetms tarixi

Korporativ idaroetmo bankin strateji baxigi osasinda onun strateji
vazifa va hadaflarinin miioyyan edilmasinin, onlara nail olmasi iigiin alat
va proseslorin mdvcudlugunun, biitiin idaresetms saviyyslerinde daqiq
solahiyyst bolgiistiniin, habels risklorin somarsli idarsedilmasine vo
foaliyyotin soffafligina nail olmasi mogsadilo somorsli daxili nozarot
sisteminin tomin edilmasidir.

Korporativ idaroetmonin osas elementlorino etibarliliq, diiriistliik,
somimilik, somaraliliys hadoflonmok, mosuliyyatli hesabatliliq, qarsiliqh
hérmoat vo toskilata sadiqlik daxildir. Korporativ idarsetmonin timumi
prinsiplori asagidakilardir:

e Sohmdarlarin hiiquglarinin qorunmast vo onlara barabarhiiquqlu
miinasibatin gdstorilmasi;
Digor maraqli toraflorin maraqglarinin qorunmast;
Idaro heyatinin dhdoliklori vo mosuliyyati;
Etik davranis vo samimiyyat;
Molumatlarin agiqlanmasi vo goffafliq.
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I1k dofa korporativ idareetmo haqqinda telimat iqtisadi ®mokdaslhq vo
Inkisaf Toskilatinin illik hesabatinda 1999-cu ilde nasr edilmisdir. Homin
tolimatda korporativ idarsetmonin prinsiplorinin formalasdirilmasinda
Diinya Banki da istrak etmisdir vo 1999-cu ildon homin prinsiplor diinya
iizro qobul olunmus osas idaroetmo standartlarma ¢evrilmisdir. Iqtisadi
Omokdasliq vo Inkisaf Toskilatinin gobul etdiyi korporativ idarsetmo
prinisilori agagidakilardir:

e Somorali korporativ idarsetma sisteminin yaradilmasi igiin
osaslarin tomin edilmasi;
Sohmdarlarin hiiquqlar1 vo miilkiyyatin osas funksiyalari;
Sohmdarlara odalstli yanasma;
Korporativ idaraetmods maraqli toraflorin rolu;
Hesabatlarin agiqlanmasi vo soffafliq;
Idaro heyotinin mosuliyyati.

Digor iqtisadi subyektlor kimi Islam Maliyyo Institutlar1 da hiiqugi
miiossise statusundadir vo 6z maraqlar1 qarsisinda mosuliyyat dasiyir.
IMi-nin maraglarina asagidakilar aiddir:
sohmdarlar
investorlar
amanatgilor
kreditorlar
rohbarlik
isci heyati
miistorilor
tonzimloyici vo nazaratgi orqanlar

Islam Maliyys Institutlar1 maliyys xidmatlorini miisolman va geyri-
miisolman miistorilore gostorir. Seriot qanunlarina osasen, qeyri-
miisolmanlar IMi-nin maliyys mohsullarindan sarbast sokildo istifado edo
bilorlor. Bundan olavo, bankla gqeyri-miisolman arasinda baglanan
miiqavilo miisolman miistori ilo baglanan miiqavilo ilo eyni hiiquqa
malikdir va geyri-miisslmanin iizorins alava 6hdaliklorin qoyulmasina yol
verilmir. Bundan olava, IMi-do miistori ilo bankin arasinda risklorin farqli
formada Dboliusdirilmosi, bir qodor forqli korporativ idaroetmo
prinsiplorinin totbiqini tolob edir.

Ononovi bankeiligin korporativ idarsetmosindo bir nego mogamlar
movcuddur vo bunlar maraglarin miinaqigasina gatirib ¢ixarir. Belo ki,
ononavi bankin maraqli toraflori, xiisuson do idaro heyasti, sohmdarlar,
omanatgilor vo tonzimloyici dovlot organlari arasinda movcud olan
miinasibatlor miinagisoyo sobob olar. Belo ki, idaro heyati sohmdarlarin
agenti hesab edilso do, onun qorarlart hor zaman sshmdarlarin
maraqlarina xidmot etmoyo bilor. Homginin sohmdarlara yiiksok
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dividendlorin 6donilmasi bankin borclanma soviyyasini yiiksaldir,
omanatgilorin risklorini artirir.

Islam Maliyya Institutlar iiciin korporativ idaraetmo standartlar

Islam Maliyyo Institutlar1 6z faaliyyatlorinde investisiya sahiblori ilo
bazar vo kredit risklorini boliisdiiriir. Bundan olava, vasaitlorin islam
banklar1 torafindon yerlosdirilmosi, olavo molumatlarin agiqlanmasi yeni
idaroetma prosedurlar1 vo qaydalari tolob edir. Islam Maliyys Xidmotlori
Komitasinin (IFSB) tartib etdiyi korporativ idareetma standartlari islam
maliyys xidmot vo mohsullarini toklif edon banklar {igiin totbiq edilir vo
Islam Sigorta Sirkatlori, Pay investisiya Fondlarima totbiq oluna bilmoaz.

Islam Maliyyo Xidmati Komitosinin (IFSB) tortib etdiyi korporativ
idaroetmo standartlar1 dord hissoyo ayrilir:

Islam Maliyys Institutlarinin {imumi idaroetmo konsepsiyast;

Investisiya hesab sahiblorinin hiiquqlar;

Sariat qanunlari vo prinsiplarine uygunlug;

Maliyys foaliyyati vo investisiya hesablari iizro hesabatlarin soffafligi.

islam Maliyyo Xidmoti Institutlarmmn i{imumi idarsetmo
konsepsiyasi

Islam Maliyyo Xidmati Institutlarinin iimumi idarsetmos konsepsiyasi
bankin idareetmo orqanlarinin  vo strukturlarinin  funksiyalarini
tonzimloyon idaroetmo siyasotini nozordo tutur. Bununla maliyyo
institutunun monafe vo maraqlar1 qorunur.Bu, asagida qeyd olunan
prinsiplora sdykanir:

Prinsip 1.1 - Islam Maliyyo Institutu (Islam Banki) somoroli
idaraetmo konsepsiyasi va sistemi yaratmalidir ki, bankin biitiin idarsetma
orqanlarmin vazifs vo funksiyalar1 miioyyen edilsin, o ciimlodon IMi-nin
maraqlarma aid olan maliyys foaliyyati doqiq ugota alinsin.

Prinsip 1.2 - Islam Maliyyo Institutu (Islam Banki1) maliyyo vo qeyri-
maliyys foaliyyotino aid hesabat molumatlarini soriot qanunlarina vo
olkodaxili IMi-lori iiciin gobul edilmis miihasibat qaydalar1 ilo vohdot
togkil edon beynolxalq miihasibat standartlarina asason tortib etmolidir.
Bu prinsiplorin icrasi iiciin Islam Maliyys Xidmoti Komitosi banklarimn
daxilindo miivafiq sura vo komitolorin yaradilmasini tovsiyo edir. Homin
sura vo komitoloro aiddir: Direktorlar Surasi (idaro Heyoti), audit
komitasi, nozarat komitosi vo hamin komitolorin foaliyysti ilo bagl
tolimat vo mexanizmlor. Bunlar IMi-yo aid maraql toraflorin bankin
foaliyyati ilo bagli toloblorini tomin edir. Foaliyyatla bagli dorc olunan
maliyyo hesabatlar1 soriot toloblorine cavab vermoli vo AAOIFI
standartlar1 osasinda tortib olunmalidir. Homin hesabat Beynolxalq
Miihasibat Standartlarmi  (IAS) vo Beynolxalg Maliyyo Hesabati
Standartlarinin (IFRS) hesabatlarinin alternativi hesab edilir.
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Investisiya hesab sahiblarinin hiiquqlar

Investisiya hesab sahiblorinin hiiquglar1 Islam Maliyys Xidmati
Institutlarinin toklif etdiyi investisiya yatirimlarmin xiisusiyyotlorindon
irali golir.

Prinsip 2.1. Islam Maliyyo Institutlar1 (Islam Banki) investisiya
sahiblorino moxsus vosaitlorin harokati vo bununla bagh miivafiq risklorin
toftis edilmasi hiiququnu tantyir, onu qoruyur va riayat olunmasini tomin
edir.

Prinsip 2.2. Islam Maliyys Institutlar1 elan etdiklori - mohdudiyyatli
vo mohdudiyyetsiz investisiya hesablarindan risk vo golir gézlontilorino
hadoflonon investisiya strategiyasina riayot etmolidir. Eyni zamanda, bu
prinsip homin hesablar iizro monfost bdlgiisiinds soffafligin  tomin
edilmosini do nozordos tutur.

Sariot qanun vo prinsiplarins uygunluq

Prinsip 3.1. islam Maliyyo Institutlar1 soriot alimlorinin verdiyi
fotvalarin icra mexanizmini tomin etmali, o climlodon faaliyyatin, biitiin
mohsul vo xidmotlorin soriot uygunluguna monitoringini hoyata
kecirmolidir.

Prinsip 3.2. Islam Maliyyo Institutlar1 6z soriot komitolorinin qabul
etdiyi qaydalara riayot etmoli vo homin qaydalar ictimaiyyast iiciin agiq
olmalidir.

investisiya hesablar1 iizro maliyys hesabatlarinda maliyya
soffafliginin tomin olunmasi

Prinsip 4. Islam Maliyyo Institutlar1 6z foaliyyatlori vo idars etdiklori
investisiya hesablar1 haqqinda molumat vo hesabatlar1 dovri olaraq
investisiya hesab sahibloring vo ictimaiyyoto agiglamalidir.

Bu prinsip Kollektiv Investisiya Sxemi (CIS) iigiin Beynolxalq
Qiymotli Kagizlar Komissiyasi Toskilati (I0SCO) torafindon tdvsiyo
olunmusdur. Bu baximdan Islam Maliyys Institutlarmin Direktorlar
Surasi (Idaro Heyoti) miivafiq Idaroetmo Komitosinin yaradilmasina dair
mosuliyyat dastyir. Homin komito on azi {i¢ izvdon ibarot olmalidir vo
komitonin baslica moagsadi bankin idarsetms konsepsiyasinin icrasini vo
koordinasiyasini tomin etmokdir. Asagidakilar idaroetmo Komitasina iizv
kimi daxil ola bilor:

Audit komitasinin tizvlori;

Seriot alimi (Maliyys Institutunun Soriot Nozarot Komitasinin iizvii do
daxil ola bilar).

Miivafiq idarsetms biliklorina, ixtisasina va qgabiliyystine malik olan,
lakin bankda icragi vazifosini dagimayan miistoqil direktor vo yaxud
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ekspert (miitoxasis). Icragi1 direktorlarm komitoya gobulu nadir hallarda
miimkiin olur.

Idaraetmo Komitosinin salahiyyatlorino daxildir:

Bankin menecmenti, Audit Komitosi vo Soriot Nozarot Komitosinin
birge foaliyyoti ilo bankda idarsetmo konsepsiyasimin totbigine dair
nozarotin vo toftisin hoyata kegirilmosi.

Oz solahiyyatlorinin icrasi noticosindo oldo olunmus naticolors dair
hesabat vo tokliflori Direktorlar Surasina (Idars Heyatino) toqdim etmok.

3.3.5. islam Maliyys institutlarinin idaraetmo vo audit komitalori

Idarsetmo Komitosinin asas funksiyasi Audit Komitasinin vozifa vo
6hdoliklorini tamamlamaqdir, ¢iinki audit komitesi tolob etmok
solahiyyotine malikdir. Bu komito mévcud olan 6hdsliklorin ¢oxlugunu
nazars alaraq onlarin hamisinin icrasini catdira bilmoz. Bundan slava
sohmdarlar vo investisiya hesab sahiblori arasinda movcud olan
miibahisalor, xiisuson do maliyys vasaitlorinin soforbor edilmosindo
maragqlarin toqqusmas1 Audit komitasi tigiin xiisusi ¢atinlik yaradir.

Ogor IMi-do Audit Komitosi sirf sohmdarlarin maraglarini, idaroetmo
Komitaesi isa investisiya hesab sahiblorinin maraqlarini tomin edib
toftiglor apararsa, bu zaman hor iki komitonin faaliyysti miistoqil
olmalidir. Bunun iistiin cohati ondan ibaratdir ki, har iki komitonin vazifa
vo Ohdoliklorini daha aydin miioyyon etmokls, onlarin icrasini doqiq
tomin etmok miimkiin olur.

Idaroetmo Komitonin sodri kimi miivafiq bilik vo tocriibaden slavo
idaroetmo komitasi ilo audit komitasinin isini slagalondirmoyi bacaran
miistaqil (geyri-icrag1) direktor toyin olunur.

Idareetmo Komitasinin ikinci iizvii bankin Seriot Nozarat Komitasinin
iizvii olan sarist alimi toyin olunur. Homin {izv komitoys idarsetms ila
bagli soriot uygunlugu royi vermoli, komitonin isinin Soriot Komitosinin
foaliyyoati ilo alagalondirilmoasini tomin etmolidir.

Komitonin ii¢iincii iizvii ixtisast vo bacariqlari ilo komitoni xiisusi
biliklorlo tomin edon (masalon, hiiquqi ekspertiza, biznes tocriibasi va s.)
mistoqil direktor olmalhidir. Ogor komitolor arasinda miioyyan
solahiyyatlorin icrasi zamani ziddiyyet yaranirsa, Direktorlar Surasi
homin solahiyyatlorin komitolor arasinda doqiq boliisdiiriilmesini tomin
etmolidir.

Audit vo Idaraetmo Komitalorinin spesifik vozifalori

Bir bank strukturunda iki komitonin eyni solayihotlorlo faaliyyot
gostormosi  ¢oxlu sayda problemlorlo miisahido olunur. Burada
idarsetmads paralellik, maraqglarin toqqusmasi vo menecmentds geyri-
miioyyonlik kimi ongollor yaramir. Audit vo Idaroetmo komitolorinin
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islorinin birlogdirilmosi vo vahid Audit vo Idaroetmo Komitesinin
yaradilmas1 IMI ii¢iin on samorali ¢ix1s yolu hesab edilir. AAOIFi-nin
Islam Maliyya Institutlari iigiin toyin etdiyi 4Ne-li standart Islam Maliyyo
Institutlarinda  Audit vo Idaroetmo Komitolorinin yaradilmasinin
magsadini, onlarin mosuliyyat vo salahiyyatlorini miisyyen edir.
Homginin bu standarta audit komitasi torofindon ugot siyasatinin tohlili,
audit planin tosdiqi, illik vo dovri hesabatlarin yoxlanilmasi, soriot
uygunluguna riayot olunmasi vo mohdudlasdirilmis investisiya
hesablarinda olan vasaitlorin istifadasinin toftisine solahiyyat verir.

Basqa sozlo, IMi-nin strateji mogsadlorine nail olunmasinda Audit vo
Idaroetmo Komitosi osas funksiyalar1 dasiyir, o ciimlodon investor vo
sohmdarlari lazimi molumatlarla tomin edir. Bu da 6z ndvbasindo islam
Maliyyo Institutunun faaliyyotinin hesabatliligmin maksimum soffaf
olmasi, vacib molumatlarin agiglanmasi vo ictimai etimadin daha da
artmasma sobab olacaq. Tolob olunan molumatlarin ictimaiyyato
aciglanmast IMi-nin hans1 nov riskloro moruz qalmasi vo faaliyyatin
sariot qanunlari asasinda aparilmasina dolalot kimi xidmot edir.

Audit vo Idaroemo Komitasine iizvler Direktorlar Surasinin toqdimati
osasinda IMi sohmdarlarm iimumi iclasi torafindon tosdiqlonir. Eynilo
onlarin {izvlikdon azad olmasi da miivafiq toqdimat osasinda
sohmdarlarin iimumi iclas1 torofindon tosdiglonir. Audit vo Idaroetmo
Komitosinin foaliyyoti Direktorlar Surasi torofindon tosdiglonmis
osasnamaya gora tonzimlonir va AIK hor riib Suraya hesabat toqdim edir.

AIK asagida qeyd olunan vozifolor vasitesilo IMi-do korporativ
idaroetmo standartlarinin yiiksok soviyyado totbiqini tomin etdirmalidir:
1. maliyya prosesinin adalatliliyinin qorunmas;

2. sohmdarlarin, investorlarin vo digar maraqli soxslorin menafeyinin
gorunmasini tomin etmok;

3. Direktorlar Surasina toqdim olunan maliyys mslumatlarinin diiriist
olmasinin tosdiglonmasi;

4. iMi-nin menecmenti vo maragl soxslor arasinda miistaqil
olagolondirici faaliyyetini hoyata kegirmok.

Audit vo Idaroetmo Komitoesinin mosuliyyotlori Islam Maliyyo
Institutlar1 iigiin 4Ne-li Idaroetmo Standartina osason, asagidaki kimi
miioyyon edilmisdir:

e menecmento, daxili vo xarici audito nozaratin hoyata kegirilmasi;

e ucot siyasati vo audit planinin yoxlanilmast;

e dovri va illik maliyys hesabatlarinin yoxlanilmasi (o ciimlodon
audit noticosindo agkarlanan ndgsanlarin aradan qaldirilmasi);

e AAOIFI torofinden IMi-nin miihasiblori vo auditorlar1 {igiin
gobul edilon korporativ etika qaydalarinin totbiqi;
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IMI-nin  foaliyyotinin ~ soriot prinsip vo ganunlarina
uygunlugunun yoxlanilmast;

mohdudlagdirilmis investisiya hesablarinda mévcud olan
vasaitlorin horokot va istifadosinin toftisi.
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IV FOSIL
QLOBAL MALIYYO SISTEMININ INKIiSAFINDA iSLAM
MALIYYOSININ ROLU
(Viisalo Coforova)

4.1. Islam maliyya xidmatlarinin cari voziyyati

2021-ci ilds islam banke¢iliginin illik artim1 6,5% olmagla 2,10 trilyon
ABS dollarma barabor olmus vo Islam maliyyo xidmatlorindos (IMX) pay1
68,7% toskil etmisdir. Qlobal islam maliyyo xidmotlorinin aktivlori do
2021-ci ilds 11,3% artmaqla iimumi doyeri 3,06 trilyon ABS dollar1
olmusdur. Islam kapital bazari iso sukuk vo islam fondlarinin
aktivlorindon ibarot olmagla illik 11,6% artib vo IMX-da pay1 30,5%
togkil edib. Tokafiiliin artimi iso 2020-ci ildo avvalki illo miiqayisado
5.2% olmagqla IMX-da pay1 0.8%3 barabor olub®.

Islam iqtisadiyyat1 pandemiyadan sonra todricon barpa morholosino
daxil oldu. Noticodo halal sonayeys investisiyalar 2020-2021-ci illordo
11,8% artaraq 2019-2020-ci illordoki 11,8 milyard dollardan

25,7 milyard dollara yiiksaldi. Bu dévrds islam maliyyasino qoyulan
investisiyalar 17 milyard dollar togkil etmis, halal qida sonayesino 3,9
milyard dollar vo halal oczagiliga iso 2 milyard dollar investisiya
goyulmusdur. Birlosmis Orob Omirliklori, Malayziya, Indoneziya, Misir
va Soudiyye Orabistani halal sonayeys yatirilan imumi doyars gors ilk 5
6lko sirasindadir.

2021-ci ildo regional miqyasda Korfoz ©mokdasliq Surasi islam
maliyye aktivlorinin diinya lizro géstaricisinin 52,4%-ni toskil etmoklo on
bdyiik paya malik olub. Conub-Sorqi Asiya 2020-ci ildo 23,5% olmaqla
ikinci vo Orta Sorq vo Conubi Asiya 17,4% olmagla tgiincli yerdo
qorarlasib. Afrika regionu 2,1%, digarlori iso (Tiirkiys, Boyiik Britaniya,
MDB olksleri) 4,5% paya malik olmusdur.

4.1.1. islam maliyyasi ils ananavi maliyyalosdirmonin miiqayisasi

Somarslilik vo manfaatlilik

Islam banklarinin somoraliliyi anonavi banklara nisbaton miigayisodo
daha iistiin hesab oluna bilor. Bir ¢oxlar1 iddia edirlor ki, ononavi
banklarin vo islam institutlarinin biznes modellori arasinda forglors
baxmayaraq, sonuncu qlobal bdhrandan avvolki dovrde hor iki bank
sisteminin somaraliliyi ohomiyyatli dorocodo forglonmoadi®. Ancaq
maliyys bohrant gostordi ki, islam banklarinin golirliliyi béhran zamani

2 https://www.ifsb.org/download.php?id=6571&lang=English&pg=/index.php
% di Mauro et al., 2013
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adi banklara nisbaton daha ¢ox azalma niimayis etdirdi ki, bunun da asas
sobobi risklorin idaro edilmosi praktikasinin zoiflomosi vo maliyya
bohraninin real igtisadiyyata sigramasi olub®*. Beynolxalq siibutlar islam
banklarmin hom masroflorinin, hom do manfoatinin artdigini gostorsa do,
gabaqcil 6lkolordoki islam banklart digor 6lkolorlo miigayisods bu dévrdo
daha somaroli foaliyyot niimayis etdirmisdir. Bu, qismon bu 6lkolordo
yaxs1 qurulmus tonzimlayici ¢arcivalor, daha tokmil insan kapitali vo daha
yaxs1 risklorin idars edilmosi tocriibalori il izah edilo bilor®.

Risklorin idaras edilmasi ¢

Islam banklar1 ononovi maliyys institutlarmin {izlosdiyi risklorlo
yanas1, 0ziinomoxsus risklorlo do iizlosir. Aktiv vo 6hdoliklorin sorioto
uygun olmasi onlart adi banklardan forqlondirir, eyni zamanda, onlar1
oxsar bazar, kredit, likvidlik, omaliyyat va hiiquqi riskloro moaruz qoyur.
Xiisusilo bazi maliyys razilagmalarinin sorists uygunlugu ilo bagh din
alimlori arasindaki fikir ayriliglar1 islam banklarini soriot prinsiplarine
uygun golmomak riskine moruz qoya bilor. Bundan alava, 6lkolor arasinda
amoliyyat forqlari icazs verilon maliyys mohsullar1 arasinda da forqlonma
ilo naticalenir va bu, hiiquqi baximdan transserhod islam maliyya
faaliyyotlori sahosindo geyri-miioyyonlik yaradir®”. Bu sobobdon islam
maliyyslogdirmosi do yiiksok mohkoma riskino moruz qalir, belo ki,
migtorilor ayri-ayriligda gorar ¢ixaran soriot mohkomolorino miiraciot
edo, habelo adi mohkomolara miiracioat edo bilarlor.

Bundan olavo, islam maliyyo institutlar1 faktiki maliyyolosdirilon
aktivlordon aldo edilon galirlardon artiqg mablagds galir daracalori §domok
kimi kommersiya tozyiqi ilo {izlogo bilorlor. Bunun naticesinds
sohmdarlar vosaitlorin ¢ixarilmasi riskini minimuma endirmok ii¢iin
monfastdoki paylarinin bir hissosindon vo ya hamisindan imtina etmoli
olarlar. Galirlilik deracalerinde gozlonilmaz doyisikliklar naticesinds bu
kimi galir doracasi riskine moruz qalma ayrica bir kommersiya riski kimi
taninir vo islam banklarina xas olan risk hesab olunur.

Islam bankc¢iliginda maliyys menecmentinin maqsadi  bankin
golirliliyi vo risk soviyyosi ilo miioyyon edilon doyori maksimuma
catdirmaqdir. Maliyyo menecmentino risklorin idaro  edilmosi,
xozinodarliq funksiyasi, maliyys planlamas1 vo biidco tortibati, miihasibat
ucotu vo informasiya sistemlori vo daxili nozarot daxildir. Praktiki
baximdan, maliyyo menecmentinin osas aspekti strateji vo kapital
planlamanin, aktiv-passivlorin va bankin biznes vo maliyys risklorinin

% Rashwan, 2012 vo Hasan and Dridi, 2011
% Tahir vo Haron, 2010
% Krasicka and Nowak (2012)
7 Jobst, 2007
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idars edilmasidir. Risklarin idars edilmasinin markazi komponentlori hom
bank, hom do maliyys risklori daxil olmaqla risk profilinin vo
komiyyotinin miioyyon edilmasi vo monitoringidir.

Islam banklar1 vosait tominatgisi kimi miisarako vo mudarabo
ortagliglarina daxil olduqda vo maliyyolosdirilon foaliyyatin biznes riskini
boliisdiikds kapital riski yaranir.

Qiymotlondirma (“mark-up) riski islam banklar1 ii¢lin yiiksok yer
tutur. islam banklar1 istisna vo murahaba kimi sabit golirli alotlordo daha
ciddi risklos (faiz daracesi riski) tizlasirlor. ©moliyyat riski, likvidlik riski,
kredit riski vo bazar riski do qiymet artimi riskinin tosirino moruz qalir.
Umumilikds isa monfaotin boliisdiiriilmasi investisiya hesablar1 (PSIA),
miisarako, miidaraba, salam vo istisna mohsullar1t murahaba vo icaratdon
daha riskli hesab olunur.

Risklori azaltmaq tiglin islam banklart miixtolif prudensial
ehtiyatlardan istifado edirlor. Moanfastin Boraborlosdirilmosi Ehtiyati
(MBE) investisiya hesabi sahiblari ii¢iin manfaati borabar boliisdiirmek
magsadilo nazords tutulub. Bu ehtiyatlar bankin monfast pay1
¢ixilmazdan ovvol {imumi golirin bir hissosini konara qoymagla
maliyyslogdirilir vo kapitalin bir hissasi hesab olunmur. Homginin islam
banki hesab sahiblorinin golocok investisiya itkilorini 6domok {igiin
Monfootin  Boraborlosdirilmoesi  Ehtiyati (MBE) ayirdiqdan sonra
investorlara 6donmoli golirin bir hissasi ilo maliyyalosdirilon Investisiya
Risk Ehtiyat: (IRE) risk alotindon da istifado edo bilor. Bundan olava,
Investisiya Risk Ehtiyati (IRE) Monfaotin Borabarlosdirilmosi Ehtiyatinin
(MBE) kapitalina aid oldugundan Fidusiar Risk Ehtiyatlar1 (FRE) va risk
idarsetmo instrumenti do sohmdarlara dividendlor 6donilmozdon avval
banka golon golirin bir hissosi hesabina maliyyolosdirilmoklo totbiq
olunur.

Islam banklar1 onenovi risk idaroetmo tadbirlorindon istifads edir,
lakin islam bankg¢iliginda spesifik risklori idare etmok tigiin olava risklorin
azaldilmasi alotlorino ehtiyac vardir. islam banklarmnin istifado etdiyi
sorioto zidd olmayan ononovi risk idarsgiliyi alstlorine daxili reyting
sistemlori, risk hesabatlari, daxili nozarot sistemlori, xarici auditlor,
6domo miiddotinin uygunlagdirilmast vo GAP tohlili daxildir. Bununla
belo, islam maliyyslosdirmosine moxsus risklorin idaro edilmosi
tocriibolorini daha da tokmillogdirmok vo islam maliyyasine aid olan
spesifik risklori idars etmok {iclin yeni texnikalarin, proseslorin,
institusional qurulusun vo prosedurlarin islonib hazirlanmasi tolob olunur.

Korporativ idarsetms ilo bagl narahatliglar bu prudensial ehtiyatlarla
olagodardir. Islam Maliyye Xidmotlori Surasmin (IFSB) standartlari
kommersiya risklori vo risk azaltma tocriibalori ilo bagli tolablorin
gaydalarint miioyyon etso do, imumiyyatlos, investisiya hesabi sahiblori
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Monfaotin Boraborlosdirilmosi Ehtiyati (MBE) vo Investisiya Risk
Ehtiyat1 (IRE) istifadesino nozarot etmir vo bozi hallarda islam bankimin
bu ehtiyatlarin saxlanmasi praktikasindan xobaorsizdir. Homginin
qisamiiddotli investisiya hesab1 sahibi golocokdo bagqasina fayda
gatiracok ehtiyatlarin totbiqi sababindom manfi tesire mearuz qala biler.
Bundan olavo, Investisiya Risk Ehtiyati (IRE) omanatlorin sigortalanmasi
doracasini artirmaqla bank rohbarliyini haddindon artiq risk gotiirmayo
hovoslondirs bilor.

Sorioto uygunluq sahesindo standartlagdirmanin tokmillogdirilmasi
islam maliyys institutlarina fayda verocokdir. Belo ki, ononovi
bankgiligda vahid beynolxalq standartlar bank sahosindoki istirak¢ilara
bankin foaliyyati ilo bagh risklori miioyyon etmoyos kdmok edir. Bundan
forqli olaraq islam maliyyo institutlari beynoalxalq soviyyads gobul
edilmis islam alatlorini miistarilorine toqdim etmokds tez-tez ¢atinliklorlo
iizlosir. Belo standartlarin qobul edilmasi yurisdiksiyalar va soriot alimlori
arasinda miloyyon dini masalalorin forqli sorhlorini aradan qaldirar,
miixtolif alotlorin sorioto uygunlugundaki geyri-miioyyonliyi azaldar vo
islam maliyyasi xidmatlorinin boylimasine komak eda bilar. Bu magsadla
Islam Maliyys Qurumlar iiciin Miihasibat vo Audit Toskilat1 (AAOIFI)
vo Islam Maliyya Xidmetlori Suras1 (IFSB) bazi sariot standartlar1 vo
idaroetmo qaydalarmi toqdim etdilor. Bohreyn, Qotor, Sudan vo
Suriyadaki tonzimloyicilor AAOIFI standartlarini  Islam Maliyyo
Institutlar1 iigiin mocburi totbiq etso do, oksor digor 6lkolor mosalon,
Malayziya vo Soudiyys Orabistani AAOIFI standartlarii tovsiyyo
xarakterli hesab edirdilor.

islam bank¢ihgmin dayamqhgmin giymatlondirilmasi iigiin asas
gostaricilor

Biitiin yurisdiksiyalar {izro islam banklarinin mocmu golirlilik
gostaricilorini qiymotlondirmak {igiin dord gostoricidon istifads edilir.
Bunlardan yalniz tam hiiquqlu islam banklar {iglin aktivlorin golirliliyi
(ROA), kapitalin galirliliyi (ROE) va aidiyyati 6lkalords biitiin islam
bank¢il181 sektoru ii¢lin xalis monfoot marjast (NPM) vo xarc-golir (CTI)
nisbotlori daxildir.
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Islam bank¢ih@imin dayamiqhiginin giymotlondirilmasi
iiciin asas gostaricilor
Cadval 4.1.1.

Moanfaatlilik *Aktivlorin galirliliyi

« Kapitahn golirliliyi
* Xalis manfaat marjasi

* Xarc-galir nisbati
Likvidlik * Maliyyalasdirmonin depozitlora nisbati
« Likvid aktivlorin qisamiiddatli 6hdaliklora nisbati
* Cari Likvidlik Omsal
* Xalis Stabil Maliyyalasdirma 9msaly
Maliyyalasdirma Strukturu « Umumi Maliyyslosdirmado Xarici Valyuta pay1
« Umumi Maliyyalosdirmays Xarici Valyuta ilo Maliyyalosdirmanin
pay1
Maliyyalasdirms risklari « iqtisadi Sektorun Maliyyalasdirma daracasi
Aktivin keyfiyyati « icra edilmayan Maliyyslosdirma

« icra edilmayan Maliyyalosdirmanin amsali
Kapital adekvathg « Kapitalin adekvathq omsal
* 1-ci daracali kapitalin riskls 6l¢iilmiis aktivlora nisbati
Borclanma saviyyasi * Borcl nisboti

4.1.2. Islam maliyyasinin iqtisadi artim drayverlori

Miisolmanlarin sorioto uygun maliyys sistemino artan ehtiyaci islam
maliyyasinin bdyiimosino tokan verir. Miisolmanlarin oksoriyyoti qeyri-
islam dlkalorindo yasasa belo, ononovi bankgiliqda faiz 6donislorinin halal
hesab edilmomaosi sobobindon alternativ maliyyslosdirmo {isullari
axtarirlar. 1960-c1 illordoki ilk togobbiislor Misir, Hindistan, Malayziya,
Pakistan, Soudiyyo Orobistani, daha sonra Iran vo Sudanda islam maliyyo
institutlarinin yaradilmasina gotirib ¢ixardi vo burada islam maliyyasi
6lko miqyasinda yegano maliyyo sistemi kimi qobul edildi.
Miisolmanlarin diinyanin miixtolif 6lkalorindo sorioto uygun maliyyo
qurumlart axtarmaga davam edocoklori toacciiblii deyil. Bu sobabdon
islam bankgilig1 ononovi maliyys sistemlorine inteqrasiya edir vo daha
genis xidmaotlor toklif edir.

Hazirda islam maliyyasinin bdyiimasinin islam bazarina asaslanan
dord asas drayverlori miioyyon edilib®®.

1. Demogqrafik faktorlar: boyiik va siiratlo boyliyon gonc ohali;
2. lqtisadi artim: bazi inkisaf etmokds olan v bdyiiyon bazar statusuna
catmasi;

Islam doyarlori: biznesi idara edon dayarlor;

Artmagqda olan ticarat: xiisusilo do Islam Olkolori Toskilat1 arasinda.
Bunlardan olave, otraf miihito osaslanan dord olave global artim
drayveri ds vardir ki, bu da islam maliyyas sistemini formalagdirir. Bunlara
coxmillatli sirkotlorin islam iqtisadiyyatinda istiraki, inkigaf etmis

bl

8 Thomson Reuters torofindon hazirlanan hesabat, 2013
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6lkoalorin boyiimokds olan bazarlari axtarmasi, biznes etikasina vo sosial
moasuliyyato Onomin artmasi vo kommunikasiya texnologiyalarinda
global inqilab proseslori daxildir.

Islam maliyyoesi artiminin bir hissosi Orta Sorq vo Simali Afrika
bdlgasindoki iqtisadi artimdan qaynaglanir. Son on ildo MENA
regionunda giiclii inkisaf yolu miisahids olunub va bu da 6z ndvbasinda
islam maliyyasina, xiisuson do bank aktivlorinin artmasina dostok verib.
Bu regionda real orta UDM artimi toxminon 4% olub, on yiiksok artim
Qotordo 11%, Soudiyys Orobistaninda iso 5,2% toskil edib. Oksor
miitoxassislor bozi Korfoz Omokdagliq Surast 6lkolorindo artan neft
golirlorinin vo daginmaz amlak bumunun rolunu iddia etss do, qeyd etmok
lazimdir ki, bu &lkalorin real geyri-neft UDM-si orta hesabla comi 3%,
islam maliyyasi iso son 10 ilds ikirogomli artim niimayis etdirib. Avropa,
Singapur vo ABS da daxil olmaqla bir ¢ox 6lkolor Yaxin Sorqdon kapital
axinini olo kegirmak iigiin can atirlar®.

Islam maliyyosi miixtolif &lkolordo farqli siirotlo inkisaf etmis,
xlisuson do Bohreyn, Kiiveyt vo Qotordo toxminon 30% olmagla
ohomiyyatli deracads genislonmisdir. Sabablarin biri Qatards son illards
miisahids olunan illik toxminon 12% UDM igtisadi artimdan qaynaglana
bilar. Bahreyn va Kiiveytds iss har il toxminan 1,3-1,7% artim miisahida
olunub. Siyasi irade, iglok tonzimloyici baza vo borabor soraitin
yaradilmasi, xiisusen do Indoneziya, Malayziya, Orta Sorq vo Simali
Afrika regionunda islam maliyyesinin bdylimesino tokan veron
faktorlardir. Homginin borabar rogabot miihitinin yaradilmasi islam
maliyyasinin davamli artimi i¢ilin ilkin sortdir. Avropada Birlosmis
Kralligdaki hakimiyyst orqanlarinin togobbiisii olaraq “maneasiz vo heg
bir xiisusi istiinliik olmadan” siyasatinin yeridilmasi islam maliyyasinin
bu cografiyada da artmasina sobab olmusdur.

4.1.3 islam maliyyasinin makroiqtisadi naticolori

Maliyys Sabitliyi

Islam maliyys institutlar1 global maliyys bohraninin birbasa tasirindon
gorunmagi bacardi, lakin boéhranin ikinci raund tesirlorindon immun gala
bilmadi. Bels ki, béhran global miqyas aldiqca timumi tonazziilo sabab
olmagqla vo real iqtisadiyyata zorbo vurmagqla aktivlorin doyari azaldi,
dasinmaz omlak vo omlak giymotlorindo bohran bas verdi vo naticado
islam maliyyslosdirmo kreditlori yiiksoldi vo bir sira islam banklarina
ciddi ziyan vurdu.

% Hesse, Jobst va Sole, 2008
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Nozori olaraq islam banklar1 ansnavi banklara nisbaton soka daha
davamlidir, ¢iinki “garar” instrumenti islam banklarina haddindon artiq
riskli aktivlora investisiya qoymagi vo toromo alotloro morc etmayi
gadagan edir. Risk transferindon foarqli olaraq riskin boliisdiiriilmosini
togviq etmoklo potensial golir yaradan faaliyyotlors sormays qoyulusunu
dostokloyir. Islam maliyyalosdirmasi aktivo osaslanan foaliyyat oldugu
iiclin haddindon artiq borclanmani cilovlayir. Bununla da banklarin
yiiksok borclara malik aktivlers investisiya qoyulmasini vo qisamiiddatli
satis1 mohdudlasdirir. Bu da maliyye sabitliyini giiclondirmak vo global
maliyys sistemini maliyys tonozziiliindon qorumaq moqsadi dastyir.

Maliyya, real vo ya ticarot sektorlar1 arasinda birbasa olaqo texniki
spekulyasiyalarin vo potensial “qabarciqlarin” qarsisini ala bilor. Bundan
olava, investisiya hesablarinin sahiblari torafinden edilon monitoring vo
nozarat banklara bazar intizaminin totbigine vo maliyys sabitliyinin
gorunmasina kémok edir. Eyni zamanda, islam banklari daha ehtiyatli
davranmaq mocburiyyotindadir, ¢iinki miistorilorin pul ¢ixarma riski
ononavi banklarla miiqayisado daha yiiksokdir. Homginin islam banklari
faizo  osaslanan omsoliyyatlarla mosgul olmadigindan onlarin
maliyyalogdirilmosi adi banklarla miiqayisodo faiz dorocalorinin
doyismosindon daha az tosirlonir, lakin onlar faiz doracosi riskindon
tamamilo tocrid olunmurlar. Real iqtisadiyyatdaki tonozziil islam
banklarinin golirliliyins tesir etso do, banklarin bu riski qismen do olsa,
omanatgilorlo boligmok imkani genis yayilmig bohrana qarst yastiq
(bufer) yaradir.

Bununla bels, islam banklariin dayaniqliligina dair empirik siibutlar
qarisiqdir. Soriotin toloblorine cavab veron son instansiya kreditoru
(SLOLR) instrumenti vo amanatlorin sigortasi islami va ya anenavi
banklar {iglin nazards tutulmasindan asili olmayaraq, maliyys sabitliyinin
makroprudensial moqsadine xidmot edir. Islam banklari ononovi
banklarla miigayisodo son maliyys bohranimna daha g¢ox dayanigliliq
niimayis etdirirdilor, ¢linki daha ¢ox kapital vo likvidlik buferlorine malik
idilor. Olkolorarasi aparilan todgiqatlar'® islami vo ononovi banklar
arasinda miiflislogsmo riskindo ohomiyyatli forqlorin olmadigint gostorir,
lakin kredit riski ilo bagli noticolor qarisiqdir vo miiqayiso edilon
parametrdon asili olaraq doyisir. Todqiqatda sabitlik baximindan
ohomiyyatli forqlor askar olunmasa da, hor iki maliyys institutunun eyni
makroprudensial ¢argivays tabe olmasi toklif edilir. Malayziyadaki islam
banklar1 anonavi banklardan daha ¢ox kapitala sahib olsalar vo daha ¢ox
golirli olsalar da, bohran zamani real sektora olan tesirlor sebabindon
islam banklar1 da dolay1 yolla itkiys maruz qalirlar.

100 Abedifar et al., (2013)
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Bunun oksinos olaraq, Baele, Farooq vo Ongena torafindon 2012-ci ildo
aparilan todqiqatlarda islam banklarindan alinan kreditlorin gecikmo vo
ya defolt olma ehtimalinin daha az oldugu askar edilib, kreditlorin
6donilmomasi ilo bagli fordi vo sistem riskinin islam bankg¢iliginda daha
az reallasa bilocayi iroli siiriiliib. Cihdk vo Hesse (2010) miioyyen edir ki,
islam vo ononovi banklarin nisbi sabitliyi hor bir qurumun 6l¢iisiino gora
doyisir: kigik islam banklari eyni miqyasda anonavi banklardan daha sabit
goriiniir.  1995-2007-ci illor tg¢lin 100-don ¢ox Olkodon alinan
molumatlardan istifado edorok Beck vo bagqalart (2013) islam
banklarinda nisboton yiiksok vasitocilik omsalinin vo aktivlerin daha
yiiksok keyfiyyatli olmasi, homginin maliyyo gorginliyi dovriindo daha
yaxs1 kapitallagdirildigi gonaoting goliblor. Farooq vo Zaheer (2015)
Pakistandaki islam vo ononovi banklarin davraniglarini miiqayise edorok
qeyd edirlar ki, empirik olaraq islam banklar1 maliyys bohran1 zamani pul
¢ixarmaga daha az meyillidir, hatta depozit artimlar1 niimayis etdirir. Bu
siibut gostorir ki, islam banklari likvidlik stresi dovriinds sistemo daha ¢ox
maliyya sabitliyi gatirs bilar.

Hibrid bankgiliq rejiminde maliyys sabitliyi magsadilo solahiyyst
orqanlar1 islam banklarinin maliyys sisteminin qalan hissasi ilo tam
inteqrasiya olunmasini hadafloys bilar. Sole (2007) iddia edir ki, maliyys
sabitliyini tomin etmok ii¢iin islam banklarina ononovi banklarla eyni
soviyyado nozarat edilmolidir.

Islam bankciligmin hiiqugi vo prudensial bazasinda ohomiyyatli
iraliloyiglora baxmayaraq,'®! 2014-cii il Malayziya Maliyys Sektorunun
Qiymotlondirilmasi Proqraminin (FSAP) stress testlori miistoqil islam
banklarinin anonavi banklardan daha gox kapitala sahib oldugunu, lakin
6domo qabiliyyatinin ugursuzluguna daha ¢ox hassas oldugunu irsli
siirdii. Olkolor arasinda bu sahodo farqlor aciq sokilde &ziinii gostarir.
Tonzimlayici va nazarat orqanlar1 yaranan risklori miisyyan etmok {igiin
giiclondirilmis nozarst, inteqrasiya olunmusg sokildo risklorin idars
edilmosi ¢orgivalori vo tokmillogdirilmis soffafliq totbiq etmoklo
problemlori aradan qaldirmaga calisirlar. Bu moagsadls bir sira 6lkslords
islam banklarina nozaroti giliclondirmok {i¢lin siyasot tdvsiyolori
hazirlanib totbiq edilir. Nozarst orqanimnin omoliyyat miistoqilliyinin,
saglam hiiquqi bazanin, idarsetms strukturunun vo méhkom hesabatliliq
praktikasinin tomin edilmosi tovsiyo edilir. Idaroetmoni giiclondirmok
ticiin milli yurisdiksiyalar daxilinds soriat hkmlorini uygunlasdirmaga va
uygunluq xorclorini azaltmaga komok edo bilocok morkozlosdirilmis
“Soriot Surasinin” yaradilmasi kimi todbirlor totbiq olunur.

1% Song vo Oosthuizen (2014)
161



Islam maliyys sonayesi maliyys sabitliyini tomin etmok iigiin
standartlagdirilmis vo beynoalxalq soviyyado taninmis qaydalar toplusunu
global miqyasda gobul edilmasini tolob edir. Daha yiiksok soviyyali
tonzimlayici qaydalarin uygunlasdirilmasina nail olmaq vs bununla da
islam maliyys amaliyyatlarinin gqlobal maliyys sabitliyini togviq etmok
iiciin beynolxalq tonzimloyici g¢or¢ivo yaranmugdir. Islam Maliyyo
Xidmotlori Suras1 (IFSB) bank isi, kapital bazarlari vo sigorta iiciin
sektorlararasi prudensial standartlarin kompleks dastini hazirlayib togdim
edir. IFSB bu magsadlo 2010-cu ilds islam Maliyyasi vo Qlobal Maliyya
Sabitliyi Hesabatin1 hazirlamaq iigiin islam Inkisaf Banki ilo soylori
birlosdirdi.

Hesabatda sonayenin sabitliyini vo dayamiqligimi artirmaq iciin g
istigamaotli strategiya tosviq edilirdi:

1. islam maliyys infrastrukturunun giiclondirilmasi;
il. sariot vo prudensial standartlarin vo qaydalarin effektiv
tatbiginin siiratlondirilmasi;
ii. tonzimloyicilor arasinda konstruktiv dialoq tiglin platformanin
yaradilmast.

IFSB sabitlik hesabatlarinda islam maliyye xidmatlari sonayesi {igiin
maliyys tohliikosizlik sobokolorinin giiclondirilmosi zorurstine, o
climlodon gorioto uygun kreditorun (SLOLR) yaradilmasi vo omanatlorin
sigortalanmasi, habelo effektiv bohran idarsetmo vo halli gorgivosi kimi
saholoro osas yer ayirir.

Tonzimlayicilor vo maraqli toraflor arasinda islam maliyys sisteminin
dayanigligini vo sabitliyini daha da tosviq etmok {iglin makroprudensial
corcivonin yaradilmasmin zoruriliyi ilo bagli miizakirslor aparilir.
Tonzimloyicilorin yurisdiksiyalar iizro osas mosalolor {izro soriotin
toloblorinin qarsiliqlt anlagsmasi istigamotindo konstruktiv dialoq apara
bilocoklori iimumi platforma yaratmaq togobbiislori davam edir. Homginin
“Bazel-III” qaydalarin islam maliyys institutlarinin xiisusiyystlorina,
xiisusan do sukuka likvidlik amsalina (LCR) daxil olan yiiksok keyfiyyatli
likvid aktivlorin  xiisusiyyotlorini, eloco do zorori qarsilama
xiisusiyyotlorini tomin etmok {i¢iin uygunlasdirmagq todbirlori icra edilir.

Likvidlik riskinin idaro edilmesi vo maliyyo tohliikesizliyi islam
maliyys institutlarinin maliyys sabitliyinin tomin edilmosindo iizlosdiyi
iki osas problemdir. Likvidlik infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi,
Soriota uygun olan son instansiya kreditoru (SLOLR) vo omanatlorin
sigortasinin istor islam, istorso do ononovi banklar iglin nozordo
tutulmasindan asili olmayaraq, maliyys sabitliyinin makroprudensial
magsadine xidmat edir. 2005-ci ilde IFSB dastok mexanizmi olaraq islam
banklarinda investisiya hesablarimin  meonfastin  boliisdiiriilmasi
xiisusiyyotini nozoro alan kapital adekvatligi omsalini hesablama {izro
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tolimat hazirladi vo 2014-cii ilds kapitalin adekvatlig1 standartina yenidon
baxildi. 24 elementdon ibarst olan tolimatda sorioto uygun qiymotli
kagizlarin ticaroti {iglin tokrar bazar, yaxsi isloyon pul bazar1 vo
qisamiiddotli alotlor islam banklari iiglin vasitogilik xorclorini azaltmaq
moqsadils taqdim olundu. Bu alatlor banklara likvidlik riskini idars etmok
vo aktivlor iiglin “Bazel-III"-in toloblorini yerino yetirmoyos imkan
veracok, habelo bazarlar arasinda likvidlik catismazligi vo “sistemli
yoluxma” ehtimalini azaltmaq mogsadini dagtyirdi.

Likvidliyin idars olunmasi kontekstindo Likvidliyin idaro Edilmasi
iizro Beynolxalq Islam Korporasiyasinin (IILM) saylari digqotolayiqdir.
2010-cu ildo Malayziyada morkozi banklar, monetar orqanlar vo
coxtorofli togkilatlar torofindon yaradilmis IILM islam banklarinin
qisamiiddatli maliyyalosdirma ehtiyaclarmi idars etmok {igiin istifads edo
bilocoklori yiiksok likvidli, investisiya soviyyali, qisamiiddotli, sorioto
uygun maliyya alatlori hazirlayir vo buraxir. [ILM islam banklari tiglin
effektiv transsorhod likvidliyin idare edilmosini asanlasdira vo likvidlik
riskinin dayaniqli idare edilmasi ¢argivasini inkisaf etdirs bilse do, dovlat
orqanlar bels ¢orgivolorin yaradilmasinda daha ¢ox mosuliyyat dagimali
olacaqglar. IILM torafindon buraxilan yiiksok keyfiyyatli, satila bilon,
likvid vo asagi riskli sukuk likvidliyin tomin edilmosi miigabilindo
morkozi banklar ticlin mogbul olan girov ¢esidini genislondirmays vo
maliyys sisteminin bu yeni yaranan seqmentino bazar inamini daha da
giiclondirmoyo dostok mexanizmidir.

Bohran gostordi ki, kreditorun son ¢ara (lender-of-last-resort LOLR)
tosisati bohranin qarsisinin alimmasi g¢argivesinin mithiim elementidir.
Islam banklar1 global maliyys sistemino daha ¢ox inteqrasiya etdikco
bohranin “yayilma” tosirlorini mohdudlagdirmaq mogsadilo “soriotin
uygun hesab etdiyi kreditorun son ¢ars tosisati (SLOLR) pul bazarinda
“likvidliyin qurumasi1” sababinden yaranan likvidlik problemlsrine qarsi
dayanigligmi giiclondirocokdir. Bohran halinda bazara “likvidlik
yeritmok” vo islam maliyyo sistemindo  yoluxucu tosirlori
mohdudlagdirmaq iiciin miixtolif mexanizmlordon istifado olunsa da,
SLOLR instrumenti yalniz az sayda yurisdiksiyalarda totbiq edilir. islam
maliyyas institutlarinin méhkomliyini va sabitliyini tomin etmok vo onlar1
gorgin bazar soraitinds likvidlik problemlorine daha az hossas etmok iiciin
SLOLR strukturlari vo mexanizmlari, habelo girov qoyula bilon girov
ndvlari va onlarin totbiq oluna bilon limitlori miisyyasn edilmalidir.

Maliyyo Sabitliyi

Islam maliyys sisteminin sabitliyini artirmaq ii¢iin tomal bloklarma
asagidakilar daxildir:
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+ Islam banklarinda hom likvidlik riskinin idaro edilmosini
asanlagdirmaq, hom do morkozi banklar torofindon monetar
omoliyyatlarin aparilmasina vo likvidliyin idars edilmasine kdmok etmak
ii¢lin dayaniqli likvidlik infrastrukturunun inkisaf etdirilmosi.

* Bank nozarati vo tonzimlomo ¢argivasinin kapitalin adekvatligi,
geyri-mohdud monfaat payina malik investisiya hesabi sahiblorinin zorori
garsilama xiisusiyyati, korporativ idaroetmo kimi soristo uygun qurumlar
va bazarlar ii¢iin hortorofli, sektorlararasi prudensial standartlar toplusu,
o ciimladon sariot idaragiliyi masolalori nozore alinmagqla giiclondirilmasi.

* Bohran dovriinds islam maliyys institutlarinin vo anonovi maliyyo
xidmeotlori sektorunun méhkomliyini vo dayaniqligini dastoklomok iiciin
SLOLR mexanizmi, févgslads hallarin maliyyolosdirilmasi mexanizmlori
vo omanatlorin sigortasi daxil olmaqgla sorioto uygun maliyyo
tohliikesizliyi sobokasi infrastrukturunun inkisaf etdirilmosi

Monetar Siyasat

Faizsiz maliyyo sistemi doyisdirilmis pul siyasoti ¢or¢ivosinin
yaradilmasini tolob edir. Iqtisadiyyatda faizin qadagan edilmosi ilo sorioto
uygun pul siyasatinin tortib edilmosi islam bankirlori vo iqtisad¢ilarmnin
digget morkozindadir. Islam prinsiplori bazar istirakcilar1 arasinda
borabor roqabot miihitinin tomin edilmosini tolob edir, bununla da
iqtisadiyyatin geniglonmosine imkan verir vo yoxsullugun aradan
qaldirilmasia kdmok edir. ©noenovi iqtisadiyyatda pul siyasoti snonovi
olaraq inflyasiyan1 cilovlamaga vo UDM-nin artim tempindoki
“doyiskenliyi” yumsaltmaga xidmot edir. Islam sistemindo iso monetar
siyasat sistemin iqtisadi inkisaf moagsadlorine uygun olaraq genastlorin
soforbor edilmosi vo resurslarin boliigdiiriilmosinin asanlagdirilmasina
xidmot edir. Islam iqtisadiyyatmin pul siyasotinin moqsodlori adi
iqtisadiyyatin mogsadlori ilo uzlasdigi halda, sorioto uygun sistemdos pul-
kredit orqanlarinin ugot daracasi vo ya digor faiz doracolarini shato edon
har hanst alotdon istifado etmosi qadagandir. Buna baxmayaraq, sorioto
uygun pul siyasati alotlorinin dizayni {i¢iin agiq bazar amosliyyatlar, kredit
siyasoti, ehtiyat toloblori, qanunla miioyyon edilmis ehtiyatlar, kapitala
osaslanan alotlor, yenidon maliyyolosdirmo omsallar1 vo monfootin
boliisdiiriilmasi amsallar toklif edilir.

Seriato uygun pul siyasati aletlorinin dizaym getdikco cotinlosir. iran
vo Sudanda maliyys sistemi tamamils soriato uygundur. Bu dlkalorin pul-
kredit orqanlarinin qarsisinda duran vazifo onlara somorali pul siyasati
aparmaga imkan veran praktiki alstlor hazirlamaqdir. ©nanavi pul siyasati
ilo miiqayise edilo bilon alatlor iiglin bazi yenilik¢i tokliflor olsa da,
praktikada totbiq olunan alstlors (i) morkezi bankin tenzimloma
solahiyyotlorindon istifado etmoklo bank foaliyyatino birbasa nozarat; (ii)
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kredit vo depozit faizlori lizro mohdudiyyatlor; (iii) mocburi ehtiyat
daracalorinin miioyyan edilmosi; (iv) morkezi bank sertifikatlarinin vo
sukukun emissiyasi; (v) morkozi bankda xiisusi depozitlor va (vi) kredit
tavanlar1 daxildir. ©sas masalo bazarda artiq likvidliyi menimsamak iigiin
maliyya alotlorinin iglonib hazirlanmasidir. Osas ¢otinlik iso hokumatin
vo morkazi bankin qiymetli kagizlarmin golirliliyini tomin eds bilacok
uygun golir doracasini miioyyon etmokdir.

Oksar islam Slkalorinda sarists uygun yeni alatlor hazirlanir. ©Onanavi
pul siyasoti alotlorindon istifado etmoklo borabor, son illords soriot
prinsiplorine uygun yeni alostlor yaratmaq todbirlori icra olunur. Bununla
belo, islam maliyyasi iizro pul siyasstinin aparilmasi diinyovi problem
olaraq qalir vo morkozi banklar ononovi pul siyasoti alstlorinin
oksoriyyatini totbiq etmoli olurlar. Islam banklarmnin agiq bazar
omoliyyatlarinda istiraki problem olaraq qalir. Bozi 6lkolordo bu kimi
omoliyyatlar iiclin agiq ¢or¢ivonin olmamasi, likvidlik vo pul siyasoti
omoliyyatlarint idaro etmok {iglin alotlorin moévcud olmamasi islam
banklarmin boyiik izafi likvidlik saxlamasina sobob olmus, likvidliyin
somorali idars edilmasine imkan yaratmamisdir. Monetar siyasats masul
orqanlar banklardan morkozi bankda sorioto uygun ehtiyat hesablarinin
olmasmi tolob etsolor do, ehtiyatlarin soviyyesi qeyri-kafi olmasi
sababindon totbiq edilon corimolor onenovi vo islam banklari tigiin ¢cox
vaxt forqli olur. Morkozi banklar pul siyasoti alotlori kimi dovlot
torofinden buraxilan miixtolif ndv sukuklardan ve morkezi bankin
qiymotli kagizlarinin bozi formalarindan istifado edirlor, lakin bu
tadbirlarin effektivliyi halo qiymatlondirilmayib.

Miixtalif 6lkalar pul siyasstinin aparilmasi ii¢lin miixtolif yanagsma vo
alotlordon istifado edirlor. Masolon, Kiiveyt vo Bohreyn sukuk, baha vo
oks miirabahanin miixtolif formalarindan foal gokildo istifado edir,
Birlogsmis Orob Omirliklori iso likvidlik vo pul siyasotinin hoyata
kecirilmasi iiclin omtoos miirabahast miigavilolorino osaslanan xarici
valyuta svoplarina vo Islam Depozit Sertifikatlarina gox etibar edir.
Malayziyada morkozi bank hokumatin amoliyyatlarint maliyyslosdirmok
iiclin gorioto uygun dovlst qiymaotli kagizlarindan istifade etmoklo yanasi,
islam banklarmin aciq bazar omoliyyatlarinda istirakin1 asanlasdirmaq
moqsadils bir sira alotlor — icara, miidarobs, miirabaha vo “bay’ bithaman
ajil” miigavilolori togdim edir. Paralel bank sistemlori mévcud olan bir
¢ox Olkolords asas {izlosilon ¢otinlik qisamiiddotli likvidliyin somorali
idaro olunmasima imkan veron SLOLR (Sorioto uygun “Lender of last
resort” instrumenti) vasitolarini diizgiin qura bilmak vo yeni sistemds
likvidliyin artiglig1 va ya ¢atismazligindan qaginmagi tomin etmakdir.

Maliyys sisteminds yalniz islam bank¢iliginin faaliyyst gdstordiyi
fran vo Sudan pul siyasoatlori iigiin miisarako tipli miigavilolor isloyib

165



hazirlanmigdir. Sudanda morkozi bankin 6zol banklarin kapitalinda
istiraki mogqsadilo “Sudanin Morkozi Banki Miisarako Sertifikatlar”
buraxilib. Eloco do “bahali instrument” hesab olunmasina baxmayarag,
praktikada yerli bank sektorunun likvidliyini agiq bazar omoliyyatlart
vasitosilo idaro etmok iiglin “icarah sertifikatlar” istifado olunur.
Sudandaki sslahiyyat organlari, pul siyasotinin aparilmasina kdmek
etmok iiciin “hokumaotin miisarako sertifikatlar1 (Sahama)” vo “Investisiya
sertifikatlar1 (Sarah)” toqdim ediblor.

Sudanda banklar 6denilmomis maliyys portfelinin 25 faizinden artiq
olmamaqla Morkozi Bankin Icaro Sertifikati (Sihab), Hokumatin Miisorak
Sertifikat: (Sahama), investisiya Sertifikat1 (Sarah) vo Xartum Neft Emali
Zavodunun Icaro Sertifikat1 (Sama) soklindo likvid aktivlero sahib ola
bilarlar.

Iranda morkozi bank torofinden buraxilan “Milli Istirak Senodi”
(National Participation Paper) dovlst omaliyyatlarini maliyyalogdirmok
ticiin nazords tutulurdu, lakin sonradan agiq bazar amaliyyatlarinda da
totbiq edilmoyo baslandi. Morkozi Bankin Istirak Sonadi do pul
siyasatinin hayata kegirilmasinds likvidliyi idars etmok iigiin solahiyyat
orqanlar1 torofindon istifade olunur. Bu ¢evik instrument olmasa da,
likvidliyin aradan qaldirtlmasi {iglin miinasib alotdir. Bundan olavs,
Sudanda oldugu kimi iranda da banklara icaza verilir ki, artiq likvidliyi
onlara birbaga kredit xatti tomin edon morkazi banka yatirsinlar. Sudanda
kredit xotti bitdikdon sonra bu instrument, avtomatik olaraq miidarobo
tipli miiqaviloyo cevrilir, lakin Iran Morkazi Bankimnin 6domo miiddatino
dair rosmi mohdudiyyat totbiq edilmir. Iran Morkozi Banki da yaxin
golacokda pul siyasoti magsadlari {iglin borc alqi-satqis1 miigavilolorindon
istifado edocoayini agiglayib.

Islam banklar inkisaf etmis dlkolordo movcud olsa da, pul siyasoti vo
likvidliyin idars edilmasi ansnavi alstlorls idars olunur. Faizs asaslanan
maliyys sisteminds soriato uygun alatlorin totbiqinds bir sira tonzimlayici
va hiiquqi masalalor nazors alinib. Masalon, miidarabs kimi genis istifado
olunan alatlorin totbiqi tonzimloyici qaydalarin diizolis edilmasini tolob
edir. Misal olaraq gostoarmak olar ki, Boyiik Britaniyada gorioto uygun alt1
bank foaliyyot gostorir: “Gatehouse Bank”, “London vo Yaxin Sorq
Banki1”, “Avropa Islam Investisiya Banki”, “Qatar Islam Bank1 (Bdyiik
Britaniya)”, “Britaniya Islam Banki” vo “Abu Dabi Islam Banki”.
Porakondo bankgiliq xidmoti gdstoron Boyiik Britaniya Islam Banki
istisna olmaqla, islam maliyys bazarmnin siiratlo boylidiiyli Birlosmis
Kralligdaki Islam banklar1 ticarotin maliyyolosdirilmosi, dasinmaz amlak,
kapital bazarlar1 vo fondlarin idars edilmasi ilo maggul olan topdansatis
foaliyyoti gostoron banklardir.
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Pul siyasotino golinco bu banklarin heg biri “Nagd pul nisbati
depoziti”!'%? rejimi iigiin tolob olunan minimum haddi gismon do olsa,
yerind yetirmir vo soriot ilo “Ingiltoro Bankmin” (Bank of England)
ganunlart arasinda ziddiyyot sobobindon “chtiyat tolobi” sxemino
gosulmayib. Bunlar islam banklarmin Boyiik Britaniyada agiq bazar
omoliyyatlarinda istirakina mane olaraq onlar1 ansnavi bank sisteminden
konarlagdirmigdir. Bu sabobdon islam banklar1 markazi bankin islam
maliyyasi imkanlarindan istifado edo bilmoyib. Likvidliyi idars etmok
ficiin islam banklar1 Ingiltoro Bankinda artiq likvidlik saxlamaga vo
miirabaha oamtos kimi sorioto uygun alotlordon istifado etmoys macbur
olmusdur. Adi banklarin torkibinde yaradilmis islam banklar1 da var: belo
banklar daha az mohdudiyyetlorlo {izlosirlor vo onlara daxil olduglari
vahid qurum vasitosilo ehtiyat sxemina qosulmaga vo pul siyasoti
omoliyyatlarinda istirak etmoyo icazo verilir. Digar qabaqcil vo geyri-
miisalman 6lkalorinda do voziyyat osason oxsardir.

Bu yaxilarda Britaniya hokumsati Britaniyadaki islam banklarina 6z
likvidlik ehtiyaclarini daha yaxs1 idare etmokds qismen do olsa, komok
etmok moqsadils icarah kimi strukturizasiya edilmis 5 illik 200 milyon
funt sterlinq doyarindo sukuk mohsulunu bazara toqdim etdi. Homg¢inin
Ingiltoro Banki sorioto uygun likvidlik instrumentlorinin inkisafi {izra
iglori davam etdirir.

Fiskal siyasot

Ononovi fiskal siyasoti alstlori soriat prinsiplori vo islam comiyyatinin
inkisaf mogsadlorina uygundur. Biitiin 6lkslor islamda totbiq olunan
zokat1 rosmi golir sistemi vasitosilo ilo yigmasa da, zokat instrumenti
dovlat liglin unikal galir alati ola bilar. Sarist heg bir vergitutmani qadagan
etmadiyi li¢iin dovlat miixtalif vergi formalarini soristlo razilagdirmaqda
tatbiqi raziliq var.

Islamm osas siitunu zokatdir vo bu instrument yoxsullugun
azaldilmasi, golirlorin yenidon boliisdiiriilmosi vo sabitlogdirme sxemi
kimi nozards tutulur. Zokat yoxsullugun aradan qaldirilmasi ii¢iin tosirli
bir vasito olsa da, islamin biitiin moagsadlorine ¢atmaq iiciin yegano vasito
deyil, ¢linki biidco kosirini maliyyolosdirmak ii¢iin yetorli olmaya bilor.
Oslindoa, soriot hokumato biidco kosiri yaratmagi qadagan etmir. Buna
baxmayaraq, dovlot kapital vo ya cari xorclori maliyyslosdirmok iigiin
sukuk kimi soriato uygun alotlordon istifads eds bilor. Digar torafdon vergi
siyasatino goldikds, ribanin (faizin) qadagasi, golir vergisinin totbiq

192 py] Nisboti Depozitlori (CRDs) alt1 ayliq hesablama arzinds orta hesabla 600 milyon funt
sterlinqdon ¢ox ohdoliklori (EL) oldugunu bildirmis miivafiq qurumlarin (yeni banklar vo
tikinti sirkotlori) ingiltors Bankina toqdim etdiyi faizsiz omanatlordir.
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edilmosi iizro soriot toloblorinin forqli olmasi vergi doracalori vo
timumilikds vergi sisteminas tosiri gdzlonilondir. Bazi islam mohsullarinin
omoliyyat xarakteri vo miirokkabliyi omoliyyat vergilorinin va xarclorinin
artmasina sabab ola bilar.

Sorioto uygun dovlet maliyyolosdirmo alotlorinin  somaraliliyinin
artirtlmasi {iglin ononavi dovlot borcu idaragiliyi ¢orgivasi tolimat sonadi
kimi istifado oluna bilor. Sudanda Hokumsot Miisarako Sertifikatlar1 vo
Hokumot Investisiya Sertifikatlart kimi instrumentlor ilkin olaraq bank
likvidliyinin idars edilmasi moagsadlari {igiin hazirlansa da, bu kimi sukuk
mohsullar1 dovlat kosirinin maliyyslosdirilmasi {igiin do istifado olunur.

Ononovi iqtisadiyyatlarda oldugu kimi, pul siyasoti amoliyyatlar1 ilo
dovlot borcunun idaro edilmesi arasinda sinxronizasiya makroiqtisadi
sabitliyi yaxsilagdirmaqla yanasi, ilkin vo tokrar borc bazarlarini inkisaf
etdirmok, depozitar imkanlar1 tokmillosdirmok, repo mexanizmlori iizro
sarioto uygun alternativlori inkisaf etdirmok, kliring vo hesablagsmalari
asanlagdirmaqla maliyysalogdirmonin inkisafina dostok vers bilor. Dévlot
qiymatli kagizlarinin miintazom emissiyasi, ham ds soriote uygun pul
bazarmin inkisafi {igiin “etalon” (benchmark) golir doracolorinin miioyyon
edilmasinds vacibdir.

Makroiqtisadi idarsetma

Islam maliyyasi {i¢ asas prinsiplo idare olunur: borabarlik, istirak vo
miilkiyyat. Bu prinsiplor islam maliyyo sistemindo maliyyslosdirmonin
yalniz mohsuldar foaliyyatloro, ticarato vo real aktivlers samil oluna
bilacoyini nozerds tutur vo buna goro do c¢ox vaxt aktivo osaslanan
maliyya sistemi hesab olunur. ©gor bu prinsiplora tam amal olunarsa,
inkisaf iiclin miivafiq rigcaglar tomin edilir, spekulyasiya vo “menavi
tohliikolor” mohdudlagdirilir.

Bu osas prinsiploro uygun olaraq 6doniso osaslanan xidmaotlor istisna
olmagqla, islam maliyyolosdirmasinin iki toplusu mévcuddur: (a) monfoot
va zararin boliisdiiriilmoasi (PLS) maliyyologdirms iisullar1 va (b) qeyri-
PLS miiqavilalari. Maliyyslesdirmoenin bu kateqoriyalar: arasinda daha
cox islam maliyyoesinin folsofosine on yaxin “riskin boliisdiiriilmosi”
tusullarina  Ustiinlik  verilir.  Bundan olavo, hotta borclanma
mexanizmlorindo do maliyyslosdirmo real aktivlorlo olagoslondirilir vo
bununla da maliyyslosdirmo ilo bagli borclanma (leverage) soviyyasi
mohdudlagdirilir.

Islam maliyyosi hazirda siiratlo genislenir vo bir ¢ox regionlara yayilr.
Islam maliyys aktivlori son on ilds orta hesabla hor il toxminon 20% artib.
Bu artima baxmayaraq, islam maliyyaesi holo do qlobal maliyys
aktivlorinin ¢ox kigik bir hissasini togkil edir vo bu maliyyo mexanizminin
inkisafint bir ne¢co amil mohdudlasdirir. Buna misal olaraq likvidliyin
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idaro edilmosi alotlorinin  olmamasmi, xiisusilo do omanatlorin
sigortalanmasinin gorioto uygun sxeminin vo “lender of last resort”
instrumentinin inkisaf etmomasi kimi bir ne¢o faktoru géstormok olar.

Onanavi bankeiliq sistemlarinds faaliyyst gdstoran islam banklarinin
0z izafi vesaitlori, diger islam maliyys institutlarina yonaltmok tgiin
sariato uygun “ticari” vo qisamiiddstli xozina alatlorine ¢ixis1 yoxdur.
Belo alotlorin  olmamasi bu maliyyo instrumentinin inkisafini
mohdudlagdirir, banklar1 haddindon artiq ehtiyat saxlamaga mocbur edir,
homginin morkozi bankin pul siyasoti omoliyyatlart aparmaq imkanlarini
mohdudlagdirir. Sorioto uygun “lender of last resort” vo omanotlorin
sigortalanmas1 sxemlorinin inkisaf etdirilmosi prosesindo c¢otinliklor
galmaqda davam edir. Islam banklarinda hom likvidlik riskinin idara
edilmoasini asanlagdirmaq, hom do morkazi banklar torafinden monetar
omoliyyatlarin aparilmasina komok etmok {igiin “dayaniqli likvidlik
infrastrukturunun” inkisaf etdirilmasi prioritet siyasot kimi qobul edimali
vo bu sahodo miivafiq todqigatlar aparilmahdir. islam bank¢iliginm
dayanighigmi tosviq etmok, xiisusilo do bohran dovriindo, soriotin
taloblarina cavab veran maliyya tohliikasizliyi sobakasi infrastrukturunun
yaradilmasina ehtiyac vardir.

Islam maliyys sistemlorinin maliyya sabitliyini daha da artirmagq iiciin
nozarot vo tonzimloyici corgivalorin, o climlodon hortorofli prudensial
standartlar toplusunun islonib hazirlanmasina  ehtiyac vardir. Bu
magsadlo islam standartlarini miioyyon edon iki organ (Islam Maliyyo
Qurumlan ii¢lin Miihasibat vo Audit Toskilati (AAOIFI) vo IFSB)
torafindon toklif olunan tonzimloyici vo nozarst standartlarina tam
uygunlugun tomin edilmasi prioritet todbir kimi icra edilmolidir. Hom
AAOIFI, hom do IFSB ¢oxsayli tolimatlar vo standartlar nosr ediblor,
lakin standartlara uygunlugu qiymotlondirmok ii¢lin soffaf vo etibarli
qiymatlondirms prosesi yaradilmalidir.

Sorioto uygun alotlorlo pul omoliyyatlarinin aparilmast hazirda
miirokkab prosesdir. Bu moagsadlo pul siyasati alotlorini uygunlasdirmaq
va islam banklararas1 bazarlarin inkisafina tokan vermok tolob olunur.
Dévlotlor torofindon buraxilan sukuk (hazirda Sudan vo Iranda totbiq
olunmagqla) islam banklar1 kontekstindo monetar omoliyyatlar iiciin
miinasib tominat instrumenti kimi goriinso do, pul siyasstinin otiirtilmasi
mexanizmlori halo do monetar siyasoto mosul qurumlar torofindon
miloyyon olunmayib. Bu sahodo hom mexanizmlorin hazirlanmasi,
onlarin basa diisiilmosi vo totbiqi lizro maariflondirms isinin aparilmasi,
eloca do islam maliyyasinin timumilikde maliyys sisteminin effektivliyi,
dayaniglig1 vo somoraliliyi totbiq edilmalidir.

Islam bankgil1g1 bir ¢ox problemlorls iizlosmoya davam etsa do, yaxst
vaziyyatdo qalmaqda davam edir. Golocok bu sektorun bdyiimesi va
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inkisafi asason bazarda toqdim olunan innovasiyalarin xarakterindon asili
olacag. ©n c¢ox duyulan ehtiyac likvidliyi artiran alstlorin islonib
hazirlanmasi, pul bazari vo banklararasi bazarlari inkisaf etdirmok vo
aktiv 6hdolik vo risklorin idars edilmosini hoyata kegirmokdir.

Islam banklarinin inkisafinin davam etdirilmasi istiqgamotindo bir sira
problemlorls iizlesilir. Yeni mohsullarin vo maliyys miihondisliyinin
totbiqi innovativ hall yollari, likvidliyi artiran maliyys alstlori vo kapital
bazarlarinin inkigafi golocok artim iiglin vacib amillordir. Diversifikasiya
vo boylimo riskin 6l¢iilmoasi vo idaro edilmasi {lizro analitik modellorin
totbiqini zoruri edir. Risklorin idars edilmasi ¢or¢ivasi maliyys hesabatligi
va soffafli§in artirilmast ilo giiclondirils bilor.

Likvidlik problemi

Islam banklar1 qisamiiddotli ononovi alotlor dosti ilo foaliyyat
gostorarok orta vo uzunmiiddatli 6domo miiddatlori {iglin mohsul toklif
etmokdo ¢otinlik ¢okir. Bu g¢atigsmazliglarin sobablorindon biri bankin
maliyys aktivlerini satmagq, ticarst etmok vo danisiqlar aparmaq tgiin
bazarlarin olmamasidir. Foaliyyatds olan aktivlarin sekuritlogdirilmasi va
balansdan ¢ixarilmasi ii¢lin heg bir bazar mexanizmi movcud deyil. Basqa
sozlo, tokrar bazarlarda “maliyys dorinliyi vo genisliyi” yoxdur.
Diversifikasiya imkanlart mohdud olduguna goro, likvid bazarlar
olmadiqda effektiv portfel idaroetmas strategiyasi hoyata kegirilo bilmoz.
Bazarin likvidlik, risk vo portfelin idaro edilmesi ilo bagli ehtiyaclari
odonilmadiyi {i¢iin sistem tam potensiali ilo islomir. Islam maliyys
bazarlarinin uzunmiiddatli, dayaniqli artiminin yaxst isloyon tokrar
bazarlarin inkisafindan vo likvidliyi artiran vo risklori boliisdiiron
moahsullarin tatbigindan asilidir.

Mbshdud shata dairasi

Borc bazarlarinin olmamasi, soshm bazarlarinin inkisaf etmoamasi vo
toroma alotlor bazarlarinin olmamasi soraitinds maliyys vasitogilori islam
maliyys xidmotlorinin gostorilmoesindo miihiim rol oynayir. Maliyya
vasitocilorinin tokco kapitalin vo risklorin azaldilmasinin osas meonbayi
olmaqla borabor, hom do golocokdo daha genis miqyasda foaliyyot
gostorocoklori  gdzlonilir. Doyison qlobal maliyye monzorssi islam
banklarindan ononovi rolundan konara ¢ixmagi vo qiymotli kagizlar,
risklorin idars edilmoasi vo sigorta kimi ehtiyac duyulan vo ya mohdud
miqyasda foaliyyat gostoron saholori inkisaf etdirmoyi tolob edocok.
Onanavi kommersiya bankgiligi ilo investisiya bank¢ilig1 arasindaki forq
getdikco azalir vo maliyyo xidmotlori ilo geyri-bank xidmatlorinin
birlosmasinds qlobal tendensiya miisahide olunur. Bu tendensiya asas
sonaye iqtisadiyyatlarinda stiinliik togkil etso do, islam maliyyasinin
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totbiq olundugu bir ¢ox inkisaf etmokds olan bazarlar torofindon qobul
edilmomisdir.

Konsentrasiya problemi

Islam banklar1 depozitlorin vo ya aktivlerin eyni sektora konsentrasiya
olunmus bazasima malik olurlar. Daha ¢ox secilmis eyni sektora diqqst
yetirir va birbasa raqabstden yaymirlar. Masalon, bir islam banki kond
tosarriifati sektorunun maliyyslosdirilmasinds ixtisaslasa bilor, digori iso
tikinti sektorunda eyni xidmoti edo bilor vo he¢ biri digor sektorlari
saxalondirmoys cohd gostormir. Bu tocriibs islam banklarini miisyyon
sektorda tsiklik soklara qars1 hossas edir. Az sayda sektorlardan asililiq -
saxolondirmonin olmamast onlarin yeni istirakcilara, xiisuson do bu
cagiriglara cavab vermok iiciin daha yaxsi tochiz edilmis xarici anonovi
banklara rogabatdo uduzmaga moruz qalmasini artirir. Depozitlor vo ya
aktivlor bazasindaki konsentrasiyanin yiiksok olmasi bu banklarin risko
moruz galmasini artirir vo diversifikasiyanin olmamasini oks etdirir. Islam
banklarmin aktivlori bir ne¢o mohsulda comlogib. Sektor bdolgiisii
baximindan islam banklarinin orta maliyyslosdirma faaliyyati ilk ndvbada
ticarat (32%), ikinci yerdo sonaye(17%), dasmmmaz omlak (16%),
xidmatlor (12%), kond tosorriifat1 (6%) vo basqalaridir (17%).'% islam
banklart hom cografi, hom do mohsulun diversifikasiyasindan slds edilon
faydalardan tam istifado etmir. Hazirda bu banklar omanatgilorlo yaxsi
miinasibatlorin saxlanmasina bdyiik etibar gostorirlor. Bununla bels, bu
slagolor amanoatcilorin loyalliglarini doyismoya vo daha tohliikasiz hesab
etdiklori iri maliyys institutlarina kegmoyo meylli olduglari ¢otin
dovrlordoa vo ya doyison bazar sortlorinds itirilo bilor. Bu amanatgilorin
itirilmasi riski “yer doyisdirmo riski” kimi taninan daha ciddi risko sabab
olur. K&¢iirma riski, raqabat qabiliyystini qorumagq iigiin islam bankinin
investisiya amanatgilorine investisiya miiqavilesinin “faktiki” sartlorino
uygun olaraq 6donmoli oldugundan daha yiiksok golir doracosi 6domok
voziyyatine macbur eds bilor; bunu etmok ii¢lin bank sohm sahiblorinin
monfastinin bir hissosini vo ya hamisint soforbor edir vo bu da 6z
kapitalina monfi tosir gostors bilor.

Islam banklar1 investisiya hesabi sahiblorino 6z vosaitlorini geri
cokmomok iiglin belo bir xidmot gostorir. Islam banklar1 6z
omanat¢ilorinin bazasini saxelondirmoklo onlarin yerdoyismo vo ya geri
cokilmo risklorino moruz qalmasmi azalda bilor. Internet osash
bank¢iligin totbiqi ilo 6hdoliklor sahosindo yiiksok dorocods cografi
miixtalifliys nail olmaq miimkiindiir vo bu togviq edilmalidir.
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Risklarin idarsetma ¢arcivasi

Bir sira tadqiqatlar islam banklar1 arasinda risklarin idars edilmasi vo
idarsetmo saholorinde mdvcud olan zoif toraflori miioyyon etmisdir.
Sistemlorin, proseslorin vo prosedurlarin ugursuzlugu noticosindo yaranan
omoliyyat riski do narahatliq doguran saholorden biridir. Zsif daxili
noazarot proseslori omoliyyat risklori togdim eds vo islam bankini potensial
itkilora maruz qoya bilar. Idaraetmo mosalolori islam banklari, investorlar,
tonzimloyicilor vo digor maraql toroflor iiglin eyni dorocods vacibdir.
Soriot suralarinin rolu islam maliyyo institutlarinin idars olunmasina da
olavo mohudiyyotlor gotirir. Eynilo idaroetmonin keyfiyyoti, texniki
tacriiba vo pesokarliq kimi insan resurslart masalalori do tokmillosdirmaya
ehtiyaci olan saholor hesab oluna bilor.

4.2. Islam maliyys sisteminin davamlihgimn
qgiymatlondirilmasi

Qlobal iqtisadi vo maliyyos ekosistemlorindo islam maliyyasi hom
struktur, hom do prudensial inkisafdan ortaya ¢ixan problemlorls {izlogir.
Islam banklarinin aktivlorinin artim tempi 2012-2014-cii illordo 15,9%
(vo ya orta hesabla ildo 7,9%) vo 2014-2021-ci illords 24,7% (vo ya orta
hesabla ildas 4,1%) miisahids olunub. 15 dlkenin yurisdiksiyasinda totbiq
olunan islam bank¢ilig1 seqmenti iimumi daxili bank aktivlsrinds 15%-
don ¢ox paya sahib olmagla sistem baximindan shomiyyatli oyungulardur.

Islam maliyyasindo bank olmayan Unikal islam maliyyo toskilatlari
(BOKT) da vardir ki, onlarin anonovi maliyys sektorunda analoglari
yoxdur. Unikal Islam BOKT-larma misal olaraq Tabung Haji
(Malayziya), miidaroba sirkatlori (Pakistan) vo “qard al-hassan” fondlari
(iran) daxildir. Islam Sosial Sektoruna zokat, voqf vo digor qeyri-
kommersiya togkilatlar1 daxildir.

Qlobal islam BOKT-larinin aktivlori 2014-cii ildoki 84 milyard ABS
dollarindan 2020-ci ildo 178 milyard ABS dollarma yiiksolmis, islam
BOKT aktivlorinin imumi islam aktivlorinde pay1 2014-cii ildoki 4,3%-
don 2020-ci ilds 5,3%-0 qalxmug, islam BOKT-larm artim tempi aktivler
iizra 2014-20-ci illor arzinds 112% (va ya orta hesabla ildo 18,6%)
olmusdur.

Takafiil

Qlobal tokafiil aktivleri 2012-ci ildo 17,2 milyard ABS dollarindan
2014-cii ildo 21,4 milyard ABS dollarina vo 2020-ci ildo 24,2 milyard
ABS dollarma yiiksolmisdir. Islam maliyys aktivlorinin tokafiiliin pay:
2012-ci ilds 1,1% soviyyssinda sabit qalmis, lakin 2014-cii ilds azalaraq
2020-ci ilds 0,9% olmusdur. Tokafiiliin artim tempi 2012-2014-cii illordo
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24,4% (va ya ilds orta hesabla 12,2%) va 2014-2020-ci illords 7,8% (vo
ya orta hesabla ilds 1,3%) olmusdur.

islam Kapital Bazar

Islam Kapital Bazari seqmentino islam investisiya banklari, islam
sohmlori (vo sohm indekslori), Islam Kollektiv Investisiya Sxemlori,
fondlarin idars edilmosi sirkotlori, investisiya provayderlori vo broker
evlori daxildir. Sukukun imumi dayari 2012-ci ilds 229,4 milyard ABS
dollarindan 2014-cii ilds 294,7 milyard ABS dollarina, 2021-ci ildos iso
775,7 milyard ABS dollarma yiiksolib, oksor yurisdiksiyalarda suveren
emissiyalar bazarda iistiinliik toskil edib. Sukukun doyarinin artim tempi
2012-2014-cii illords 28,4% olub (ilds 14,2% olmagla) va 2014-2021-ci
illor arzindos 133,9% (vo ya orta hesabla ildo 22,3%) toskil edib.

Islam Inkisaf Banki da daxil olmagla islam maliyyasi totbiq olunan
yurisdiksiyalar tizro miixtolif siikuk mohsullar: buraxilmigdir. Beynolxalq
Islam Likvidliyin Idaro Edilmesi Korporasiyas1 (IILM) torofindon
buraxilan qisamiiddstli sukuklara slave olaraq islam banklari torafinden
kapital tolabi ehtiyaclarini 6demok {iglin miixtolif sukuk mshsullar
dizayn edilmis vo toklif edilmisdir. Boazilori 1-ci doracoli kapital ii¢iin
muharaba miiqavilosinin bir formasina (kapitala) osaslanan sukukdur,
digorlori iso 2-ci dorocali kapital igiin ijara miiqavilosino osaslanan birja
osasli sukukdur.

Islam fondlarmin iimumi doyori 2012-ci ildoki 64,2 milyard ABS
dollarindan 2014-cii ildo 75,8 milyard ABS dollarma vo 2021-ci ildo
154,6 milyard ABS dollarina yiiksolmisdir. Islam fondlarmin islam
maliyys aktivlorinin cominde miivafiq payr 2012-2014-cii illordo sabit
olaraq 4,1% toskil etmisdir vo islam fondlarinin artim tempi 2012-2014-
cii illordo 18,1% (vo ya ildo orta hesabla 9%) vo 2014-2021-ci illordo
89,7% (vo ya orta hesabla ildo 14,9%) toskil edib.

Qlobal sohm bazarlarinda COVID-19 pandemiyasinin bas vermasi
sobabindon 2020-ci ilo qodor bozi gerilomolor olsa da, sabit artim
miigahido olundu. Bazardaki geyri-miioyyonlikloro vo davamli yiiksok
inflyasiyaya, geosiyasi riskloro va todariik zonciri béhranina baxmayarag,
islam kapital bazarlar1 2021-ci ildo yenidon canlandi vo investorlar
aktivlorin qiymotlorini artirdi. 2021-ci ildon bari schm bazarlarinda ssas
tendensiyalardan biri sektorlarin rotasiyasidir, bels ki, enerji vo maliyya
kimi tsiklik vo qorunan sektorlar 2022-ci ilin avvalinds rekord hadds paya
sahib olub.

Hazirda global miqyasda islam maliyyasi ds iqlim béhrani, texnoloji
inqilab, qlobal geyri-miioyyanliklar va risklarls bagl ¢atinliklorls iizlosir.
Eyni zamanda, makro va otraf miihit dayisikliklarins, eloca da iqtisadi,
sosial, ekoloji, texnoloji vo toskilati tosirloro moruz qalir.
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Qlobal maliyys bohranindan bori boyiik iqtisadiyyatlarda pul siyasoti
olduqgca asag1 faiz doracolori ilo aparilir. Bu tendensiya 2020-ci ilin
avvalinds pandemiyanin meydana ¢ixmasindan vo bununla bagli iqtisadi
foaliyyotin yavaglamasindan sonra daha da koskinlogib. Demok olar ki,
biitiin dovlatlor vo morkozi banklar golocok illor iiglin ¢ox asagi faiz
daracalari ilo uzunmiiddatli giizastli pul siyasatini yiiriidiirlar. Bu, snanavi
investorlarin sabit golirli bank mohsullarindan daha yiiksok golirlilik
axtarigina sabab oldu. Lakin bu yiiksok risk ds ehtiva edirdi. COVID-19
vo Ukrayna miiharibasi sababindon tadariik zencirlorinin qirilmasi son
dovrlorde anonavi iqtisadiyyatlarda inflyasiya tozyiqino vo naticods sort
pul siyasotina sobab olub.

Maliyya sektoru hom risklor, hom do imkanlar yaradan makroiqtisadi
geyri-miioyyonliklorlo iizlosdi. Islam bankciligr sektoru yeniliklor
yaratmali vo mistorilorina risklorin boliisdiiriilmasi  prinsiploring
osaslanan vo Odome miiddstindon sonraki  asagi  golirlorlo
mohdudlagmayan bir sira mohsullar toqdim etmalidir. Bu mohsullar goriot
prinsiplarins uygun olmagqla yanasi, bazar toloblorins do uygun olmalidir
vo bununla da islam bankg¢ilig1 biznesinin artim soviyyalorindo paradigma
doyisikliyi iiciin kritik hollor toklif etmolidir. inflyasiya sobobindon
yasayig xorclorinin artmasi tokafill vo investisiyalar kimi maliyyo
xidmaotlorina olan toloba tasir edacak, ¢iinki insanlar ¢otin anlarda osas
ehtiyaclarin1 6domays daha ¢ox digqot yetiracoklor.

Tokafiil vo mikro-tokafiil operatorlar1 istehlak¢ilarin ehtiyaclarini
6domok ti¢ilin onlarm qiymat strukturunu, eloca do iqtisadi ¢otinliys moruz
qalma soviyyasini qiymatlondirmali oldular. 2020-ci il arzinds diinyada
COVID-19 pandemiyasinin tasirlori, neft qiymotlorinin diismasi bozi
fondlarda boyiik portfel itkilorino sobab oldu. ©nonovi olaraq islam
banklar1 dasinmaz amlaka daha ¢ox investisiya qoyurlar vo onlarin aktiv
portfelinde dasmmaz omlaka osaslanan maliyyslosdirma vo lizing
maliyyslogdirmosi (icarah) genis istifado olunur. Daginmaz omlaka
tolobin vo icars haqqumin azalmasi, orta miiddotli dovrde islam
bankc¢iligmin golirliliyine xalal gatirs bilor.

[slam  bankgihigi  ribanin  qadagan  edilmosino,  risklorin
boliisdiiriilmosine osas diqgot yetirmosi vo miistorilora fidusiar qaygi
gostormoak kimi ononavi bankgiliqla miiqayisods maliyys inkliizivliyinin
magsadlorine nail olmagq {i¢iin daha miinasib instrument hesab oluna bilar.
Risklorin boliigdiiriilmosine osaslanan vo miiqavilo sortlori ilo fidusiar
qaygr vo soffafliq, soriot prinsiplorine osaslanan mohsullarin
maliyyslagdirilmasi KOS sektorunda iqgtisadi faaliyyati destoklomak iigiin
vacib olan mikromaliyyslasdirms mahsullarim toklif edir. Adi banklar bu
seqmentin chtiyaclarina xidmot etmokdo zoif maraq gostormiglor vo
onlarin omoliyyat tocriibolori miistorilora qarst he¢ bir qaygi ehtiva
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etmoyib. Bu da onlara qarsi miistorilor arasinda inamin azalmasi ilo
noticolonir. Tokafiil operatorlari iso sosial barabarsizliyi holl etmoyi asas
hadof kimi totbiq etmasalor do, falakat bag veron zaman insanlara vo ya
ev tosarriifatlarina maliyys yardimi toklif edirlar.

4.2.1. Dérdiincii Sanaye inqilabinin islam maliyyasina tosiri

Dérdiincii Sonaye Ingilabi rogemsal texnoloji ingilab olaraq misli
goriinmomig emal giicii, saxlama qabiliyyati olmaqla barabar, biliys ¢ix1s
yaratmagqla xidmotlorin siiratine, ohato dairssino vo sistemlora tosir
gostorir. Roqomsal artefaktlar vo miixtolif monbolordon alinan bdyiik
molumatlar, siini intellekt (molumat analitikas1i) vo masin dyronmasi,
blokceyn vo Osyalarin Interneti (IoT) kimi alatlor biznesds getdikca daha
miihiim rol oynayir. Rogomsal texnologiya yeni nasil biznes modellorini
istehsal edir. ©Onanavi miiassisalor sabit vo miioyyon edilmis fiziki, mokan
vo miivaqqati sarhadlori pozmaq potensialina malikdir. informasiyaya
osaslanan qurumlar daha yiiksok mobilliys, daha ¢evik vo daha az
struktura malikdir vo mohsullar asagi qiymotlorlo miixtalif cografi
yerlords yaradila va satila bilar.

Maliyys sektorunda FinTechs yoxsullara maliyys xidmatlorinin
gostorilmoasine mane olan anonovi maliyys miinasibatlorini vo “maliyya
igtisadiyyatin1” pozmaq potensialina malikdir. Roqomsal texnologiya
xidmeotlorin ¢atdirilmasi xorclorini ohomiyystli doracods azalda vo ucqar
orazilordoki miistoriloro cata bilor. Bundan olavo, maliyyo
miiqavilolorindo osas problem olan molumat asimmetriyasint azaltmaq
licin malumat toplamaq mogsadilo boyiik verilonlordon istifado etmoyi
ehtiva edir. Boyiik verilonlordon toplanan molumat daha genis miistorilora
¢ixig1 tomin etmak {i¢lin yeni kredit skorinq modellarinin hazirlanmasinda
istifado oluna bilar. Blokgeyn texnologiyasinin istifadesi goffafligin vo
etimadn artirilmasi potensialina malikdir.

Biitovliikde bank biznesinds bas veron osash doyisiklikler islam
bankeilig1 sektoru ii¢iin hom imkanlar, hom da problemlor yaradir. islam
bankgiliq senayesinin uzunmiiddotli perspektivde davamli inkisafa nail
olmaq potensiali yeniliklor etmok vo hodof miistori bazasmin bank
ehtiyaclarin1 somorali sokildo qarsilamaq qabiliyystindon asilidir. Osas
doyisikliklor bas verir vo biznes modellori stirotlo inkisaf edir, naticado
onlarla slaqoli risklor qiymotlondirilir. Bu doyisikliklora proqram tominati
vo bulud xidmoti tominatcilari, roqgomsal valyutalar vo aktivlor, mikro
kreditlor vo mobil 6donis infrastrukturu torafindon destoklonan rogomsal
banklarin meydana ¢ixmasi daxildir. Bunlarin hamisi maliyya inkliizivliyi
kimi kritik magsadlars nail olmaqda miihiim rol oynaya bilar.
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Tarixon tokafiil sigorta sektorunda istehlak¢r vo biznes ehtiyaclarini
anlamaq vo uygun mohsullar1 tovsiya etmok rolunu oynayan vasitogilor
tistiinliik toskil etmisdir. Internet, mobillik vo sosial sobakolor son on ilde
vaziyyati dayisdirdi va qarsiligh alagads sadalik, siirat vo rahatliq talob
edon yeni nosil miistorilor yaratdi. Bu tendensiyalar siiratlonarok elo bir
voziyyoto  gotirib ¢ixardi. Beloco, miistorilor 6z  segimlorini
istigamotlondirmok ii¢lin daha ¢ox onlayn vo oflayn “etibar”
sobakalorindon istifado edorok xidmot vo mohsullart “birbasa” almagi
tolob edirlor. Bu, somarsli bazar vo sonaye ilo naticalonacak vo noticoda
istehlake {igiin qiymoti ¢cox asag1 salacaq. Bu iso daha yaxsi qiymoto,
anderraytingo vo sonaye iiglin daha az nozaroto sobab olacaq. Program
tominat1 vo aparat tominati sahosindoki iraliloyislor “bdyiik molumatlarr”
hoarakato kegirmoyo baslayib.

Maliyys xidmatlari sahasinds texnoloji qiivvaler FinTech adlandirilan
maliyys xidmatlorinin ¢atdirilmasi ii¢iin texnologiyaya osaslanan biznes
modellorinin yaranmasina vo siirotli bdyiimosino tokan verdi. islam
bankgilig1 ortamiiddatli perspektivde mohsullar, amaliyyat tacriibslari va
biznes strategiyalarini tokmillogdirmoklo xidmotlorin gdstorilmosini
FinTech rejimino uygunlasdirir. Bu, tokco davamli inkisaf ii¢lin deyil,
iqtisadi borabarsizliklorin azaldilmasinda vo maliyys inkliizivliyi kimi
sosial-iqtisadi mogsadlordo islam bankeiliginin rol oynamasima tosir
etmoklo islam bank¢ilig1 iiclin artimin vacib elementidir.

4.2.2. Soffafliq iizra prudensial talimatlar

Islam bankgiliginda Riskin Béliisdiiriilmosi Miiqavilolorinin (RSA-
larmin) 50%-1 islam banklarina xas soffafliq vo agiglama ilo bagh
prudensial tolimatlart gobul etdiyi halda, tokafiil vo islam kapital
bazarlarinda tolimatlarin  goebulu miivafiq olaraq Umumi bank
miiqavilalarinin 66,7% vo 60,0%-indo mévcuddur. islam BOKT-lar1 ilo
bagl tolimatlarin gobulu nisboton asagi soviyyododir. islam Maliyya
Institutlarinin  oksoriyyoti soffafliq va aciglama iiciin tolimat vo
standartlar1 omoliyyat prosedurlarinda totbiq edirlor, bels ki, soffafliq vo
aciqlama ilo bagli qaydalarin totbiqinds an yiiksok gostoricilor tokafiil
sirkotlorine moxsusdur (92,9%). ikinci yerdo ICM (88%), islam banklar1
(85,5%) vo INBFI (75%) sirkotlori golir.

Islam maliyyesi toqdiralayiq somoralilik vo kapital adekvathig:
niimayis etdirmisdir. Bir ¢ox yurisdiksiyalarda islam bankgilig1 sonayesi
sabit “kapital adekvatligi omsali” (CAR) vo IFSB-nin vo miivafiq
yurisdiksiyalarin tonzimlomo hadlorindon xeyli yuxari olan 1-ci deracali
kapitalin risklo 6l¢iilmiis aktivloro (RWA) nisbotlori ilo COVID-19
pandemiyasinin yaratdig1 bohran dovriine daxil oldu. Umumiyyatlo, soriot
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prinsipco biitiin maliyyalogdirmonin real iqtisadiyyatdaki omaliyyatlarla
olagolondirilmosini tolob edir. Eynilo vesait toplamaq iigiin risklorin
boliigdiiriilmasi vasitalori tagviq etmoklo borc alqi-satqisina, yersiz va
haddinden artiq spekulyasiyaya (garar) aid mohsullarla masgul olmaga
mohdudiyysatler qoyur.

IFSB islam banklari ii¢iin prudensial standartlarmi miintozom olaraq
yeniloyorok tonzimlomoyo diqqotini davam etdirir. 2014-cii ildon bori
davamlilig artira bilon kapital adekvatligi ilo bagli alt1 yeni standart totbiq
edilmigdir. Kapital adekvatligi vo davamliliga IFSB standartlarina
daxildir:

* IFSB-1 (Dekabr 2005) Yalmz Islam Maliyyo Xidmatlorini Toklif
edon Toskilatlar (Sigorta Toskilatlarindan basqa) iigiin Risklorin Idara
Edilmasinin Rohbor Prinsiplari (IIFS);

* IFSB-2 (Dekabr 2005) Yalmz Islam Maliyyo Xidmatlorini Toklif
edon Toskilatlar (Sigorta Togkilatlarindan basqga) {iglin Kapital
Adekvatligi Standart: (IIFS);

« IFSB-7 (Yanvar 2009) Sukuk, Qiymatlondirmas ve Dagimmaz Omlak
Investisiyalari iigiin Kapital Adekvathgi Taloblori;

* [FSB-11 (Dekabr 2010) Tokafiil (islam sigortasi) Togkilatlar: iiglin
Odomo Qabiliyyati Taloblori iizro Standart;

* IFSB-15 (dekabr 2013) Islam Sigortas: (tokafiil) Toskilatlart vo
islami kollektiv investisiya sxemlori istisna olmagqla, islam maliyyo
xidmeotlori toklif edon togkilatlar {i¢iin yenidon islonmis kapital kafiliyi
standarti;

+ IFSB-17 (Aprel 2015) Islam Maliyys Tonzimlomosinin Osas
Prinsiplori (Bank seqmenti);

« IFSB-18 (Aprel 2016) Retokafiil {igiin Rohbor Prinsiplor (islami
Tokrar Sigorta);

+ IFSB-21 (Dekabr 2018) Islam Maliyys Tonzimlomosinin Osas
Prinsiplori [Islam Kapital Bazar1 Seqmenti];

+ IFSB-26 (Dekabr 2021) Islam Maliyys Tonzimlomosinin Osas
Prinsiplori (Maliyya Bazarinin Infrastrukturu);

* IFSB-23 (dekabr 2021) islam maliyyo xidmotlori toklif edon
togkilatlar iiciin yenidon islonmis kapital adekvatligi standarti (bank
seqmenti).

Islam banklarinin 68,7%-i IFSB standartlarina osaslanan tolimatlar vo
standart omoliyyat prosedurlart hazirlamigdir. Bu moqsadlo digor
seqmentlordo IFSB standartlarinin gabulu nisboton asagidir, qeyri-bank
maliyys institutlart (BOKT), tokafiil sirkotlori vo ICM firmalari iiglin
miivafiq olaraq 25%, 21.4% vo 16% toskil edir.

2018-ci ildo Beynolxalq Valyuta Fondunun (BVF) Direktorlar Surasi
maliyys sektorunun qiymotlondirilmasinin aparilmast vo hesabatlarin
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hazirlanmas1 mogsadilo bank sektoru vo onlarm qiymotlondirilmaesi
metodologiyas1 {iciin IFSB-17 “Islam Maliyye Tonzimlomosinin Ssas
Prinsiplarini” (CPIFR) tasdiqlodi. Bunun ardinca ham tam islam bankgiliq
sistemlari, hom ds ikili bankgiliq bazarlarinda sistem ohomiyyatli islam
bankgiliq sistemlori {iglin Standartlara vo Kodeksloro (ROSCs) riayot
edilmasi haqqinda IFSB-17 - IFSB-nin Saglam Maliyys Sistemlari {igiin
Osas Standartlar Kompendiumu qobul edildi.

Islam maliyyosi daha da global viisot alir vo G20 kimi miixtolif
beynolxalq toskilatlar va forumlar torofindon tanmir. Islam maliyyasi
inkisafda maliyyonin rolunu artirmagq iictin G20 iclaslarinda miizakirslors
daxil edilib. 2015-ci ildo G20 Maliyys Nazirlorinin vo Moarkozi Bank
Rohborlarinin Gériisiiniin Kommunikesi Diinya Bank1 Qrupunu vo islam
Inkisaf Banki Qrupunu KOB-larm maliyyslosdirilmoesine digget
yetirmoklo islam maliyyasindon istifado etmoya ¢agirdi. G20 hamginin
“Inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatlarda odalotli enerji kecidini
stiratlondirmok {igiin innovativ maliyyslosdirme sxemlorinin va islam
maliyyosinin agilmas1” adhi seminar toskil etdi. Islam maliyyo
praktikasinda soriotin etik vo sosial doyerlorini totbiq etmok iiciin
xidmatlor (ITFS) toplusu gobul edildi. Bels bir togobbiisiin yaxsi nlimunasi
Bank Negara Malaysia tarafinden taqdim edilon Doyor Osasli Vasitagilik
Corgivasidir.

4.3. Islam maliyys xidmatlori sahasinda qlobal imkanlar

Islam maliyyasinin instrumenti vasitosilo maliyya sektorunun inkisafi
vo miixtalif bazarlara xidmoat eds bilocok uygun mohsullar hazirlamaq
{icin  bdyilk imkanlar mdvcuddur. Islam maliyyosi maliyyo
inkliizivliyinin tomin edilmosi, infrastrukturun maliyyslosdirilmasi,
KOS-larin maliyyays ¢ixisinin tomin edilmasi, elacoe do bohran dovriinda
onanavi bankgiliga nisbaton daha dayaniqli maliyys sistemi potensialina
malikdir.

Islam maliyyasi maliyyaya cixist olmayan, homginin dini sobablorden
faizo osaslanan maliyyo sistemi ilo mosgul olmayan c¢oxlu sayda ev
tosarriifatlarina, mikro vo kigik miiassisoloro maliyyo xidmatlorinin
gdstorilmasindo miihiim rol oynaya bilor. Islam maliyyasi bir cox yeni
bazarlara, o ciimlodon miisalmanlarin imumi ohalinin nisbaton az
hissosini toskil etdiyi bazarlara da daxil olmusdur.

Maliyys intervensiyasinin soviyyasini artirmaqla islam maliyyasi
iclin potensial bazar bdyiimoys davam edir vo sonaye iiclin colbedici
fiirsotlor toklif edir. Islam bankgihigmin xiisusiyyatlori fidusiar gaygi vo
ribanin qadagan edilmasini nazars alaraq maliyys inkliizivliyi ils iqtisadi
cohotdon daha zsif seqmentlorden yeni miistorilorin ehtiyaclarina xidmot

178



edir. Bu islam bank¢iligimin bdylimasi vo bazar paymin artirilmasi
potensialint artirir, eyni zamanda, ¢ox arzulanan maliyys inkliizivliyi
maqsadlarine t6hfa verir.

Bu fiirsotdan istifade etmok {i¢iin islam maliyys institutlar1 anonavi
banklarin mohsullarini toqlid etmokdonsa, soriot prinsiplorino osaslanan
mohsul va tacriibalari inkisaf etdirmslidirler. Bu ciir strategiyalar, ¢ox
giiman ki, islam banklarinin davamli bdyiimoasini dostoklomoklo yanast,
yeni miigtorilors fayda veracokdir. Bu tendensiya anonovi islam bankgiligi
bazarlarina aid olsa da, islam bankg1lig1 vo yeni bazarlar {igiin daha aktual
goriiniir. Fidusiar qayg1 vo ohalinin iqtisadi cohatdon zoaif tobogoalori ticiin
odalotli yanagma ilo maliyye xidmatlorine ¢ixigin tomin edilmosinds ugur
qazanmaqla digor inancdan olan miistorilori colb edorok islam
bankg¢iligimin artim potensialini gliclondirmok potensialina malikdir.

Islam banklar1 hazirda yoxsul ev tosorriifatlarinin, mikro vo kigik
miiossisolorin bdyiik bir hissesini maliyyalosdirmoyo hazir deyil. Islam
banklar1 torafindon 6zal sektorun iimumi kreditlosmasinds kigik vo orta
sahibkarligin kreditlogsmasi pay1 asagidir, bels ki, adi banklar {igiin bu
gostorici toxminon 12% oldugu halda, islam banklarinda comi 2,4% toskil
edir.'* Islam maliyyosinin toklifi asag1 olsa da, tolob torafindo bir ¢ox
miisalman 6lkalorinds islam maliyyasine giiclii iistiinliik verilir. Moasolon,
Soudiyys Orobistan;, Morakes, Yomon vo Iragda islam maliyyasino
iistlinliik veron KOS-larin faizi miivafiq olaraq 90%, 54%, 37% va 35%
toskil etmisdir.'®® Bu, timumilikdo islam maliyys institutlarina, xiisuson
do finteklars boslugu doldurmaq iigiin imkanlar yaradir.

Islam Kapital bazarlarinda maliyyo inkliizivliyi ilk n&vbodo
investisiya mohsullarin1 parakonds investorlar iiclin olgatan etmok
demokdir. Bu baximdan, kapital bazar1 seqmenti {i¢iin osas fiirsot islam
fondlarinin porakondo sektora vo ya kiitlovi bazara toqdim edilmasinin
genislondirilmasidir. Miivafiq fintek hollori hazirlanarsa, daha bdyiik
noticalor aldo edilo bilor. IT asash holler siiratlondirilmis toraqqi oldo
etmok imkani toklif edir. IT-don “kiitlovi bazar marketingi”nda do
somarali istifado oluna bilar.

Davamli iqtisadi vo sosial infrastrukturlar iqtisadi inkisafa nail olmaq
liciin agardir. IOT iizv 6lkalorinds iimumi infrastrukturun voziyyati digar
regional togkilatlarla miiqayisodo orta hesabla nisbaton zoifdir vo oksor
6lkalar infrastruktur layihslorine investisiya qoymagq ii¢iin boyiik maliyya
quthg ilo iizlosirlor.' Norozo alsaq ki, I9T-o {izv olan 13 6lkads 2016-
2040-c1 illor orzinde 7,2 trilyon ABS dollart hocminds infrastruktur

104 [RC, 2014
105 [EC, 2014:34
16 COMCEC (2019)
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investisiyasi tolob olunacaq, o zaman mdvcud investisiya tendensiyalari
altinda 1,6 trilyon ABS dollar1 kosirls iizlosocok. Islam maliyyasi ise bu
boslugu doldurmaq vo 6lkalora inkisaf hodoflorine nail olmaqda kémok
etmok imkani yaradir.

Infrastrukturun inkisafi ehtiyaci sukuklarin buraxilmasi ii¢iin osas
siiriicii olmusdur. 37 islam maliyys miiqavilolori vo strukturlari, homginin
imumilikds infrastruktur maliyyslogdirmo boslugunu aradan qaldirmaq
vo ya xiisusi olaraq ononavi infrastrukturu tamamlamaq ti¢lin miixtolif
“Brownfield” va “Greenfield” infrastruktur layihalori iiciin istifads
edilmisdir. Bazi diqqetolayiq niimunoslors Cibutidoki Doraleh konteyner
terminali layihosi, fordaniyadaki Kralica Alia Beynolxalq Hava Limani
layihosi, hom tomal kiilok layihosi, hom do Pakistanda Karaci Thatta ikili
yol harokati layihasi daxildir. Eloco do Malayziyadaki Sorqi Klanq vadisi
ekspres yolu layihasi, Soudiyys Orobistaninda Sahzado Mohommaod Bin
Obdiiloziz Beynolxalq Hava Limani, Tiirkiyado Konya saglamliq
sohorciyi layihasi vo bir ¢ox dlkalordo Sukuk torafindon maliyyolosdirilon
coxsayli digor layiholordir.

Banklarmn  Shdslikleri  qisamiiddstli vo likvid, infrastruktur
investisiyalart iso uzunmiiddotli vo qeyri-likvid oldugundan islam
banklarmin infrastruktur layiholorino investisiyalari nisboton az olub.
Noticads infrastruktur layiholori vesait colb etmok {igiin institusional
investorlardan vo kapital bazarlarindan istifado etmoli olub. Pensiya
fondlar1 islam kapital bazar1 vasitagilori vo investisiya voqfi kimi sosial
maliyys infrastrukturunun inkisafi iiciin vesaitlorin safarbor edilmosinda
istirak edo bilor.

Islam infrastrukturunun maliyyalosdirilmasing dair {izv 6lkolords asas
infrastruktur boglugunun aradan qaldirilmasinda iiB-nin dostoklayici rolu
diggotolayiqdir. Bundan olava, miixtolif islam maliyys infrastruktur
toskilatlar: da toqdiralayiq tamamlayici rol oynayir. Masalon, IFSB hal-
hazirda islam infrastrukturunun maliyyolosdirilmasi ilo bagh “Islam
Kapital Bazarinin Darinlogdirilmasi iizro Tolimat” hazirlayir vo bu
sonadin asas mogsadi infrastruktur maliyyasinin artirtlmasi vo bununla
bagli institusional investorlarm istirakinin artirilmasidir. IIFM islam
infrastruktur maliyye miiqavilolori ii¢iin standart sonadlorin vo sablonlarin
islonib hazirlanmasinda da miihiim rol oynayir.

Sosial tominat todbirlorinds islam maliyyasinin bazi instrumentlori
(zokat, voqf vo sadoqo) ohalinin yoxsul toboagalari iigiin sosial inkisafi
totbiq etmokdo istifado edilo bilor. Potensial qlobal zokat yigiminin
toxminlori illik 200 milyard ABS dollariils 1 trilyon ABS dollar arasinda
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doyisir va global vaqf aktivlerinin doyarinin toxminlori 410 milyard ABS
dollar1 ilo 3 trilyon ABS dollar arasinda doyisir.!%’

1 trilyon ABS dollar1 olan vaqf aktivlarinin 5%-lik goliri sosial va
iqtisadi inkisaf moqsadlari {igiin istifads oluna bilon 50 milyard ABS
dollar1 qazandira bilor. Islam sosial maliyyasinden vesait toplamaq iigiin
istifado potensiali boylik olsa da, idaroetmo ¢atigmazligi vo somorasizlik
sobabindon sosial inkisafa ohomiyyatli tdhfo vermomisdir. Beloliklo,
sosial inkigaf moqsadloring nail olunmasinda vo zoruri vosaitlorin tomin
edilmasinds islam sosial maliyyesinin rolunu artirmaq imkani var.

Moévcud texnoloji imkanlardaki paradiqma doyisikliklori vo onlardan
istifadonin koskin gokildo asag1 diismesi daha genis maliyyo xidmaotlori
sektorunda fintek asash transformasiyani macbur etmok potensialina
malikdir. Rogomsal texnologiya ohalinin biitiin toboagolorine maliyys
xidmotlori gdstors biler. Umumilikde maliyys xidmotlori sektorunu shato
edon yeni mohsullar vo xidmot gdstormo tisullarini inkisaf etdirmok
maliyys menbalarine ¢ixis1 tomin edocok. Ragemsal transformasiya
miigtori tocriibasi do daxil olmaqla daha yaxsi biznes noticolorini tomin
edon biznes texnologiyast vo digor proseslordoki doyisikliklori ohato edir.
Stini  intellekt texnologiyast vo ragemsal totbiq bizneslorin
transformasiyasini inkigaf etdirmok {i¢iin xorclori azaldir.

Fintekin toklif etdiyi innovasiya vo imkanlardan istifado etmoklo
maliyyo xidmotlori vo iqtisadiyyatin islam maliyyasindo qabaqcil
texnologiyalardan istifado qac¢ilmazdir. Roqomsal dovrdo maliyyo
ehtiyaclarimi 6domok imkanlarindan istifado etmok islam maliyys
sektorunda  dayanighigi  artirmaq ve  maliyys  inkliizivliyins,
infrastrukturun maliyyslogdirilmasine vo sosial maliyyslosdirmoyo t6hfa
vermak {iclin innovativ omoaliyyat modellori ve mohsullarin
hazirlanmasini talob edir.

Islam bankgilig1 sektorunda bu imkanlardan istifado edo bilmok
maliyys inkliizivliyinin asas sosial-igtisadi moqsadloring tohfo vermok vo
golir-borabarsizlik bosluqlarint aradan qaldirmaq {igiin ¢ox vacibdir.
Islam bankc¢ilig1 sektorunda biitiin miivafiq maraql taroflor fintek osash
transformasiyanin hoyata kecirilmesi iiclin birgo iglomolidirlor, ¢iinki
islam banklarinin roqabot iistiinliiyiinii vo miistorilora sorioto uygun
sokildo xidmot gostormok qabiliyyetini qorumaq vacibdir. Qabaqcil
texnologiyadan istifads yalniz sorfoli maliyys xidmatlorinin gostorilmasi
liclin olverigli amil deyil. Bununla bels, bu, islam bankg¢iliginin
boylimasini vo transformasiyasini davam etdirmok, eloco do maliyya
inkliizivliyi va galir bosluglarini azaltmaq kimi sosial-iqtisadi magsadlera
nail olmagda miihiim ugur faktordur.

197 Tok va digarlori, 2022
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Finteklor maliyys inkliizivliyini artira, aktivlorin idars edilmosi
xidmatlori ii¢iin imkanlar yarada, hamginin ohalinin biitiin tabagslorinin
faydalanmasi igiin islam sosial maliyyasino tohfo vera bilor. Boyiik
moalumatlar va siini intellekt banklar vo tokafiil operatorlari torafinden
miistorilorin kredit keyfiyyatini vo risklorini qiymatlondirmek iigiin
istifado edilo bilor. Morkazlosdirilmomis maliyys omsoliyyatlarinda
liclincii toroflori aradan qaldirmaq iiciin birbasa maliyys sobokalori
soklindo rogomsal texnologiyadan istifade edilir. Bazi BOKT-lar vo
finteklor banklar kimi ciddi gokildo tonzimlonmoadiyi {iglin roqomsal
texnologiya maliyys inkliizivliyini daha somorali sokildo tosviq eds bilon
rogomsal maliyys firmalar1 qurmaq imkanlar1 yaradir.

Reqtek (Regtech) vo Suptek (Suptech)

Hom ananavi, ham ds fintek modellorinds islam bank¢iliginin risko
osaslanan effektiv tonzimlonmasini tomin etmok {iglin tonzimloyicilor
fintekin biznes torofindoki sektoruna toklif etdiyi yeniliklordon istifado
edo bilarlor. Reqtek vo Suptek adlanan tonzimlomo vo nozarat ii¢iin on son
texnoloji imkanlarin istifadosi nozaratgilora islam banklarinin risk
profillorinin daha dsqiq qiymatlondirilmesi vo dinamik resurslarin
boliisdiiriilmasi imkanlari ilo onlarin moahdud nazarat resurslarindan daha
somorali istifadoyo nail olmasina imkan veracokdir.

Islam maliyyosinin {izlosdiyi osas problem miistorinin miixtolif
ehtiyaclarin1 6doyo bilon mohsul vo xidmotlorin olmamasidir. Yeni
mohsul xatlori daha siiratli boylimoys vo ya daha ¢ox monfost marjasina
aparan basqa bir yol toklif edir. Miixtalif sonaye seqmentlorindo mohsul
vo xidmatlarin olmamasi aydindir. Tokafiil sektorunda adekvat moahsullar
(3,5 xal) olsa da, digar sonaye seqmentlorindo mohsul vo xidmatlor halo
formalagmayib.
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V FOSIL
AZORBAYCAN BANK SISTEMINO BAXIS VO iSLAM
MALIYYO SISTEMIiNIN PERSPEKTIiVLORI
(Aqil Eyvazov, Ayaz Museyibov vo Ayhan Satict)

5.1. Azarbaycan bank sisteminin inkisaf xiisusiyyatlori
v iqtisadi inkisafda rolu (islahat va ¢agirislar)

2014-cii ilin sonlarindan etibaron diinya vo 6lks iqgtisadiyyatinda bas
veran proseslor, 6lkado milli valyutanin mozonnasinin ucuzlasmasi
maliyya-bank sistemino ohomiyyatli dorocodo monfi tosir etmis, bir sira
banklarin  baglanmasina, homginin xarici valyutada gotiiriilmiis
kreditlorin qaytarilmasinda problemlarin yaranmasina sabab olmusdur. 6
dekabr 2016-c1 il tarixli Formanla tosdiq edilmis “Maliyys xidmotlorinin
inkisafina dair strateji yol xaritosi”’ndo nozaords tutulmus todbirlorin icrast,
hamginin bank sisteminin maliyys dayaniqliginin qorunub saxlanilmasi
magsadils tonzimlayici Vo normativ-hiiquqi bazanin
mohkamlandirilmasi,  risklorin  idaro  edilmesi  potensialinin
giiclondirilmoasi, kapitallagsma soviyyasinin artirilmasi istigamatindo
hoyata kecirilmis todbirlorin icrasi 6z miisbat naticolorini gostormisdir.
Son 5 il orzindo Azorbaycan 6ziinlin maliyyo sabitliyi siyasatini diinya
iqgtisadiyyatinda artim, ohomiyyatli qlobal risklorin qalmasi, diinya
maliyys vo amtos bazarlarinda qeyri-sabitlik, slave olaraq regionda siyasi
gorginliklorin artmasi soraitinde hoyata kecirmisdir. Makroiqtisadi
sabitliyin qorunmasi va iqtisadiyyatin diversifikasiyasi soraitinds 6lks 6z
foaliyyotini inflyasiyanin optimal soviyyodo saxlanilmasi, manatin
mazonnasinin  sabitliyi, bank-maliyys sektorunda inkisafin vo
dayanigligin moéhkomlondirilmaesi kimi hodoflorin hoyata kegirilmosine
yonoltmisdir. Hazirda qarsida duran osas moqgsad iso daxili vo xarici
soklara qarst dayaniqli, risk idaroetmosi proseslorino dorindon
fokuslanmus, effektiv tonzimlomo, soffaf korporativ idaroetmo vo giiclii
infrastruktur elementlori ilo ohato olunmus, iqtisadi inkisafa dostok veron
maliyyos-bank sistemi formalasdirmaqdir. Bu baximdan da &lkads
bankgiliq foaliyyatlorinin osasini togkil edon kredit ekosisteminin
saglamlagdirilmas1 miihiim shamiyyat kasb edir.

Bank sisteminds mévcud vaziyyatin situativ tohlili

Oton dovr orzindo Olkodo hoyata kecirilmis todbirlor naticosindo
makroiqtisadi  sabitlik borpa edilmis, maliyyo-bank sisteminin
dayanigliligimmin artirillmasit istigamotindo miihiim iroliloyiglore nail
olunmus, imumi iqtisadi artimin giiclonmasi fonunda bank sektorunda
uzun miiddet miisahide olunan durgunluq aktivlikls avez olunmusdur.
Bank sektorunun miihiim bir gosterici kimi isa 2016-c1 ilde bank
sektorunun xalis zarari 1,6 milyard manat togkil etdiyi halda, 2020-ci ilin
yekunlari tizra 567 milyon manat xalis manfoot olds edildiyini geyd edo
bilorik. Homg¢inin 2018-ci ilo nozaron 2020-ci il arzindo comi aktivlorin
geyri-neft UDM-na nisboti 0,51% artaraq 71,45%-0 catmisdir. Oton
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miiddat orzindo bank sektorunda baslayan canlanma is¢i sayinda da 6z
oksini tapmisdir.

Bank sisteminin maliyys gostoricilorinin tohlili do 6ton miiddot
orzinds banklarda dayaniqliliq gostoricilorinin artdigint gostorir. Aktivler
vo kapital iizra golirlilik amsallar1 da son bir il arzindo miisbot roqamloarlo
ifado olunmusdur. Icra olunmus todbirlor vo gobul olunmus normativ-
hiiquqi senadlor maliyys sektorunun sabitliyini artirmaqla barabor, yerli
maliyys instutlarinin da giiclonmasi vo bazar inaminin artmasina sorait
yaratmigdir. Bununla belo, miivafiq dovr orzindo oldo olunmus
nailiyystlore baxmayaraq, bank sektorunda holo do inkisaf potensiallari
qalir. Xarici investisiyalarin sektorda xiisusi ¢okisi azalmig vo bu
banklarin sayt 15-don 12-o diigmiisdiir. Xarici kapitalli banklarin
igtisadiyyata kredit qoyulusunda xiisusi ¢akisi isa 2015-ci ilin sonu ila
miiqayisada 8% azalmagla 21%-o enmisdir. 2016-ci ildon etibaran isa
Olkodo  ayri-ayri maliyys institutlarinin  saglamlasdirilmast  vo
foaliyystinin ~ tonzimlonmoasi magsadilo  mikroprudensial — siyasot
corgivasindo 17 bank vo 74 bank olmayan kredit toskilatinin (kredit
ittifaglar1 daxil olmagqla) foaliyyeotine xitam verilmis vo ya miiflis elan
olunmus, 2 bank iso konsolidasiya olunmusdur. Homginin 31 iyul 2021-
ci il tarixinds iso bank aktivlorinin hocmi 33 milyard 668 milyon manat
olmusdur. Bu da 2016-c1 ilin miivafiq gostericilorindon 2,2 milyard
manata yaxin miqdarda ¢oxdur.

Kredit portfellorinin dollarizasiyast vo qisamiiddoatli kreditlor
problemi

Oton miiddat arzinds islahat tadbirlori naticasinds kredit portfellorinin
keyfiyyat gostoriciloring, yoni dollarlasmanin artim siirotinin dayanmasi
va oks prosesls ovoz olunmasina sobob olmusdur.

Comi kredit qoyulusunda milli va xarici valyutanin xiisusi ¢okisi
Diaqram 5.1.1.
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Manba: https://uploads.cbar.az/assets/bb0befd475503¢1dc9c¢538487d.pdf
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Xarici valyutada kreditlorin artmasinin qarsisinin alinmasi {izra
aparilmis stabillogdirma todbirlari naticesinds kredit portfellorindo xarici
valyutalarin xiisusi ¢okisi 6nomli dorocodo azalmigdir. Belo ki, kredit
goyuluslarmin timumi torkibinds xarici valyutalarin xiisusi ¢okisi
devalvasiyadan oOncoki gostoricilordon (27,16%) do asagi soviyyaya
(26,93%) diismiisdiir.

Kredit taskilatlarinin miiddatlar iizrs kredit qoyuluslar:
(dovriin sonuna)

Cadval 5.1.1.

2013-cii il 15422,9 11076,7 | 71,82% 627,4 4346,3 28,18% 165,4
2014-cii il 18542,6 135057 | 72,84% 767,6 50370 | 27,16% 208,8
2015-ci il 21730,4 109945 | 50,60% 840,2 107359 | 49,40% 668,3
2016-c1 il 16444,6 8663,1 52,68% 682,4 77814 47,32% 790,2
2017-ci il 11757,8 6953,6 59,14% 789,3 4804,2 40,86% 837,5
2018-ci il 13020,3 8073,6 62,01% 774,1 4946,7 | 37,99% 810,9

2019 15298.2 100008 | 6537% 702,4 5297.4 34.63% 570.7

2020 14530.4 102040 | 70,22% 653,9 4326.4 29.78% 239.3

Monba: https://uploads.cbar.az/assets/bb0bef475503¢c1dc9¢538487d.pdf

Statistikalarin tohlilindon aydin olur ki, 6lkads xarici valyutada
verilmis kreditlor tizro qeyri-islok kredit omsali 2018-ci ildo millli
valyutaya nazoran toxminan 1,5 dafodon ¢ox oldugu zaman bu omsal
novbati illordo forq daha da azalaraq boraborlosmoa voziyyating
yaxinlasmigdir. On yiiksok xiisusi gostorici iso 2017-ci ildo xarici
valyutada verilmis uzunmiiddatli kreditlor iizro qeydo alinmisdir
(18,18%).

Tohlillor onu gostorir ki, milli valyutada verilmis kreditlordo
uzunmiiddotli kreditlor iizro QIK omsali, xarici valyutada verilmis
kreditlor {izro iso qisa miiddatli kreditlors gora daha yiiksokdir.
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Kredit taskilatlarinin miiddatlar iizrs kredit qoyuluslari
(dovriin sonuna)

Cadval 5.1.2.

2013-cii il 11076,7 12.53 % 3.87 % 4346,3 7.15 % 2,75%
2014-cii il 13505,7 12.07 % 4.24 % 5037 6.31 % 3,28%
2015-ci il 10994,5 15.12 % 6.20 % 10735,9 8.65 % 5,04%
2016-aril 8663,1 10.82 % 7.33 % 7781,4 9.12 % 10,54%
2017-ci il 6953,6 15.96 % 10.55 % 4804,2 14.82 % 18,18%
2018-ci il 8073,6 10.45 % 9.39 % 4946,7 14.47 % 17,00%
2019-cu il 10000,8 6.39 % 715 % 5297,4 9.53 % 11,16%
2020-ci il 10204.0 5.39 % 6.62 % 4326,4 5.65 % 5,51%

Manba: https://uploads.cbar.az/assets/bb0bef475503¢1dc9c¢538487d.pdf

Kreditlorin miiddati ilo bagli onu geyd eds bilarik ki, 6lko banklarinin
kredit portfelinin osas hissosini uzunmiiddotli kreditlor toskil etmisdir.
Lakin bank sektorunun asas maliyys monboyini togkil edon depozitlor
izro statistikalar yigilmig vasaitlorin qisamiiddato colb olundugunu
gostorir. Bu isa sektorun dayaniql foaliyyati ti¢iin ¢agiris yarada bilor.

Kreditlorin miiddatlar iizrs iimumi hacmi
va comi kredit portfelinds xiisusi ¢okisi

Cadval 5.1.3.
Tarix Qlls::::;g::m Xiisusi ¢okisi Uz;::;;‘:::ﬂl Xiisusi ¢okisi
2013-cii il 33355 21,63% 12087.4 78,37%
2014-cii il 3931,4 21,20% 14611,3 78,80%
2015-ci il 5297,3 24,38% 16433,1 75,62%
2016-c1 il 3477,9 21,15% 12966,6 78,85%
2017-ciil 2101,3 17,87% 9656,5 82,13%
2018-ciil 2695,1 20,70% 10325,2 79,30%
2019-cu il 2918,7 19,08% 12379,4 80,92%
2020-ci il 2474,9 17,03% 12055,5 82.97%

Mboanba: https://uploads.cbar.az/assets/bb0bef475503¢1dc9¢538487d.pdf

Umumilikds iso devalvasiyadan éncoki vo son 3 ilin tohlili xarici
valyutada kreditlor iizro QIK omsalinin milli valyutada kreditlor iizro
gostaricilorden spredinin o qadar ds yiiksok olmadigini, lakin devalvasiya

186



oncasi gostaricilords 2 dofoys yaxin farqin oldugunu (Xarici valyutada
QIK-in lehina olmagla) gostorir. Belo ki, son illordo kredit ekosistemi ilo
bagli icra edilmis maliyys dostoyi todbirlori asason xarici valyutada olan
kreditlori toskil etsa da, bu kreditlor iizro QIK amsalinda daha az azalma
bas vermisdir.

Kredit faizlorinin miiqayisali tohlili

Bir sira hallarda kredit faizlorinin doracoalorinin nisbaton yiiksok
olmasi biznesin maliyyo resurslar1 ilo tominatini ongolloyir. Kredit
faizlorino tosir edon osas makroiqtisadi amillora iso banklarin calb
etdiklori maliyyo resurslar1 kimi amillor tosir gostorir.

Miixtalif 61kalords kredit faizlorinin miiqayisali dinamikasi (2020-ci
ilin yekunlari iizra)

Diaqram 5.1.2.
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Monba: https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?view=chart

Bozi olkalar tizro faiz doracoalorinin miiqayisasi 6ton miiddot orzinds
faiz daracalorinin asasl sokilds asagi diisdilyiinii gostarir ki, bu ciir ugurlu
niimunolora Cexiya, Israil, italiya, Conubi Koreya, Rusiya Federasiyas1
kimi 6lkalori gdstormak olar.
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Kredit faizlorinin Dinamikasi
Diaqram 5.1.3.
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Mbanba: https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?locations=UA &view=chart

Umumilikdo miisahido vo tohlillorimizin noticosi olaraq bank
sektorunun kredit ekosistemindo faiz doracolorinin nisbaton yiiksok
olmasinin bir ne¢o sabablarini qeyd etmok miimkiindiir. Ik énca 6lkonin
banklarin depozit bazasindan asililig1 yiiksokdir. Bu asililigin azaldilmast
va diversifikasiya kanallarinin genislondirilmasi istiqgamatindo todbirlorin
gorlilmoesino  ehtiyac  vardir. Digor torofdon kredit faizlorinin
formalagsmasina tosir edon amil kimi omoliyyat xorclorini do nozors
aldiqda, kreditin ayrilmasina ¢okilon xorclorin kifayst qodor yiiksok
oldugu malum olur. Omoliyyat xarclori dedikdo isa isgilorin vo filiallarin
saxlanilmasi xarclori, kredit gararinin verilmasi ilo bagl xarclor (yasayis,
is yerino baxisin kegirilmosi, sonadlosmolor vo s.), homginin maliyys
bazarma nozarot orqanma Odonislor nozordo tutulur. Iqtisadi
qanunauygunluga uygun olaraq yiiksok risklor fonunda maliyya
toskilatlart yiiksok golirlorin oldo edilmosi, homginin qgeyri-iglok
kreditlorin kompensasiya edilmosi mogsadilo yiiksok faizlor toyin etmok
macburiy-yatindo qalir.

Diinya Bankimin molumatina osason, kredit faizlorinin nisbaton
yiksok olmasina baxmayaraq, Azorbaycanda spred (kredit faizi ilo
depozit faizi arasindaki forq) gostericisi 2020-ci ildo 8,49% olmusdur.
Qeyd edok ki, 2018-ci ilin gostaricilarine baxdiqda 1,32% artim miisahido
edilir vo noticado region Olkoslori ilo miiqayiso apardiqda miivafiq
gostorici yiiksokdir. Misal olaraq 2020-ci ildo spredin Belarusda 2,42%,
Giirciistanda 1,58%, Rusiyada 3,01%, Moldovada 4,35% oldugunu qeyd
eda bilarik.
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Olkalor iizrs faiz daracasi spredi (2020-ci ilin gostaricilari iizra )
Diaqram 5.1.4.
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Moanba: https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP?locations=AZ&view=chart

Umumilikds faiz spredlorinin 6lkalor {izro miiqayisesino dair vahid
metodoloji yanagma olmasa da, statistikalarin tohlili oksor hallarda inkisaf
etmis 6lkolorin daha asag faiz spredlorine malik oldugunu, bozi hallarda
isa bu gostaricinin monfi (Niderland) oldugunu, nisbaton zsif vo geyri-
stabil maliyyas sistemins malik 6lkalords iso (Qirgizistan, Madaqaskar vo
s.) bu farglorin yiiksok oldugunu gosterir. Bu istiqgamotdo gabaqlayici
tadbir kimi istehlak va biznes kreditlorinin ayri-ayr1 névlari lizrs faizlorin
maksimum hoddi ilo bagli mohdudiyyatlorin totbiq edilmosi do
miimkiindiir. Qeyd olunan masoaloys yanagmada beynolxalq tocriibado
miixtolif sorhlor (ugurlu va ugursuz metod olmast ila bagl) vo
effektivliyino siibholor olsa da, miivafiq yanagmanmn ilkin sinaq kimi
milayyon sektorlar iizra vo nisboton asagi faizlor totbiq etmoklos “yumsaq
mexanizm”in tomin edilmasi miimkiindiir.

Kredit qoyulusunun sektorlar iizro analizi region O&lkalori ilo
miiqayisado Olkodo banklarmm real sektorun maliyyolosdirilmosing
nozaran istehlak kreditlorino daha gox vosait ayirdigini gostorir. Bu iso
6lkado pandemiyanin da yaratdigi olavo ¢otinliklori do nozors alaraq
makroiqtisadi vaziyyastin biznes subyektlorinin foaliyysti {i¢iin daha da
gonaatboxs olmasi, dovlat dostoyi ilo ayrilan giizostli vosaitlorin hocminin
artirillmasi, biznes subyektlorinin  goffaf hesabatliligina  dostok
tadbirlorinin giiclondirilmasi va s. istiqgamatda todbirlorls aradan qaldirila
bilor. Umumilikds &ton 5 il arzindo real sektora kredit qoyulusu iizro on
boyiik azalma insaat vo omlak sektoru iizro bas vermisdir. 2015-ci illo
miiqayisade bu sektor iizro kredit qoyuluslarinda 74,81%-lik azalma
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olmaqla sektora kredit qoyuluslarinin hocmi 3 milyard 63 milyon
manatdan 771,53 milyon manatadok koskin azalmisdir. Homginin
miivafiq dovr orzindo energetika, kimya va tabii ehtiyatlar sektorunda
kredit qoyuluslarinin hacmindo 134%-lik artim miisahido edilmisdir.
2015-ci il miiddati olan dovrle miigayisads cari dovrdas (energetika, kimya
va tabii ehtiyatlar va kond tesarriifati vo emal istisna olmagqla) biitiin real
sektor saholori iizra kredit qoyuluslarinda nisbi azalmalar olmusdur.
Homginin real sektora comi kredit qoyuluslarinda miivafiq dovriin kredit
goyuluglart devalvasiyadan o6ncoki dovriin  kredit qoyuluslarinin
hacmindon 17% azdir.

Real sektora kredit qoyulusu iizrs dinamika
Diaqram 5.1.5.
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Mbonba: https://uploads.cbar.az/assets/bbObef475503¢1dc9¢538487d.pdf
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Siiratls inkisaf edon finteklorin kredit ekosistemina potensial
tasirlori

Beynolxalq tocriibanin tohlili onu gdstarir ki, bankin biznes modellari
vo xidmatlori fintek inovatorlari torofindon bir ¢ox cohotdon doyisikliklora
moruz qalir. Belo ki, banklar miistoriloro xidmot tisullarini
tokmillogdirilmis mohsul vo xidmotlorlo doyisirlor. Bunun sobableri isa ilk
ndvbadas fintek kimi raqiblorin daha yiiksak kapital tolob va tazyiqleri ila
vo yeni texnologiyalarin ortaya g¢ixmasi ilo baglidir. Bu baximdan
finteklorin yaratdig1 osas trendlor iso agsagidakilardir:

e Daha az fiziki s6bo;

e Kigik orta biznes (KOB) va fiziki soxslor ii¢lin daha az fiziki
olaqoys osaslanan bankgiliq;

e Daha ¢ox 6ziinoxidmot mohsullari;

e Daha az golirli bozi seqmentlordon vo mohsullardan geri
¢okilma.

Kredit imkanlar1 vo foaliyyatlorinds forqlorin harda yaranmasini daha
yaxst basa diismok T¢iin banklarin vo fintek firmalarmin oxsar
foaliyyotlorinin neco hoyata kegirdiyini miiqayiso etmok faydalidir.
Stibhosiz ki, biitiin bank xidmotlori texnoloji inkisafdan vo innovativ
yeniliklordon eyni doracods tesirlonmirlor. “Citigroup” torafindon
aparilan aragdirmalar da gostorir ki, fordi, KOB vo korporativ bankgiliq
qlobal banklarin daxilindo 6z golirlorinin bdyiik hissosini kreditlosmo
foaliyyotindon, ardinca gonaot vo investisiyalardan oldo edirlor. Bozi
tohlillor onu gostarir ki, bu monfoat soviyyasi ilo izah oluna bilar, o halda
ki xidmot miirokkobliyi investisiya bank¢ilig1 sektorundan asagi ola bilor
va beloliklo do, avtomatlagdirmaya daha hossasdir.

Fintek kredit ekosistemi, onlayn rogomsal platformalar vasitosilo
fiziki soxsloro vo miiassisolors borc maliyyslogdirmosini tomin edon
muixtoalif alternativ kredit modellarini ohato edir. Bu modellar, banklarin
iistlinliik toskil etdiyi ananavi borc bazarindaki bosluqlara cavab olaraq
inkisaf etmigdir. Fintek krediti, kreditorlarla (investorlarla) borcalanlar
uygunlagdiran vo “P2P  (peer-to-peer) krediti”’, “kredit osaslh
kraudfanding” vo ya “bazar krediti” adlandirilan foaliyyatlori shats edon
platformalar torofindon asanlagdirilan biitiin kredit foaliyyatlori olaraq
toyin edilo bilor. Bura borcalanlar vo kreditorlar arasinda vasitogilik
etmok {i¢iin 6z balans hesabatindan istifado edon platformalar da daxildir.
Biqtek (BigTech) tez-tez fintek kredit bazarinin giymotlondirmslarine
daxil edilir vo asas foaliyyati maliyys xidmatlorindon daha ¢ox roqomsal
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xidmot gostormok olan boyiik sirkotloro aiddir. Biqteklor maliyyo
mohsullarini yalniz maliyys xidmatlori daxilinds foaliyyot gostoran fintek
sirkatlori ilo miiqayisods daha genis biznes proseslorinin yalniz bir hissasi
olaraq toqdim edirlor. Bagqa sozlo, maliyyo, bigteklor iiclin maliyyo
foaliyyatlori geyri-maliyyo foaliyyatlorino paralel bir faaliyyat sahasidir
va bigtek nohangloarina Ant, Mercado Libre vo Amazonu misal gostermok
olar. Son arasdirmalar iss biqgteklarin fintek foaliyystlorini tistoladiyi vo
hazirda Asiya, ABS vo Afrikada bir sira iqtisadiyyatlarda iimumi kreditin
ohomiyyoatli hissalorini togkil etdiyini gostarir. [8] Bu giin banklar vo digor
ononavi qeyri-bank maliyyo institutlar1 geyri-islok aktivlorinin tasiri ilo
zaifloyirlor, onlar {iglin riskli bizneslorin qisa miiddotli kreditlogsmosini
tomin etmok maraqli deyildir vo rogomsal {isullarla kreditlosmo
prosedurlarin1  doyisen miixtolif maliyys texnologiyalar1 sirkstlori
movcuddur. Yeni sirkatlor (startaplar), kos subyektlori va fiziki soxslorin
belo imkanlar1 zoif oldugu igiin finteklor giiclondirilmis biznes
maliyyslogmasi, adaptiv applikasiyalar, qeyri-is gilinlerinds foaliyyast
gostormoyin miimkiinliiyii, operativ kreditlogsdirmo mexanizmi, tominat
tolobinin olmamasi kimi amillorls bu boslugu doldururlar. Finteklor osas
bazarlardan konarda (ABS, Boyiik Britaniya vo Cin) global miqyasda
boylimokdo davam edirlor. Bugiin inkisaf etmokdo olan 6lkolorin
bazarlari, xiisusilo Asiya vo Latin amerikas1 bazar1 siiratli inkisafdadir.
Hazirda Asiya bazarlar1 bulud texnologiyasi, kiber tohliikasizlik, va siini
intellekt kimi saholori prioritet kimi segmoklo fintek habina gevrilir.
Homginin fintek kompaniyalari 6z movcud arxitekturalarint bulud
texnologiyasina transfer etmoklo omoliyyatlarin operativliyi vo
olcatanligini artirirlar. Meksika 2018-ci ildo banklardan agiq API-lar
yaratmag1 (open banking) tolob kimi qobul edon “Fintek Qanunu” qabul
etmigdir. Analoji qanunlar Braziliya vo Cilido do gobul edilmisdir.
Nigeriya iso API standartlarinin inkisafi mogsadilo “Open technology
foundation” adl1 ayrica toskilat yaratmigdir. Bundan olavo, 18 iyul 2018-
ci il tarixindo Hong Kong maliyya bazarinin requlyatoru API {iciin
normativ hiiquqi gor¢ivo hazirlamis vo bu sahodo artiq virtual bank
tolimatlart vo metodoloji rohbarliklorinin nosrino baglamisdir.
Azorbaycanda innovativ texnologiyalar iizro yanagma 2021-ci ildon
etibaron ancaq kredit kartlar1 izro hoyata kegcirilir vo bu xidmoti Unibank
KB ASC toklif edir. Bels ki, “Leobank™ticarat markasi - filialsiz bank
(“mobile-only”) prinsiplorine uygun yaradilmig fintek xidmotidir. Bu
xidmotdo ancaq kredit kartin almmast vo homin kart iizro biitlin
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omoliyyatlarin aparilmasi nozordo tutulur, hotta bozi xidmotlor iizro
omliyyatlar (digor karta kdgiirma, kartin sifarisi, nagdlasdirma) 6donissiz
apartlir. [9] Bu xidmotin yaradilmasi kredit ekosistemino innovasiyalarin
impozisiya edilmoasi baximindan miihiim ohomiyysto malikdir.

Beynolxalq tocriibayoa osason, qeyri-islok kreditlorin yiiksok hocmi
bank sektorunda qeyri-miioyyonliyin galmasi vo etimad miihitinin
formalagsmasina on boylik maneolordon hesab olunur. Qeyd olunan
problemin halli iiciin 6lko banklarinda yiiksok kredit modeniyyetinin
formalasdirilmasi, borcalanlarin  borcalma intizaminin  artirilmasi,
kreditorlarin hiiquglarinin miidafiosi {igiin todbirlorin giiclondirilmasi,
biznes miihiti iizro real dostokloyici mexanizmlorin igo salinmasi kimi
islahatlarin  dorinlogdirilmasine,  kredit resurslarinin  qiymatinin
endirilmasi va diger tonzimlomo xarakterli tadbirlorin giliclondirilmasi
kimi todbirlor kegirilir.

Xaricdan investisiya calb olunmasinin nisbaton asanligi, milli-monaovi
doyorlordo méhkom ortaq osaslarin olmasi, 6lkonin bank sektorunda bu
sahodo molumatliliq soviyyasinin yiiksok olmasini, mahiyyati etibarilo
real sektorun maliyyolosdirilmasinds yliksok imkanlara malik olmasini
nozors alaraq, kigik vo orta sahibkarliq subyektlori vo imumiyyatloa, real
sektorun maliyyolosdirilmaesinds islam bankg¢iliginin imkanlarindan
istifado olunmast vo normativ-hiiquqi baza formalasdirmaqla 6lkado
foaliyyati liglin gorait yaradilmasi nazordsn kegirilo bilar.

Eyni zamanda, Azorbaycanin maliyys sektorunda texnoloji
innovasiyalardan istifado ii¢iin kifayot qodor imkanlar mé&vcuddur.
Masolon, Qazaxistan, Rusiya vo Giirciistanda oldugu kimi Azorbaycanda
da onlayn kredit xidmsti haoyata kegirmays imkan veron elektron
platformalarin foaliyyotino sorait yaradila bilor. Xiisusilo mikro-
kreditlorin verilmosindo formalasan bu platformalarin osas istiinliiyii
inkisaf etmis maliyys mexanizmlorinds oldugu kimi tokcs borclarin, yoni
kredit hesabatindaki molumatlarin qiymotlondirilmasino osaslanmagla
avtomatik qorar gqobuletmo imkanlarinin olmasi (bir ne¢o doqige orzindo
kredit miiraciotinin cavablandirilmasi imkani) kimi masalolordir. Mohz
bu ciir innovativ yanagmalarin totbiqi Olkenin kredit sektorunda
formalasmis bir sira ¢agiris vo neqativ trendlorin aradan qaldirilmasinda
mithiim shomiyyato vo tosir imkanlarina malikdir. ©lava olaraq, kredit
ekosisteminin saglamlasdirilmasi vo iimumilikdo bank sisteminin
foaliyyotinin tokmillosdirilmasi vo effektivliyinin artirilmast iigiin
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asagidaki istiqamotlor lizro foaliyyastlorin hoyata kegirilmoasi do arzuedilon
hesab olunur:

Qabaqcil beynolxalq tocriibodo maliyyo inkliizivliyinin inkisaf
etdirilmoasi vo maliyys xidmotlorinin daha olgatan olmasi {igiin genis
istifado olunan metodlarin - baza bank hesabinin agilmasi, bank olmayan
0donig xidmoti tochizatgilart torofindon miivafiq 6donis xidmotlorinin
gostorilmosi, 6donis agenti sobokasinin formalasdirilmasi, pogt rabitosi
milli operatoru torofindon maliyyo xidmotlorinin gostorilmosi, agent
bankgiligin totbiqi;

Maliyys inkliizivliyi vo savadliligmin artirtlmasi ilo bagli dovlot
orqanlar,  kommersiya vo  geyri-kommersiya  toskilatlarinin
koordinasiyali faaliyyatinin tomin olunmasi;

Diinyada maliyys bazarlarmin va gqlobal maliyys texnologiyalarinin,
mohsul, xidmot vo modellorinin siirotli doyismesi fonunda bas veron
proseslora ¢evik reaksiya vermok giiciindo olan “totikloyici” vo
“lokomotiv” rolunu oynayacaq xarici transmilli banklarin yerli sektorda
istirakinin togviq edilmosi.

5.2. islam bank¢ihginin tatbiginds Markazi Bankin rolu

Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki haqqinda Azorbaycan
Respublikasinin Qanununa goro, Morkozi Bankin foaliyyotinin osas
moqsadi Qanunla miioyyan edilmis solahiyyatlori daxilindo qiymatlorin
sabitliyinin tomin edilmosi, homg¢inin banklararas1 morkozlogdirilmis vo
digor lisenziyalagdirilmayan 6donis sistemlorinin togkili vo foaliyyatinin
tomin edilmoesi, habelo bank sisteminin sabitliyino dostoyin
gostorilmosindon  ibarotdir. Morkozi Bankin funksiyalarina iso
asagidakilar daxildir:

— ddvlatin pul vo valyuta siyasatini miloyyon edir vo hoyata kegirir;

— nagd pul dovriyyesini toskil edir, Azorbaycan Respublikasi
Konstitusiyasinin 19-cu maddssinin II hissosine vo bu Qanuna miivafiq
olarag pul nisanlarmm todaviils buraxilmasint va todaviilden
¢ixarilmasini hoyata kegirir;

— manatin xarici valyutalara nisbotds rosmi mozonnosini miitomadi
miioyyon edir vo elan edir;

— qanunvericiliya uygun olaraq hesabat todiyo balansini tortib edir vo
6lkonin prognoz tadiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir;
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— banklararas1 morkozlosdirilmis vo digor lisenziyalagdirilmayan
6donis sistemlorinin faaliyyatini toskil edir, alagalondirir, tonzimlayir vo
onlarin lizorinds nazarati qanuna uygun olaraq hoyata kegirir;

— Qanunla va digor qanunlarla nazordo tutulmus bagqa funksiyalari
hoyata kecirir vo sair.

Bununla yanasi, beynolxalq tocriibadon ¢ixis edorok islam
bank¢iliginin Azorbaycanda totbiq olunacagi togdirdo Morkozi Bankin
osas rol oynayacagi siibho dogurmur. Belo ki, Morkozi Bank islam
maliyys alatlarinin totbiq edildiyi 6lkalords oldugu kimi, Azsrbaycanda
da onenovi bankeiligla paralel islam bank¢iligi omsaliyyatlarinin
tonzimlonmasini, sabitliyini vo inkisafini tomin etmok funksiyalarina vo
solahiyyatlorino malikdir. Diinya tocriibasini nozordon kegirdikdo islam
banke¢iliginin totbiqi prosesindo Morkozi Bankin osas solahiyyatlori vo
funksiyalarmin osason asagidakilardan ibarot oldugunu gérmok
miimkiindiir:

Tonzimloma va nozaratetma: Belo ki, Markozi Bank islam banklarmin
vo digor islam maliyys institutlarinin amoaliyyatlarini tonzimlomok vo
nozarat etmok iiglin mosuliyyot dasiyir; islam bankgiligi faaliyystinin
sariat prinsiplarine uygunlugunu va tolab olunan maliyys standartlarina
cavab vermasini tomin etmok magsadils qaydalar, talimatlar vo prudensial
standartlar1 miioyyanloasdirir va totbiq edir.

Lisenziyalagdirma, miivafiq icazalarin verilmasi: Markozi Bank islam
banklarmin 6lkads foaliyyot gostormosi iiglin lisenziya vo icazolorin
verilmasino cavabdehdir; amoliyyatlara baglamagq iiciin icazo vermozdon
ovval bankin maliyyo méhkomliyini, korporativ idarsetmoni vo sarioto
uygunlugunu (Markozi Bankin nozdindo Soriot Surasi vo ya Komitosi
torofindon) qiymotlondirir.

Pul siyasatinin hayata kecirilmasi: Morkozi Bank islam bank¢iliginin
spesifik xiisusiyyatlorini nozors alaraq pul siyasotini hoyata kegirir. O,
likvidliyi idara etmok vo iimumi maliyys sistemini sabitlogsdirmok, islam
banklarmin somarali faaliyystini tomin etmok {iglin ehtiyat toloblori va
ac1q bazar amoliyyatlar1 kimi pul alatlorinden istifads edir.

Maliyya sabitliyi: Morkozi Bank timumilikdo maliyys sisteminin, o
climlodon islam banklarmin sabitliyinin tomin edilmosino cavabdehlik
dasiyir, risklori miioyyon etmok vo maliyyo sistemini qorumaq ii¢iin
gabagqlayici tadbirlor hoyata kegirir.

Tobii ki, islam bank¢iliginin totbiqinde Markozi Bankin solahiyyatlori
vo funksiyalar1 bunlarla mohdudlasa bilmoz. Azorbaycanda islam
bank¢iliginin totbiq edilocayi toqdirdos, islam maliyys alotlorinin méveud
bank sistemino inteqrasiyasi prosesindo Moarkozi Bankin foaliyyati
iimumilikda 6lkonin maliyya sisteminda islam maliyyasinin inkisafi ii¢iin
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olverisli miihitin yaradilmasina dostok verorok islam bankg¢iligi ilo
onanavi bankgiliq arasinda uygunlagsmani vo har iki sistem ti¢iin miivafiq
soraitin yaradilmasini tomin etmaklo daha inkliiziv vo dayaniqli maliyya
sistemini inkisaf etdiro bilor.

5.3. islam bank¢ih@min méveud bank
sistemina inteqrasiya imkanlar

Islam maliyys sisteminin Azorbaycanda totbigi, movcud bank
sistemino inteqrasiyast 0Olko iqtisadiyyatina bir swra imkanlar,
perspektivlor vo potensial faydalar qazandiracag: ehtimali boyiikdiir. Belo
ki, islam banke¢iliginin yerli bank sistemino inteqrasiyast naticosindo
Azorbaycanda maliyys mohsullarinin diversifikasiyasi, miigtori bazasinin
genislondirilmosi, diinya islam maliyyo bazarlarindan yerli iqtisadiyyata
xarici investisiyalarin colb olunmasi vo islam kapital bazarmin inkisafi
kimi bozi potensial faydalar vo imkanlar yaranacaqdir. Islam
bank¢iligimm movcud bank sistemino ugurla inteqrasiyasi igiin
Azorbaycanda bir sira problem vo miilahizolorin holl edilmosi miithiim
ohomiyyat dastyir.

[k névbada, islam maliyyasi prinsiplori vo mohsullaria uygun galon
dostokloyici tonzimloyici baza yaradilmalidir. Bura islam maliyys
miiqavilolorinin hiiquqi taninmasit vo soriot idarogiliyi ¢or¢ivasinin
yaradilmasi daxildir.

Bundan basqa, ugurlu inteqrasiya iiclin ictimaiyyst, maliyyo
institutlar1 vo tonzimloyicilor arasinda islam bankeiligi haqqinda
malumathiligin artirilmas1 vo maliyys savadliliginin tegviq edilmasi
vacibdir. Bankirlor, sorist alimlori vo tonzimlayici qurumlar da daxil
olmagqla, islam maliyyasi sahosindo tocriiboyo malik ixtisasli is¢i
qiivvaesinin yaradilmasi islam bank¢iligi omsoliyyatlarinin diizglin vo
samoarali iglomasi ti¢lin mithiim shomiyyat kosb edir.

Homginin islam bankgilig1 smaliyyatlari va xidmatlarini destoklomak
maqsadils zoruri maliyys infrastrukturu vo texnologiyanin inkisafi islam
maliyys alatlorinin mdveud sistemo problemsiz inteqrasiyast ii¢lin ¢ox
onomlidir. Morkozi Bank torofindon diizgiin strateji yanasma vo
dostokloyici todbirlorlo islam maliyyssi Azorbaycanda inkisaf etmoyo
davam edorak 6lkonin iqtisadi artimina vo sosial rifaha t6hfs vero bilor.
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5.4. Azarbaycanda islam maliyyasinin
galacak perspektivlari vo catinliklori

Azorbaycanda islam maliyyasi ii¢iin inkisaf potensiali vo bazar
imkanlar1 genis vo miixtolifdir. Olkoado iqtisadiyyatin saxolondirilmosi,
maliyys inkliizivliyi vo davamli inkisaf Ohdoliyi islam maliyyosinin
geniglonmasi tiglin alverigli miithit yaradir. Bu imkanlardan tam istifado
etmok {iglin tonzimlayici ¢argivalor, molumatliliq, mohsul innovasiyasi vo
insan kapitalinin inkisafi ilo bagli problemlorin holli miihiim shomiyyat
kasb edir.

Hokumot torofindon miivafiq strateji yanagma vo dostokloyici
siyasotlo islam maliyyasi Azorbaycanda inkisaf edorok 6lkoado iqtisadi
artim {i¢lin ciddi osaslar yaradacaqdir. Belo ki, Azorbaycanda bir sira
iistiinliiklor  sobobindon etik vo sosial cohotdon masuliyyatli
investisiyalara, soristo uygun maliyys mohsullar1 vo xidmatlorine artan
tolobat vardir. Daha ¢ox fardlar vo biznes subyektlori banksiliq sahosinds
yeni, 0z tolabat va istaklarine uygun holler axtardiqca islam maliyyasi
bazarinin genislonacayi gozlanilir.

Bununla yanasi, islam maliyyassinin inkisafi Azarbaycanin geyri neft
vo qaz sektorunu saxolondirorok Olkonin neft vo qaz golirlorindon
asililiginin azaldilmasi saylorine tShfo vers bilor. Borpa olunan enerji,
infrastruktur, kond tosorriifati, turizm kimi sektorlarda layiholorin
maliyyslogdirilmosini tomin etmoklo islam maliyyasi iqtisadiyyatin
diversifikasiyas1 vo davamli inkisafinda miisbot rol oynayacaq. Eyni
zamanda, Islam maliyyesi islam istigrazlar1 (sukuk) vo digor sorioto
uygun maliyyolosdirmo alotlori vasitosilo noqgliyyat, enerji vo
telekommunikasiya kimi sektorlarda miixtolif infrastruktur inkisafi
layihalari {iglin maliyys manbayi toskil eds bilar.

Islam maliyyosi Azorbaycanda maliyys inkliizivliyinin tosviginds do
miihiim potensiala malikdir. islam banklar1 dini inanc sobabindon bank
mohsullarindan istifado etmoyon ohaliyo olcatan vo olverisli maliyyo
mohsullar1 toqdim etmoklo bu gobildon olan miistori seqmentloring
maliyys xidmatlorini genislondirs bilor.

Bildiyimiz kimi, islam bankgiliq sistemi etik qaydalara riayot edir vo
sariot prinsiplorine uygun olaraq qeyri-etik vo ya zororli hesab edilon
sektor vo foaliyyat ndvlorindon ¢okinirlor. Qumar, alkoqol, donuz ati,
tiitiin vo spekulyativ foaliyyat kimi sahalors investisiya qoyulusu qadagan
olundugu tigilin islam maliyyosi davamli vo sosial cohotdon faydali
layiholori dostoklomok istoyon investorlarla garsiliqli, somarali is qura,
sosial stiurlu investorlar1 calb eds, camiyyats va atraf miihito miisbat tasir
gostoran layihaloro tohfo vers bilor. Qlobal islam maliyys bazarlarinda
istirak vo diger islam maliyys merkozlori ilo omokdashq etmokls
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Azorbaycan xarici investisiyalari colb edo vo regional islam maliyyo
moarkoazi kimi mévqeyini méhkomlondirs bilar.

Islam maliyyosi Azorbaycanda yasil vo davamli maliyyo
tosobbiislorinin tosviginds do rol oynaya biler. Soriote uygun yasil
istigrazlar (green bonds) toklif etmok vo ekoloji cohatdon tomiz layiholori
maliyyoslogdirmoklo  islam maliyyosi Olkonin  davamli  inkisaf
maqsadloring tohfs vero bilor.

Ehtimal etmok olar ki, Azarbaycanda islam maliyyesinin totbiqi bir
sira ¢atinliklorlo do garsilasacagq.

Osas problemlordon biri islam maliyyesi {iglin méhkom vo hortorofli
tonzimloyici bazanin, yoni mdvcud qanunvericiliyoa miivafiq
doyisikliklorin hazirlanmasidir. Tenzimloyici ¢or¢ive islam maliyyo
mohsullarinin unikal xiisusiyyatlorini nozars almali va sariat prinsiploring
uygunlugu tomin etmoklo yanasi ononovi bankgiligla borabor sorait
yaratmalidir.

Digor ¢atinlik maariflondirma va tohsills baglidir. Bu problemin halli
iiciin islam maliyyesinin faydalar1 va prinsipleri haqqinda ictimaiyyatin
maariflondirilmaesi vo maliyye savadliliginin artirilmast  miihiim
ohomiyyat kasb edir.

Islam maliyyasinin mévcud anonavi bankgiliq sistemi ilo inteqrasiyast
diqqgotli yanagsma vo koordinasiya tolob edir. Belo ki, islam maliyyasinin
forqli xiisusiyystlorini qorumagqla iki sistem arasinda uygunlagmanin
tomin edilmasi prosesindo bir sira problemlor yarana bilor.

Biitiin bunlart nozoro alaraq Azorbaycan hokiimati torafindon
dastoklayici tonzimloyici bazanin yaradilmasi, islam maliyyasi haqqinda
molumathiligin artirilmasi, ixtisasli is¢i qlivvesinin formalagdirilmasi,
maliyys infrastrukturunun tokmillogdirilmosi vo ononovi bankgiliq
tocriibolori ilo uygunlagmanin tomin edilmosi kimi problemlor hall
edilmolidir. Bu maneslorin aradan galdirilmasi islam maliyyasinin ugurla
hoyata kecirilmasini vo genislonmasini asanlagdiracaq.
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NOTICO

Islam maliyyasi etik vo sosial mosuliyyoti iistiin tutan islam
hiiququndan iroli golon prinsiplors asaslanan maliyys sistemidir. Burada
faizlorin 6donilmoasi vo ya alinmasi qadagan edilir vo toroflor arasinda
risklorin béliisdiiriilmosi, aktivlerlo tomin edilon amoliyyatlar, islam
dinins gors halal saholors etik investisiyalar, layihalor 6no ¢okilir.

Islam maliyyasini totbiq edon 6lkalorin miisbat vo monfi tacriibolori
iqtisadi inkisaf, maliyyo inkli-zivliyi vo etik investisiya sahosindo
imkanlari, eyni zamanda, tonzimloyici hliqugi-normativ baza, ictimai
molumatlandirma, miivafiq ixtisasli kadrlarla bagli qarsilagdiqlari
cotinliklori yronmays imkan verir.

Azorbaycanda bazar artimi, igtisadiyyatin diversifikasiyasi, maliyya
inkliizivliyi va sosial masuliyyatli investisiyalar kimi islam maliyyasinin
tatbiqi liglin galacak perspektivlor mdvcuddur. Bununla bels, dastoklayici
tonzimlayici ¢ar¢ivayo ehtiyac, maariflondirmo kampaniyalari, bilik vo
bacariglarin inkisafi, tokmillosdirilmis maliyye infrastrukturu vo ononavi
bankg¢iligla uygunlagsma kimi problemlor do vardir.

Son illorde Azarbaycanda islam maliyys sisteminin tatbiqi ilo bagh
noticoydniimlii tadbirlor hoyata kegirilir. Islam maliyyasinin tatbigi {i¢iin
hiiquqi baza hazirlamaq mogqsadi ilo 2017-ci ildo Islam inkisaf Banki
hokumats 200 min dollar mablaginds texniki yardim ayirib. Artiq Kigik
vo Orti Biznesin Inkisafi Agentliyinin (KOBIA) torofindon
“Azorbaycanda islam maliyyasi ekosisteminin yaradilmasi {izro Yol
Xoritosi vo “Islam bankgilig1 iiciin toklif edilon qanunvericilik
dayisikliklori” haqqinda hesabat hazirlanaraq miivafiq dovlet qurumlarina
aidiyyati lizra toqdim edilib.

KOBIA-nin elan etdiyi tender osasinda “Iqtisadi resurslarin
dyranilmasi” Ictimai Birliyi torafindon “Azorbaycanda alternativ maliyya
vo Islam bankgilig1 iizro ehtiyaclarm qiymotlondirilmosi” layihasi
cargivasinda sorgu kegirilib. Sorgunun naticasina gors, respublikamizda
islam bankc¢iligimin totbiqi iglin, ilk ndvbado, qanunvericilikdo miioyyon
doyisikliklorin edilmesino ehtiyac vardir. Belo ki, “Banklar haqqinda”
Qanuna “Islam banklarinin faaliyyatlorinin tonzimlonmosi” adli yeni
bdlmo olavo olunmalidir. Bu doyisiklik faaliyyatds olan banklara Islam
bankg¢iligr mohsullart toqdim etmoys imkan veracok. Qanuna edilocok
miivafiq doyisikliklor 6ziindo Islam banklarina dair teloblori, islam
maliyyalogdirilmasi iizro foaliyyot gdstorocok Suranin (Soriot Surasinin)
formalasmas1 prinsiplorini, hiiquq vo ©hdoliklori, Islam banklarinin
foaliyyot ¢or¢ivosini, mohsul vo xidmotlorin ¢esidini, xiisusiyyatlorini,
ononovi bankin Islam bankmna cevrilmosi mexanizmlorini ehtiva
etmolidir. Burada on 6nomli movzulardan biri maliyys savadliliginin
artirilmasi, islam bankgilig1 sahosindo pesokar kadrlarin hazirlanmasi,
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maariflondirmo isinin toskili mosalaloridir. Belo ki, ictimaiyyat, maliyya
institutlar1 vo tonzimloyici qurumlar arasinda islam maliyyasi haqqinda
molumatlandirma, maliyyos savadliliginin  artirilmasi  moqsadils
maariflondirici kampaniyalar, seminarlar vo todbirlor kegirilmolidir.
Bundan basqa, on yaxsi tocriibolordon Oyronmok vo transsaorhod
omoliyyatlar1 va investisiyalar1 togviq etmok ti¢iin diger islam maliyya
morkozlori  vo  beynolxalq toskilatlarla omokdasliq  imkanlari
axtartlmalidir.

Kitabda vurgulanan problemlorin holli vo iroli siiriilon tokliflor
Azorbaycanda islam maliyyesinin ugurla hoyata kecirilmasi, son noticodo
6lkodo davamli iqtisadi inkisafa vo maliyyo inkliizivliyinin
giiclondirilmosino tohfo vermok tii¢lin mithiim ohomiyyst kosb edir.
Biitovliikds, islam maliyyasi etik vo masuliyyatli investisiya prinsiploring
uygunlagaraq miisbat sosial-igtisadi tesir imkanlar1 toqdim edir, eyni
zamanda, potensialini maksimum doracodo artirmaq iigiin diqqotli
yanasma, kordinasiya vo omokdasliq etmoyi tolob edir. Notico etibarilo,
Azarbaycanda islam maliyyasinin gebulu igtisadiyyatin saxalandirilmasi,
maliyys inkliizivliyi, xarici investisiyalarin calb edilmasi do daxil olmagla
bir sira faydalar gotiro bilor. Moasuliyyatli maliyys tocriibalorini togviq
etmoklo vo miisbat sosial tasirlora malik togabbiislori dostoklomakls islam
maliyyasi Azorbaycanda davamli iqtisadi artima vo inkisafa t6hfo vero
biler.

Yekun olaraq qeyd edok ki, Azorbaycanda islam maliyyasinin totbiqi
golocok inkisaf liclin ohomiyyotli potensiala vo miisbat sosial-igtisadi
tasiro malik olmagla perspektivlidir. Bununla bels, bu imkanlardan tam
istifado etmok vo ¢otinliklori aradan qaldirmaq iigiin golacoyo dair
miioyyon tovsiyalor nozors alinmalidir:

Bunlardan an &namlisi miivafiq dastoklayici tanzimlayici gargivenin
yaradilmasidir. Belo ki, hokumot islam maliyyo prinsiplorini vo
mohsullarin1  gobul edon, islam maliyyo miiqavilolorinin hiiquqi
taninmasi, bu sahado méhkom sorist idaragiliyini tomin edon hartorafli vo
dostokloyici tonzimloyici bazanin yaradilmasi istigamotinde mdvcud
ganunvericiliyo doyisiklik etmolidir.

Digor mithiim mosolo maariflondirmo isinin togkili, maliyyo
savadliligmin artirilmasi vo insan kapitalin inkisafidir. ictimaiyyoat,
maliyyas institutlar1 vo tonzimloyicilor arasinda islam maliyyasi hagqinda
moalumatlhiligin tosviqi vo maliyys savadliliginin artirilmasi ¢ox vacibdir.
Islam maliyyo omoliyyatlarii effektiv sokildo idaro etmok {igiin istor
islam maliyyasi, istorse do ononovi maliyys sahasinds tacriibasi olan
ixtisasli ig¢i qlivvesinin inkisafina (bank omokdaglari, soriot
miitoxassislori va tanzimlayici qurumlarin niimayandslari iiiin tolimlor
do daxil olmagqla) sormays qoyulmasi ¢ox 6nomlidir.
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Islam banke¢ilig1 omoliyyatlar1 vo xidmotlorinin destoklonmasi, islam
maliyyasinin méveud sistema qiisursuz inteqrasiyasi {i¢lin zoruri maliyya
infrastrukturu vo texnologiyasinin inkisafi hoyati ohomiyyot kosb edir.
Eyni zamanda, on yaxs1 tocriibslordon Oyronmek vo transsarhad
omoliyyatlar1 va investisiyalar1 togviq etmok ti¢iin digor islam maliyya
morkozlori  vo  beynolxalq toskilatlarla omokdasliq  imkanlari
axtartlmalidir.

Bu tovsiyelori hoyata kegirmokls vo proaktiv yanasmani saxlamaqla
Azorbaycan iqtisadiyyatin diversifikasiyasi, maliyys inkliizivliyi vo
mosuliyyotli  investisiyalarin  togviqi {iglin  islam  maliyyasinin
potensialindan tam istifado edorok davamli iqtisadi inkisafa vo ictimai
rifaha t6hfo veran global islam maliyyasi monzarasinde aparict oyungu
kimi m&vqe tuta bilar.
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