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Ermenistanin “failed state” statusuna an bariz numuna bu dlkanin tarazhidr gagmis
tadiyya balansidir. Ermanistan Cenubi Qafgazda tadiyya balansi an gargin olan dlkadir.
Tadiyye balansi 6lks igtisadiyyatinin guzgusudur. Ermanistanin makroiqtisadi ve maliyya
dayanighgi, o climledan, pul-mazanna siyaseti “Odemalar Balansinin” veziyystinden
birbasa asilidir. Ermanistan Respublikasinda uzun iller hokm suren siyasi diktatura ve
daxili geyri- sabitlik — gazanilmis igtisadi ¢gatismazliq sindromu yaratmisdir. Bu alverigsiz
biznes muhiti seraitinds xarici investorlar (qgeyri-rezidentlor) tarefinden kapital
goyulusunun alverigsizliyi Ermanistanin Tediyys Balansinda 6z sksini tapir. Olkenin
cografi cehatdan alverigsiz movqgeysa sahib olmasi, qonsu dovlstlere gargi asassiz srazi
iddialari Ermanistani xarici ticareti harakata gatiran logistika ve nagliyyat dahlizlerinden
kanarda saxlayir. Bundan slave, 6lkenin dagliq sraziys malik olmasi kend tesarrifatinda
bitki va bitkicilik mahsullarinin istehsali ve ixracini mahdudlagdirir. Ermanistanda igtisadi,
cografi va siyasi “hatamamliq kompleks”lari komplementarliq taskil edir ve tekce milli
deyil, ham da regional tehdidlar yaradir. Ermanistanin siyasi rehbaerliyinin Dagliq Qarabag
munagisasi ile alagadar apardidi isdalgi siyaset tadiyya balansinin butin parametrlarinsg,
o cumladan, xarici sermaya calbediciliyine manfi tasirlarini gésterir.

Cari ©maliyyatlar Hesabinin “xroniki xastaliyi”

Beynalxalq Valyuta Fondunun acigladigi statistikaya uygun olaraq, 2019-cu ilin
cari hesablar balansinin manfi saldosu 987,5 milyon ABS dollar teskil etmisdir.[1] Belo
ki, xarici ticarat balansinin emtea ve xidmat strukturunda maenfi 1,8 milyard ABS dollari,
umumilikds 3,6 milyard ABS dollari kasr geyda alinmigdir.[2] Statistik bazaya asaslanan
reqgemler Ermenistan iqgtisadiyyatinin COVID-19 pandemiyasina hazirligsiz daxil
oldugunu gostarir. Tasadufi deyil ki, Ermanistan dinyada ahalinin har 1 milyon nafarina
diisen COVID-19 pandemiyasindan &lenlerin sayina gére “ilk 25-liye” daxildir ve
postsovet makaninda ise lider dlkadir. Pandemiya sababindan Ermanistanin fovqalada
hal gisminda tibbi avadanliglar, derman lavazimatlari almasi cari amaliyyatlar balansinin
kasrinin daha da artmasina birbasa tasirini gosteroecakdir. Artiq Ermenistan Statistika
Komitesinin ilkin gostariciloerinde tibbi avadanliq ve derman levazimatlar sifarislerinin
idxal strukturunda on pillalara gixmasi misahida edilir. Habela, Ermanistanin parakanda
ticarat dovriyyssindaki suratli artimi da sozugeden mahsullara telabin uzunmuddatli
olacagini planlasdirir.
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Manba: Beynalxalq Valyuta Fondu

Ermanistan Statistika Komitasinin verilanler bazasina asasan, 1991-ci ilden hazirki
zamana g@adar soOzugedan Olkanin xarici ticarst balansinda musbast saldo qeyda
alinmayib. Olkanin igtisadi potensiali saviyyasine miivafiq olaraq, son 5 il arzinde manfi
saldo araligi 2 — 2,8 mird ABS dollari civarinda giymatlandirilib. Ermanistanin statistik
qurumunun yaydigi malumata gora 2020-ci ilin yanvar-avqust aylarinda xarici ticarat
dovriyyasi 10,2 faiz azalmisdir. Bundan slava, ticaret dovriyyasi 2020-ci ilin aprel ayinda
27,8 faizlik enisle asagi tavani gérdikden sonra azalma sangimisdir. Buna baxmayaraq
iyul ayinda ixracin yenidan kaskin enisi baslamisdir. Natice etibari ils, ixracin dayanigsiz
olmasi ve azalmasinin asas sabablarindan biri ixrac edilan son mahsullarin mutleq
aksaeriyyatinin xammal komponentinden asilildi, ixracin emtaa va cografi diversifikasiya
amsalinin asagi olmasi ila alagadardir.



Qrafik1: Ermenistan Respublikasinin 2000-2019-ci illar arzinde 1dxal-ixrac amaliyyatlari
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Manba: https://www.armstat.am/en

Ermanistanin ixrac dayaqgsizligi ve ya dayanigsizligi

Ermenistanin ixracinin saxalendiriimasi saviyyasi asagidir. 2020-ci ilin birinci
rublinun ixrac statistikasina esasan, ixracin amtesa strukturunda esas paya malik
mahsullarin tarkibine mis filizleri ve konsentratlari, ferro-erintiler, qizil, zesrgerlik
mamulatlari ve onlarin hissalari (35,4%), qida, tutun, alkoqollu va alkoqolsuz igkilar
(29,4%), giymatli ve qgiymatsiz das, metal ve metaldan hazirlanan meahsullar (13,1%)
aiddir. Sadalanan bu Ug¢ sektorun Umumi ixracda paylr 80 faize yaxindir. Madan
sonayesinin  emok quvvasinin shamiyyatli hissasi kisilerdan ibarat oldugundan
Ermenistanda elan edilen safarbarlik maden sektorunda istehsali mahdudlasdirir va ixrac
gelirlerini de azaldir. COVID-19 pandemiyasi ssbabindsn diinya bazarinda mineral
xammalin giymatlari endiyindean Ermanistanin asas ixrac mahsullarindan galir azalacaq.
Cunki ixrac deflyatoru asagi dunya bazar giymatlerine goére manfi zonaya kegmisdir.
Ermenistanin ixracinda asas baryerlerden biri ixrac bazarlarinin uzaqda olmasi ve
nagliyyat-logistika imkanlarinin madudiugudur. Bu il COVID-19 ssbabinden turizm
xidmatlarinin ixraci da minimal saviyyaya enmisdir.

Ermanistan bu ilden baglayaraq Qazaxistana da avtomobil re-eksportu eda bilmayacak
vo bu da d6lkanin ixrac galirlerini azaldir. Bels ki, Qazaxistanin Ermanistandan avtomobil
idxalina tatbiq etdiyi geyri-tarif tanzimlemalari naticasinde hamin mahsullar taleb azalmis
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ve Ermanistan sahibkarlarinin gslirleri asag: enmisdir. 2019-ci ilde Ermaenistan vasitasila
yenidan ixrac olunan avtomobillar 3 defe artaraq 189 mina ¢atmisdir. Avtomobillerle
barabar diger mahsullara tetbiq edilacak ticarat mahdudiyyatlari Ermanistanin ixracina
manfi tasir edacekdir.

Coanubi Qafqazin zaif bandi

2020-ci ilin ilk riGblnun statistikasina esasen, Conubi Qafgazin Umumi ixracinda
Ermanistanin payr cemi 14 faiz olmagla an azdir. Muqayise Ugun deyak ki, 2019-ci il
arzinde Ermanistan terafinden hayata kegirilon ixracin dayeri Azerbaycanin ixracindan
7,5 defe asagl olmusdur. Ermanistanin ixrac amsaliyyatlarinin asagi olmasi qonsu
Olkalerle munaqise sababindan shamiyyatli naqgliyyat ve logistik imkanlardan kanarda
galmasi ila naticalenib.

Qrafik 2. 2020-ci ilde Canubi Qafqaz Olkaleri arasinda xarici ticaret va ixracin
dovriyyasinin payi
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Manba: Azarbaycan, Glrcustan ve Ermanistanin Statistika Xidmatlari

Azarbaycana qarsi arazi iddialari sebabindan, Turkiya va Azarbaycanin regionda
hayata kecirdiyi beynalxalg layihaler kanarda galmasi Ermanistanin igtisadi artim va
inkisaf potensialini daima asagi seviyyads saxlayir. Bu baximdan, erazi iddialari siyasati
ilo vidalagsacagl tsqdirde, Ermenistanda iqtisadi aktivliyi yeniden bearpa etmak
mumkuanddr.

istehlak-yonimli igtisadiyyatda idxal

idxalin artim templerini tehlil etdikde ixracla miigayisads ticaret balansinda manfi
saldonun gsalaecak illerde da genislayacayini taxmin etmak mumkundur. Ermanistan



terafinden idxalda 2017-2019-ci il arzinda 20-25 faiz artim musahids edilir. Ermanistanda
istehsal edilen mahsullarin komponentlarinin idxaldan asili olmasi, yerli istehsalda emal
edilmis gida senayesinin zaif inkisafi, yerli istehsalin daxili bazarda zsif movqgeyi va
mugayisali Ustlinliys malik sektorlarin azli§i xaricden amtas sifarigini artmasi Ggln asasli
zomindir. 2015-ci ilde Avrasiya Gomruk Birliyine Uzvlik Ermenistana diger uzv olkslarin
ixracinl daha da artirdi. “Made in Armenia” adi altinda istehsalin zaif olmasi,
istehlakgilarin daha keyfiyyatli Rus, Belarus va Qazaxistan mehsullari almaga
meyillendirdi. Bundan slava, idxal edilen mal ve mahsullarla reqabata daxil ola bilacek
istehsal senayesinin olmamasi keyfiyyat standartlarinin geri qalmasi ils slagadardir. Birlik
gorgivasinde Uzv dlkalar arasinda idxal risumlarinin azaldilmasi ve 0-a endirilmasi (vahid
gomrik-tarif siyaseti) hamin dlkalarin Ermanistanin daxili bazarinda giymet Ustunluyidna
tosir etmisdir. Slave olarag qeyd edsk ki, Avropa Birliyinin Umumilagdirilmis
Preferensiyalar Sistemi qosuldugdan sonra da Avropa Birliyi olkaleri tarefindan ixrac
amaliyyatlari siratlenmisdir. Buna baxmayaragq, zaif yerli istehsal seraitinde Ermanistanin
Avrasiya Gomruk Birliyi ve GSP+ programinin imtiyazlarindan istifade etmak imkanlari
zoifdir. Qeyd edilan guzastler sistemi ¢argivesinde Ermanistanin mal ve mahsul ixracinda
diversifikasiya bas vermayib, aksina idxal daha da artaraq yerli istehsalgilarin reqabatcillik
movqgeyina zarba vurmusdur.

Statistika Komitasinin 2020-ci ilin 8 ayliq perakanda ticarat ddvriyysesinde Ki,
azalma ile idxal arasindaki azalma arasinda musbat korrelyasiya[l] mdvcuddur.
Parakenda ticarat dovriyyasinin strukturunda yer alan eamtas strukturlari genis
diversifikasiya malik olunmasa da, miutleaq okseriyysti idxal yonUmludidr. Bu da
Ermenistanda macmu telaba qarsilig macmu taklifin idxal vasitesile garsilandigini aks
etdirir. XUsusile, glndalik istehlak sabatinda yer alan benzin, gida mahsullari ve derman
loavazimatlarinin mutleq aksaeriyyeti idxala bagli oldugundan, gozlenilen mazanna
volatilliyinin bas vermasi halinda ciddi sosial naraziliga sebab olacaqdir.

idxalda esas paya malik olan mehsullar neft mehsullari ve qaz, qus sti, bir sira
kand tesarrifati mahsullari, titln, tibbi levazimatlar, informasiya texnologiyalari, texnoloji
lavazimatlar tagkil edir. ©mtas strukturuna gore bu mal ve mahsullar ev tesarrufatlarinin,
hiqugi sexslerin glndalik ve ayhq istehlakini tagkil edir. Ermenistanin Statistika
Komitasinin malumati gére 2019-ci ilin parakende ticarat dovriyyesi 3,3 milyard ABS
dollar[2] teskil etmisdir ki, an bdyluk ddvriyyeni 76,7% (illik artim 11,7%) magazalar
(supermarket daxil olmagla) ve 15,1%-le digar ticarat obyektlori tomin edir. idxal edilen
mahsullarin  muatleq magazalarda oldugunu ve yuxarida gosterilon musbaet
korrelyasiyani nazare alsaq, yaranan 2,5 milyard ABS dollarliq dovriyyenin boyuk
hissasinin idxala xidmat etdiyini muayyan etmak olar.

investisiyadan alda edilan galirlarin azalmasi

ilkin gelirler balansinda investisiya gelirlorinin repatriasiyasi artmisdir ki, bu da
balansda 700 milyon ABS dollarina yaxin kesir formalasdirmisdir. COVID-19
pandemiyasi ilo alagadar iqtisadi ressesiya qarsiliginda xarici ticarat amaliyyatlarinin
azalmasi naticasinde 2020-ci ilin iki ribunde cari hesablar balansinin keasiri 218 milyon
ABS dollarindan 143,6 milyon ABS dollarina enmisdir. Tehlil géstarir ki, kesirin azalmasi
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amtaa ve xidmat ixracinin artimi va investisiya galirlorindaki artim vasitesile deyil, 14
faizlik iqtisadi ressesiya, xarici ticarat balansinin 13 faiz azalmasi, birbasa
investisiyalardan gslirin 8,4 faiz azalmasi ile slagadardir. Habele, madan senayesinin
vergi, xarici valyuta ve iqtisadi aktivlikde payinin yuksek oldugunu nazers alsaq,
pandemiya ve muharibse geraitinds s6ztugedan sektorun Kigilmasi qagilmazdir. Bundan
alava, Ermanistan Markazi Bankinin 30 sentyabr agiglamasina gére 2020-ci ilin sonu
Ucun ixrac amaliyyatlari vasitasile valyuta daxil olmalarin 12-15 faiz, idxal vasitesila
valyuta axinin isa 15-17 faiz intervalinda azalacagi qeyd edilib.

Maliyya Hesabi Balansi

Tadiyya balansinin defisiti saraitinde Ermenistanin xarici borcu daha da artacaq.
Eyni zamanda xarici valyuta rezervlerinin arimasi, kapital balansinin azalmasi va xarici
torafdaslardan borc asiliiginin artmasi goézlenilir. Ermanistanin Azarbaycana qarsi
provokasiyalari, ermani banklarinin asagi kredit reytingi va an baslicas! ictimai-siyasi
sabitliyin pozulmasi o6lkenin inam indeksini agagi salir ve xarici borclarin gertlarini
sortlagdirir. 2020-ci ilin avqust ayina gora Ermanistanin valyuta ehtiyatlarn 2,6 milyard
ABS dollarina (qizil rezervleri mévcud deyil) beraberdir ki, bu da U¢ ayliq idxal
garsilamaq potensialina malikdir. Nazars almaq lazimdir ki, Merkazi Bankin ehtiyatlarinin
yalniz bir hissasi likviddir ve févgalads hallarda orta ve uzun muddatli aktivlerin vaxtindan
avval satigi maliyya itkilerine sabab ola bilar.

Tadiyya Balansinin strukturuna asasan, maliyya hesabindaki indikatorlar cari
hesablar balansindaki dayanigsiz gostaericilerinden ferglanmir. Olkedeki biznes muhitinin
alverigsizliyi ve inhisargiliq xarici investorlari ehtiyath edir. 2020-ci ilin birinci yarim ilinin
gOstericilarine uygun olaraq, ermani iqtisadiyyatinda birbasa xarici investisiyalar 2018-ci
ilin eyni dovru ile muqayisada 115,8 faiz ve 2019-ci ilin eyni dovru ile muqgayisads ise 9
defe azalmisdir. Beynalxalg birja amaliyyatlarinda istirakgilig saviyyesi asagi olan
Ermenistanda portfel investisiyalarda azalmalar migahida olunur. Bu da ylksak ehtimala
asason, dovlet ahamiyyatli sirkatlordaki Rusiyali qgeyri-rezidentlorin geri ¢okilmasi
hesabina basg verir.

Ermanistan Sovetlor ittifagindan ayrilaraq bazar igtisadiyyatina kegid dévrini
kolgas igtisadiyyati sebabi ila tam reallasdira bilmayib. Kolgs igtisadiyyati seraitinde verilon
igtisadi artim prognozlarin real hayatda 6z sksini tapmadigi real olaraq goértunur. Habels,
gonsu oOlkalerle munagise sebabindan yuksaek bazar dayeri olan 6lkalere ¢ixmaq ugun
yalniz simal xattindan istifade edan Ermanistan yuksak nagliyyat xarcina gora ragabatli
mahsul satisinda maglub olur. Ev tasarrifatlarinin sosial garginliyinin azaldilmasi ve bank
sektorunun ayagda durmasini pul baratlari vasitesile temin etmaya c¢alisan 6lka daha
kaskin munagisa seraitinda yeni ssenarilare hazir olmalidir. Munagigsedan ilk tasirlenan
geyri-rezident ve onun sarmayssidir ki, bu da maliyye va kapital repatriasiyasini
suratlandiracakdir. Beynalxalq tacribaya asasan, galecaya inamin zaifladiyi, mulkiyyat
hdquglarinin  pozuldugu, dinc yasama hiququnun pozuldugu, hdkumatlaerin pis
idarsetmaya meyl etdiyi vo an baslicasi 6lkani muharibays suriklamasi naticasinda



portfel ve birbasa investisiyalar dlkslari tark edir. Bu da yerli vatendaslar arasinda igsizlik
vo yoxsullug kimi telatiimlar formalasdirir.

Natico

Ermenistanda “akiz kasirlar” problemi — tadiyya balansinin va icmal budcanin kasiri
Olkani yeni borclanma, siyasi musteqilliyin daha da mahdudlasdiriimasi ve iqtisadi
ricaqglarin itirilmasi tehdidleri ile Uzbalz qoymusdur. Regional layihalerden kenarda
galmagla “dalana direnan” Ermanistanin bu il sentyabrin 27-da 6zinden dafalerle guclu
gonsusu — Azerbaycana qgarsi provokasiyalara baslamasi iflasi suretlandirir. Siyasi-
igtisadi mustaqilliyini temin eda bilmeyan Ermanistanin 20 faiz Azerbaycan erazilarini
isgalda saxlamasi ve iqtisadi militarizm siyasati yurutmasi rasional deyil.

[1] https://tradingeconomics.com/armenia/retail-sales-annual

Armstat.am

[2] http://arka.am/ru/news/economy/oborot_roznichnoy_torgovli_armenii_v_2019 godu_
sostavil_ 3 3 mlird_pokazatel rosta v_7 9 stal luchshim/?utm_source=dlvr.it&utm_me
dium=facebook

[1] https://data.imf.org/?sk=7A51304B-6426-40C0-83DD-
CA473CA1FD52&s1d=1542635306163

2] https://data.imf.org/?sk=7A51304B-6426-40C0-83DD-
CA473CA1FD52&sld=1542635306163
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