Igtisadi Islahatlarin Tahlili v Kommunikasiya Markazinin
Samaraliliyin giymatlandiriimasi departamentinin

rehbari Yusif Seferovun garhi

Fitch's Reting agentliyi Ermenistanin bir ¢ox indikatorlar Uzre Emitent Defolt
Reytingler seviyyesinin asagi endirildiyini  bildirib. Emitent Defolt Reytinglar
(IDR) musassisenin ve ya dovletin maliyye 6hdaliklerinin yerina yetiriimamasi saviyyasinin
misyyanlesdiriimasindae fikir formalasdiriimasini temin edir. iqtisadi islahatlarin Tenhlili ve
Kommunikasiya Markazinin department roehbari Yusif Seferovun soézlerine gore,
agentliyin analitiklerinin apardigl hesablamalarin naticasinde Ermanistanin Uzunmuddatli
Xarici Valyuta Emitentinin Defolt Reytingi “BB-"saviyyasindan bir pille asadi “B+"s
endirilmis, Gmumi manzaranin ise “sabit” oldugu bildiriimisdir. ‘BB’ reytingi éhdaliklarin
yerina yetiriimasinda spekulyativ yanasmanin oldugunu gdsterdiyi halda, ‘B’ reytingi bu
Ohdaliklerin icrasinda ylksak spekulyativliyin oldugunu bildirir. Hoamginin ‘B’ reytinqi
mahdud bir tshlikasizlik marjasi galmaqgla maddi defolt riskinin movcud oldugunu
gOstarir. Hazirda maliyye ohdasliklari yerina yetiriimasina baxmayaraq, bu éhdalikler tzra
davamli olaraqg 6dema qabiliyyati igtisadi ve biznes muhitinin pislesmasinae hadsiz
daracade hassasdir. Butlin bunlar Ermanistan hokimatinin defolt riski ile Gz-lGiza qaldigini
gOsterir.

Ermenistanin Daglig Qarabag ve atraf rayonlarda apardigi isgalgi siyaset
naticesinde hal-hazirda munaqgise zonasinda hayata kecirilmis genismiqyasl harbi
amaliyyatlar da Ermanistanin investisiya ohdaliklerinin yerina yetiriimasinda defolt olma
ehtimalinin armasina asas yaradir. Hazirda 6lkade bag veran hadisalari nezars alaraq,
Dagliq Qarabagla bagh gerginliyin davam etmasi teqdirinde hadisalar dlks iqtisadiyyatina
manfi tasir gdstaracek va iqtisadiyyatin tenazzulini derinlesdiracek. Bu ilin ilk yarisinda
go6zlenilandan daha suratli igtisadi daralma bas vermis, imumi ddvlet borcunu aprel
ayinda derc edilan icmalda nazards tutulan prognozdan daha yuksek haddsa catmisdir.
Agentlik hazirki dévrde ddvlst borcunun daha yuksak hadds gatacagini ve orta muddatli
dovrda azalmasinin geyri-mumkunluyu ehtimalina aminliyini bildirib.

COVID-19 pandemiyasinin yenidan dirgalmasi ile alagadar yeni mahdudlasdirma
tadbirlari ve xUsusi ile de Daglig Qarabagd munagisasinin uzunmuddatli dovra kegmasi
asasinda olke iqgtisadiyyatina yaradacagi menfi tasirlor igtisadi progrozlarda negativ
risklerin artimi ilo naticelenir. Agentlik toersfinden aprel ayinda 0,5% UDM artiminin
prognozlasdiriimasina baxmayaraq, hazirki proseslar asasinda artig Ermanistan
igtisadiyyatinin bu il 6,2% daralacagi prognozlasdirilir. Bas vermis munaqgisanin davam
muddaeti artdigca iqgtisadi tanazzulin prognozlasdirildiginda daha da yuksek hadde
catacadl gacinilmazdir. Hamginin, Gmumi doévlst borcunun UDM-a nisbati 2019-cu ilin
sonunda 53,5% teskil edirdisa, hazirki dévrde bu regamin 2020-ci ilin sonunda 63,9% -
dak ylksalacayi va 2021-ci ilin sonunda ise 65,6% -dak artacagini prognozlasdirilir. Eyni
zamanda nazera almaq lazimdir ki, dévlat borcunun 76% xarici valyutadadir, bu isa



munagisanin davam etdiyi suratds Olkanin idxal asiligini nazare alaraq hokimatin xarici
valyutada ohdaliklerinin yerina yetiriimamasinda riskini daha da artirir.

Qeyd olunanlar bir daha gdstarir ki, hazirki dovrds ylksak olan ve daha da bdylyan
Ermanistanin xalis borcu, bdylk miqyash cari amsliyyatlar balansindaki defisit yuxarida
geyd edilan bu o6hdaliklerin yerine yetiriimasinde 6z manfi tasirini gdsteracek va
muharibanin tasiri ile daha da pislesacakdir.



